
受油价暴跌和美联储加息预期影响，美元指数持续走高。截至北京时间 1月 7 日 21时，美元指数一度突破 92 大关，最高报 92.06，创下 9 年新高。欧元兑美

元汇率一度跌穿 1.1850 水平，创近 9 年新低。（吴家明） 翟超 / 制图
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佳兆业风险频现

险资跨业投资需谨慎

证券时报记者 靳书阳

大批房源被锁定、贷款违约、合作

伙伴追款

12

亿……过去一个多月来，

佳兆业连续遭遇“黑天鹅”事件。 而救

场接盘的富德生命人寿是否最终接手

一个烂摊子，同样值得关注。佳兆业暴

露出的问题， 对险资的风控提出了更

高要求。

近期， 佳兆业已连遭评级机构穆

迪及标准普尔降级。 穆迪认为佳兆业

违约拖欠债务， 将大大削弱投资者信

心，不排除未来进一步降低评级。标准

普尔分析暂时未能预见何时会撤销房

源锁定， 今年公司的销售及营运都会

大受打击，令借贷成本增加，并影响其

融资能力。

过去两年时间里， 富德生命人寿

在股市的投资规模惊人，除了佳兆业，

还有对金地集团、首钢资源、中煤能源的

投资， 富德生命人寿累计耗资已远远超

过百亿元。

公开资料显示，富德生命人寿

2013

年年底长期股权投资账面余额占

2012

年总资产比例已达

30.6%

。 这样的投资

风格， 即便在现金流充裕的保险行业内

也显得鹤立鸡群，同期，中国人寿的同一

指标为

1.8%

。

由于对富德生命人寿具有重要影响

力的张峻曾经在地产行业浸淫多年，富

德生命人寿在地产领域的投资不仅表

现在二级市场对地产上市公司的增持，

还直接介入土地开发项目。

2014

年

4

月

9

日，经过

21

次叫价，富德生命人寿联

合佳兆业， 以

54

亿元战胜华润置地和

港中旅拿下深圳史上出让面积最大的

地块，即大鹏下沙滨海生态旅游度假区

整体开发项目。

此外， 富德生命人寿目前是佳兆业

的单一最大股东，同时也是

A

股上市房

企金地集团的第一大股东。 而深圳地区

又同为上述两家公司的起家之地， 是否

存在同业竞争也引起业界争议。

由于房地产开发过程中， 审批程序

繁琐，暗箱操作空间较大，这一行业历来

是贪腐事件的高发区。 在新一届政府反

腐力度逐渐加码的大环境下， 险资对房

地产企业的投资， 必须更多地考虑市场

之外的其他因素，充分预估风险。

踏准牛市节奏 45家央企启动千亿定增

证券时报记者 李雪峰

随着牛市的启动， 央企上市公司

已在悄然行动。

据统计，近半年来共有

45

家央企

上市公司发布了增发预案， 涉资

1197.26

亿元，部分央企增发价格甚至

高于市价。 其中，包括中储股份、洛阳

玻璃、中纺投资等在内的

16

家公司配

套募资对象是大股东及其关联方之外

的第三方投资者。

45家央企募资1200亿

自去年下半年以来，

A

股定增市

场异常火爆， 大量上市公司增发价与

市价之间的折价率日趋降低。 去年

9

月份，中国天楹还一度溢价增发成功。

特别是随着去年下半年二级市场

回暖，定增再掀高潮，处于混合所有制

改革最前沿的央企上市公司也纷纷加

入定增行列。资料显示，前述参与增发

的央企上市公司既包括中国铁建、招

商轮船、中国电建等大型央企，也包括

洛阳玻璃、乐凯胶片、华东电脑等中小

型央企，共计

45

家。

其中， 中纺投资增发规模高达

182.72

亿元， 该公司将获注安信证券

100%

股权。 此外，中纺投资还拟募集

配套资金

60.91

亿元， 合计交易规模

达到

243.63

亿元。

除中纺投资外， 融资规模达百亿

级的央企还有中国电建、中国铁建等。

其中， 中国电建拟购买大股东中国电

力建设集团旗下

8

家水电风电勘察设

计公司

100%

股权， 作价

168.3

亿元。

为此， 中国电建拟通过向中国电力建

设集团增发募资

143.3

亿元支付，剩

余

25

亿元对价则以承接债务的方式

予以支付。同时，中国电建还拟另行募

集配套资金

20

亿元。

至于中国铁建，该公司去年

12

月

中旬拟向

10

名特定投资者增发募资

99.36

亿元用于铁路基建，包括重庆市

轨道交通环线二期工程

BT

项目等四

大项目。

值得一提的是， 历来央企增发并

不受捧，尤其是股价低迷时，增发对象

往往系公司大股东或关联方， 而中国

铁建此番增发对象并非指定为大股东

中国铁道建筑总公司。资料显示，中国

铁建增发底价为

7.2

元

/

股， 而昨日收盘

价为

15.48

元

/

股，吸引力不言而喻。

据统计，经过一轮大幅上涨后，上述

45

家央企增发底价与现价之间普遍存在

30%

以上的差价率，这与创业板部分公司

增发底价与现价倒挂形成鲜明对比。

如中纺投资、广船国际、中国电建、

招商轮船、

*ST

新材等央企增发底价与

现价的差价率超过

100%

， 天地科技、时

代新材、华银电力等

18

家公司差价率则

在

50%

以上。 不过，凌云股份、易华录等

的增发底价与现价趋同。

包括配套募资在内，上述

45

家央企

近半年融资规模共计

1197.26

亿元，约

占同期全部

614

家拟增发公司融资总额

的

14%

。

（下转 A2版）
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In Our Eyes

新丝路指数发布

A5

北京又诞生新地王

房价将进入6万元时代

A2

2014年高管增减持金额双双创纪录

A10

深港通初期影响不大

业内盼降低门槛限制

美元涨了

新兴市场企业偿债压力大了

A4

A6

15家上市券商股东套现逾160亿

券商股自去年四季度开始的大幅上升，让股东们找到了减持良机。 统计显示，去年四季度有

15

家上市券商遭股东减持，减持总计

92

次，涉及

10.89

亿股，参考市值

162.96

亿元。 而在去年第三季度，仅有

8

家上市券商被减持，减持股数仅为

2.47

亿股，参考市值

22.75

亿元。

A5

上海自贸区

开展平行进口汽车试点

A8

佳兆业陷违约门 富德生命人寿沉默

佳兆业“违约门”愈演愈烈，刚刚晋升为单一大股东的富德生命人寿能否出手相救，成为扭转事件走向的关键。 但据证券时报记者了解，富德生

命人寿异常沉默，相关部门并不愿多言一字，表示一切内容以佳兆业公告为准。

A2

万鸿集团易主神秘“80后”

A7

融券余额迭创新高

做空意愿累积

A9

调整只是牛市小插曲

A9

新品+交割结算创新

国债期货升级

A11

基金经理看板块：

一季度地产股值得重配

A12

美元指数创9年新高

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１１６１３．３６ －０．４７％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ３８２１．７２ ０．１０％

３９９００５

中小板指

５６６３．６９ －０．７４％ ３９９３１４

巨潮大盘

３７５７．６８ ０．０８％

３９９００６

创业板指

１５２３．３９ －１．０７％ ３９９３１５

巨潮中盘

４２９７．６５ ０．１２％

３９９３３０

深证

１００ ３７３８．７６ －０．３６％ ３９９３１６

巨潮小盘

４４４７．２１ ０．１１％

３９９００７

深证

３００ ３９５４．０９ －０．３１％ ３９９５５０

央视

５０ ４５５４．８３ －０．５８％

３９９１０３

乐富指数

６２８５．００ －０．８８％ ３９９３７９

巨潮基金

６６００．７３ －０．５１％

３９９３０１

深信用债

１３５．５６ ０．００％ ３９９４８１

企债指数

１２７．５８ －０．０１％
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