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2014年高管增减持金额双双创纪录

郑灶金

由于蓝筹股在下半年发力上攻，沪

指去年全年大涨

52.87%

。股指暴涨的同

时，上市公司高管也动作频频，去年增减

持总金额均创历史纪录。

同花顺

iFinD

数据显示， 去年

A

股

上市公司高管合计增持

88.81

亿元，环

比上年增长

87.37%

；不过，高管的减持

金额更大， 全年合计减持

735.32

亿元，

环比增长

38.64%

；增减持相抵后，去年

高管净减持了

646.50

亿元， 环比增长

33.86%

。

此前几年， 上市公司高管增减持金

额相抵后，均为净减持，且净减持金额有

逐年增大的趋势。 例如，

2010

至

2012

年，高管净减持金额均为

100

亿元出头，

2013

年这一数据则突增至

482.95

亿元，

2014

年再度大增至

646.50

亿元，创出历

史新高。此外，高管的年度增持与减持总

金额情况类似， 均在

2013

年与

2014

年

突然连续大增，双双创历史纪录。

按月度来看， 去年

12

月、

11

月上

市公司高管净减持金额分别为

118.78

亿元、

78.46

亿元，月度排行第二、第三，

净减持金额远远大于其他月份，仅次于

9

月份的

162.99

亿元，这与

11

、

12

月市

场大涨有一定的正相关，显示随着股价

的上涨，上市公司高管的减持力度也在

加大。

按市场来看， 减持力量主要来自中

小板和创业板， 两者去年分别净减持

378.15

亿元、

270.06

亿元， 合计达到

648.21

亿元， 而以大盘股为主的沪市则

有

14.12

亿元净增持。

按行业来看， 净减持金额较大的行

业主要为机械设备（

70.25

亿元）、信息服

务（

58.71

亿元）、电子元器件（

51.24

亿

元）、化工（

49.82

亿元）。下半年市场追捧

的非银金融板块仅被高管净减持

29.70

万元。不过，银行股被高管净减持金额较

多，达到

3455.28

万元，其中宁波银行自

去年

9

月份开始被高管一路减持， 累计

净减持

344.18

万股， 净减持金额为

4110.90

万元； 交通银行则获净增持

645.98

万元。

个股方面， 净减持金额最大的前十

只个股均为中小板和创业板个股， 中小

板的巨力索具和创业板的乐视网被高管

净减持金额均超过

10

亿元， 分别为

19.98

亿元、

10.90

亿元。 净增持方面，沪

市的伊利股份与综艺股份的净增持金额

最多，分别为

12.10

亿元、

12.05

亿元；均

胜电子、海亮股份、金发科技的净增持金

额均超过

2

亿元，值得注意的是，净增持

金额较大的前十只个股中有半数为沪市

个股。

通常而言， 上市公司高管对公司的

情况“知根知底”，其增减持股票对公司

的股价也有一定的影响。例如，去年被减

持金额最大的巨力索具、乐视网，当年涨

幅分别为

5.90%

、

-20.43%

， 远远跑输沪

指

52.87%

的年度涨幅。而高管增持则一

定程度上能提振股价， 如去年获净增

持金额最大的伊利股份， 在

7

月

29

日、

30

日累计获高管增持

4881

万股，

涉及金额

12.10

亿元， 伊利股价股价随

后也有所走强。 而更为明显的例子是万

科

A

，万科总裁郁亮

3

月

10

日从二级市

场买入

100

万股万科股票， 动用资金超

过

700

万元， 当时万科

A

的股价仅为

7

元出头，最新股价已升至

14.23

元。

行情走牛减持猛 今年沪市公司解禁压力大

张刚

2014

年全年解禁股数为

1316.33

亿

股 ， 比

2013

年

4426.50

亿 股 减 少

3110.17

亿股，减少幅度为

70.26%

。

2014

年全年解禁市值为

16181.18

亿元，比

2013

年的

22881.87

亿元减少

6700.70

亿

元，减少幅度为

29.28%

。

去年

1284

家公司公告减持

根据

Wind

数据统计， 自股改至

2014

年

12

月

31

日，沪深两市上市公司

共有

2172

家公告减持，累计公告减持股

数为

718.41

亿股，占累计解禁所有限售

股

23334.40

亿股的比例为

3.08%

，累计

减持市值为

8255.95

亿元， 占累计解禁

所有限售股市值

210839.40

亿元的比例

为

3.92%

。

2014

年减持公司家数为

1284

家，

占当年解禁公司家数

132.51%

， 家数和

比例均为股改以来最高，也是连续第二

次公告减持家数超过当年解禁的公司

家数；减持股数为

198.23

亿股，为历史

最高， 占当年解禁公司解禁股数的

15.06%

；减持市值为

2218.45

亿元，为历

史最高， 占当年解禁公司解禁市值的

13.71%

，为历史最高。 而

2013

年的减持

家数、减持股数和减持市值分别为

1096

家、

124.25

亿股、

1419.38

亿元， 分别

占 当 年 解 禁 的 比 例 为

118.23%

、

2.80%

、

6.19%

。

由此可见，以年度涨幅

52.87%

牛

冠全球的中国

A

股，去年减持市值也

大幅增加，创出历史最高水平。

分板块看，

2014

年减持的

1284

家公司中，深市中小板

531

家，减持市

值为

771.51

亿元； 深市创业板公司

304

家，减持市值为

460.21

亿元；沪市

253

家，减持市值为

642.73

亿元；深市

主板

196

家， 减持市值为

343.99

亿

元。 深市中小板成为减持市值最大的

一个群体， 占全年减持市值的比例为

34.78%

。

国海证券减持市值最高

2014

年出现公告减持的

1284

家

公司中，减持市值在

1

亿元以上的公

司有

534

家，

5

亿元以上的有

117

家。

减持市值最高的前十家公司分别为

国海证券、亿利能源、长安汽车、国元

证券、紫金矿业、东北证券、巨力索

具、中国船舶、华泰证券、中国铝业。

其中，国海证券减持市值最高，高达

44.87

亿元， 是减持方通过大宗交易

和二级市场直接减持两种方式进行

的。 股权出让方为广西投资集团有限

公司、 广西桂东电力股份有限公司、广

西梧州索芙特美容保健品有限公司、广

西梧州中恒集团股份有限公司、广西河

池化工股份有限公司， 在

2014

年三季

报时分别为公司第一、二、三、五、十大

股东。前

2

家股东均为国有股股东，后

3

家股东均为其他法人。 前

3

家股东减持

后持股占总股本比例由

2014

年三季报

时的

26.26%

、

11.14%

、

5.63%

分别降至

25.07%

、

8.72%

、

5.61%

，该股后续仍有减

持压力。

巨力索具减持比例最大

减持股数占总股本比例在

5%

以上

的公司有

233

家，

10%

以上的公司有

55

家。 减持比例最大的前十家公司分别为

巨力索具、宝利沥青、亿利能源、锐奇股

份、渤海轮渡、吉鑫科技、隆基机械、瑞丰

光电、银信科技、索菲亚。其中，巨力索具

减持的比例最大，为

35.96%

，是减持方

通过大宗交易方式和二级市场直接减持

两种方式进行的。 股权出让方分别为巨

力集团有限公司、杨建忠、杨建国、杨会

德、王杰、张成学、张亚男、李彦英、杨赛、

张虹、杨子、杨旭、肖姗峡、杨将、杨超。其

中，前

4

家股东分别为

2014

年三季报时

的第一、二、三、四大股东，均为实际控制

人，减持后持股占总股本比例由

2014

年

三 季 报 时 的

25.26%

、

6.43%

、

6.18%

、

3.56%

分 别 降 低 至

20.03%

、

6.43%

、

6.18%

、

3.56%

，该股后续仍有减持压力。

今年预估减持市值

达

3200

亿元

2015

年沪深两市共有

736

家公司

的

1892.71

亿股解禁， 目前估算解禁市

值为

22770.86

亿元。 若按照

2014

年

14%

左右的公告减持比例估算，

2015

年

公告减持市值预计为

3200

亿元左右。

若按解禁股份性质划分，

2015

年首

发原股东限售股解禁市值为

10475.85

亿元，占全部解禁市值的比例最高，达到

46.01%

， 其次是定向增发限售股的

9845.05

亿元，占比为

43.24%

，股改限售

股的

1867.87

元，占比为

8.20%

，其余性

质限售股比例较小。

上述

736

家公司当中，

237

家沪市

公司解禁市值为

12414.18

亿元，

90

家深

市主板公司解禁市值为

2736.30

亿元，

214

家深市中小板公司解禁市值为

4695.62

亿元，

195

家深市创业板公司解

禁市值为

2924.78

亿元， 分别占各自板

块目前流通

A

股市值的比例为

54.52%

、

12.02%

、

20.62%

、

12.02%

。 沪市公司的解

禁压力令人堪忧。

（作者单位：西南证券）

核电最好投资时机逐渐靠近

何继红

政府对核电走出去的推动力

度超预期， 行业投资的最好时间

段正在靠近。我们认为

2015

年的

核电板块投资机会来临。

我们是市场上最早推荐核电

产业链的， 去年初以来就持续推

荐， 当时判断核电产业链是价值

投资稳健之选，主要有三个理由：

一是产业拐点确定； 二是板块联

动效应加强；三是

2015

年催化剂

会持续爆发。现在回过头来看，板

块表现脉冲向上符合预期， 而政

府对核电走出去的推动力度却是

超出我们去年初预期的。

站在现在这个时点看

2015

年的核电板块， 当时的三个推荐

理由都还成立， 加上政府对核电

走出去的推动力度超预期， 我们

判断核电风暴确定， 最好的投资

时间段正在靠近。

选股方面， 我们关注中长期

成长潜力标的，有三个来源：一是

拐点型成长 （周期转折、 供需改

善）；二是新兴型成长（新兴产业、

需求爆发）；三是转型成长（并购

重组、资产腾挪）。

核电属于拐点型的成长，

未来成长性比较确定。 有四个

理由：一是起点低（核电发电量

的占比，国内

2%

左右，全球平

均超

11%

）；二是潜力高（拟建

装机容量和在建加运营总装机

容量的对比，国内将近

4

倍，国

外将近

1

倍）：三是节奏快（根

据我们估算， 国内运营装机容

量的增速后续十五到二十年内的

年复合增幅在

14%

左右， 后续五

年内的年复合增速在

20%

左右）：

四是市场大（根据我们估算，国内

新建投资规模年均新建投资额有

望近千亿元）。

2015

年，核电行业的三大看点

都将在集中上演， 一是新建和运营

的拐点（新建从

2015

年开始有望稳

定并维持高位，运营从

2015

年开始

爆发式增长）；二是板块成型（中广

核电力上周已赴港上市，中国核电、

中国核建

2015

年有望

A

股上市，

中广核电力目前有

1200

亿元左右

的市值，预计中国核电

A

股上市后

市值有

800

亿元以上， 加上中国核

建也是百亿级别， 整个核电板块的

资金容纳能力会大幅增加， 进而板

块的联动效应将会更好）；三是资产

证券化进程加快（中核、中广核、中

核建、国核、中电投这五个巨头之间

的合纵连横以及核电相关资产的上

市和上市预期有望在

2015

年开始

清晰）。

我们建议投资者关注产业链

的机会，整体而言，核电产业是国

内有比较优势的产业，国内发展和

国际走出去都有潜力。

2015

年是大

拐点，针对产业链的机会，投资者

可以把握大规模在建转运营、批量

新建持续落地和资产证券化三类

机会，建议重点关注

A

股的江苏神

通、中核科技、东方锆业和有望后

续上市的中国核电、中国核建以及

港股的中核国际、中广核电力等相

关标的。

（作者单位：海通证券）
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名称 异动表现 异动原因

中纺投资

重组安信证券获

通过， 中纺投资

1

月

7

日复牌涨

停。

公司

1

月

6

日晚公告， 经中国证监会上

市公司并购重组审核委员会审核， 公司

发行股份购买资产并募集配套资金暨关

联交易的重大资产重组相关事项获得无

条件审核通过， 即重组安信证券获通过。

受此利好影响， 该股

7

日复牌开盘封于

涨停。 二级市场上， 公司停牌前一度大

涨， 此次复牌涨停， 预计后市将进入最

后快速拉升阶段， 建议投资者逢高减磅，

不宜追高。

烟台冰轮

获注大股东旗下

中央空调业务，

受此利好刺激，

该股复牌开盘封

于涨停。

消息面上， 公司

1

月

6

日晚间公告， 公

司拟向控股股东烟台冰轮集团发行股份

购买其持有的烟台冰轮集团 （香港） 有

限公司

100%

股权及办公楼资产， 并募

集配套资金。 交易完成后， 世界知名中

央空调生产企业顿汉布什控股将成为上

市公司下属企业。 受此消息影响， 该股

7

日复牌开盘涨停。 二级市场上， 该股

停牌前处在震荡上行阶段， 复牌强势涨

停， 后市将进入快速拉升阶段， 操作上

以逢低吸纳为主， 中长线持有。

中国南车

中国南车和中国

北车进行合并。

该股复牌后， 连

收

4

个 “一字”

涨停 ， 异 动 明

显。

消息面上， 南车北车此前发布重组公告

称， 在技术上采取中国南车吸收合并中

国北车方式进行合并。 合并双方拟定中

文名称为中国中车股份有限公司， 简称

“中国中车”。 合并完成后新公司可以进

一步完善产品组合， 优化全球产业布局

和资源配置， 增强核心竞争力。 受此利

好刺激， 该股连续涨停， 创年内新高，

该股停牌前处在震荡上行阶段， 此次连

续四日涨停后， 后市将进入快速拉升阶

段， 建议逢低吸纳， 中长线持有。

金马股份今限售股解禁

� � � �

1

月

8

日，

A

股市场有金马

股份一家上市公司的限售股解

禁，为深市公司。

金马股份（

000980

）：解禁股

性质为定向增发限售股，

2014

年

同期定向增发价格为

3.71

元

/

股，

除息调整后为

3.70

元

/

股。实际解

禁股数

21114

万股， 解禁股东

8

家， 其中新华基金管理有限公司

为第二大股东， 持股占总股本比

例为

12.17%

。 余下

7

家股东，即

广发证券股份有限公司、 建信基

金管理有限责任公司、 宝盈基金管

理有限公司、 中广核财务有限责任

公司、华泰资产管理有限公司、浙江

天堂硅谷盈丰股权投资合伙企业

（有限合伙）、成尧妹，持股占总股本

比例均低于

5%

，属于“小非”。

8

家

股东均为首次解禁且持股全部解

禁，实际解禁股数合计占流通

A

股

比例为

66.61%

， 占总股本比例为

39.98%

。 该股市场价格远高于定向

增发价，套现压力很大。

（西南证券 张刚）


