
沪市

交易日期 证券简称

成交价

格（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－１－９

中国南车

（

６０１７６６

）

１０．２７ ７５ ７７０．２５

中信证券股份有限公司总

部

（

非营业场所

）

中信证券股份有限公司总

部

（

非营业场所

）

２０１５－１－９

赛轮金宇

（

６０１０５８

）

１４．７２ １５０ ２２０８

中信证券股份有限公司上

海长寿路证券营业部

招商证券股份有限公司广

州天河北路证券营业部

２０１５－１－９

江南水务

（

６０１１９９

）

１９．０１ １９７ ３７４４．８８

机构专用

华泰证券股份有限公司江

阴分公司

２０１５－１－９

江南水务

（

６０１１９９

）

１９．０１ １９０ ３６１１．９

机构专用

华泰证券股份有限公司江

阴分公司

２０１５－１－９

江南水务

（

６０１１９９

）

１９．０１ １９０ ３６１１．９

机构专用

华泰证券股份有限公司江

阴分公司

２０１５－１－９

江南水务

（

６０１１９９

）

１９．０１ ５１０．２６ ９７００

机构专用

华泰证券股份有限公司江

阴分公司

２０１５－１－９

梅花生物

（

６００８７３

）

７．５８ ２７６０ ２０９２０．８

机构专用

海通证券股份有限公司北

京光华路营业部

２０１５－１－９

东方银星

（

６００７５３

）

１３．２ １０７．６６ １４２１．１１

机构专用

长城证券有限责任公司广

州天河北路证券营业部

２０１５－１－８

东材科技

（

６０１２０８

）

８．４５ １３８０．４９ １１６６５．１４

东方证券股份有限公司广

州平月路证券营业部

广发证券股份有限公司广

州黄埔大道证券营业部

２０１５－１－８

隧道股份

（

６００８２０

）

７．７９ ６５．６１ ５１１．１

中信证券股份有限公司上

海沪闵路证券营业部

中信证券股份有限公司上

海沪闵路证券营业部

２０１５－１－８

长城电工

（

６００１９２

）

１０．８４ １３７．３２ １４８８．５３

中信建投证券股份有限公

司天津滨海新区展望路证

券营业部

机构专用

２０１５－１－８

红豆股份

（

６００４００

）

６．１７ ２２９．９９ １４１９．０２

中信建投证券股份有限公

司天津滨海新区展望路证

券营业部

机构专用

２０１５－１－８

浦发银行

（

６０００００

）

１４．２３ ３０ ４２６．９

东海证券股份有限公司常

州博爱路证券营业部

东海证券股份有限公司常

州博爱路证券营业部

２０１５－１－８

福田汽车

（

６００１６６

）

６．４ １２１０ ７７４４

宏源证券股份有限公司北

京金融大街证券营业部

方正证券股份有限公司北

京阜外大街证券营业部

２０１５－１－８

钱江生化

（

６００７９６

）

７．９５ ２９０．２２ ２３０７．２６

中信建投证券股份有限公

司天津滨海新区展望路证

券营业部

机构专用

２０１５－１－８

有研新材

（

６００２０６

）

１１．９８ ４００ ４７９２

华泰证券股份有限公司武

汉友谊大道证券营业部

中国银河证券股份有限公

司北京黄寺大街证券营业

部

２０１５－１－８

交通银行

（

６０１３２８

）

６．０８ ８１．５６ ４９５．８８

海通证券股份有限公司昆

明东风西路营业部

海通证券股份有限公司昆

明东风西路营业部

深市

交易日期 证券简称

成交价

格（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－１－９

洋河股份

８１．２ １８ １４６１．６

华泰证券股份有限公司南

京汉中门大街证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京高淳宝塔路证券营业部

２０１５－１－９

江苏神通

２４．１ ４０ ９６４

西南证券股份有限公司上

海黄陵路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

通人民中路证券营业部

２０１５－１－９

金洲管道

６．２８ ５００ ３１４０

海通证券交易单元

（

０１６６０６

）

安信证券股份有限公司杭

州莫干山路证券营业部

２０１５－１－９

金洲管道

６．２８ ５００ ３１４０

湘财证券股份有限公司深

圳深南大道证券营业部

中国中投证券有限责任公

司杭州环球中心证券营业

部

２０１５－１－９

国星光电

９．８２ ３８ ３７３．１６

广发证券股份有限公司广

州黄埔大道证券营业部

海通证券股份有限公司丹

阳丹金路证券营业部

２０１５－１－９

长高集团

１６．１ １４４ ２３１８．４

机构专用

新时代证券有限责任公司

北京天通苑证券营业部

２０１５－１－９

长高集团

１６．１ ４１ ６６０．１

机构专用

宏源证券股份有限公司济

南文化西路证券营业部

２０１５－１－９

长高集团

１６．１ ３６ ５７９．６

机构专用

中信建投交易单元

（

２１４１００

）

２０１５－１－９

长高集团

１６．１ ３５ ５６３．５

机构专用

齐鲁证券有限公司青岛香

港中路证券营业部

２０１５－１－９

长高集团

１６．１ ３４ ５４７．４

机构专用

齐鲁证券有限公司青岛香

港中路证券营业部

２０１５－１－９

长高集团

１６．１ ３３ ５３１．３

机构专用

中信证券

（

山东

）

有限责任

公司青岛东海西路证券营

业部

２０１５－１－９

东光微电

１５．５ ３２０ ４９６０

西南证券交易单元

（

２３４２００

）

西南证券股份有限公司徐

州二环西路证券营业部

２０１５－１－９

大康牧业

６．４１ １５００ ９６１５

东兴证券股份有限公司上

海肇嘉浜路证券营业部

宏源证券股份有限公司南

通工农北路证券营业部

２０１５－１－９

大康牧业

６．４１ ７００ ４４８７

中信建投交易单元

（

３９０５９９

）

宏源证券股份有限公司南

通工农北路证券营业部

２０１５－１－９

大康牧业

６．４１ ４００ ２５６４

华泰证券交易单元

（

３９０５３７

）

宏源证券股份有限公司南

通工农北路证券营业部

２０１５－１－９

海立美达

１５．４ ２００ ３０８０

宏源证券股份有限公司深

圳福华一路证券营业部

安信证券股份有限公司青

岛山东路证券营业部

２０１５－１－９

以岭药业

２７．１４ ４３．２５ １１７３．８４

中信证券股份有限公司石

家庄建设北大街证券营业

部

中信证券股份有限公司张

家港人民中路证券营业部

２０１５－１－９

赞宇科技

１４．４７ ５０．４９ ７３０．５９

中山证券有限责任公司杭

州杨公堤证券营业部

中山证券有限责任公司张

家港园林南路证券营业部

２０１５－１－９

博彦科技

３１．４８ ２５ ７８７

江海证券有限公司北京东

三环南路证券营业部

江海证券有限公司北京东

三环南路证券营业部

２０１５－１－９

华仁药业

６．７ ７００ ４６９０

宏源证券股份有限公司上

海康定路证券营业部

海通证券股份有限公司青

岛湛山一路证券营业部

大宗交易

Block Trade

蚂蚁啃大象：

蓝筹股大宗交易散户化

秦洪

众所周知的是， 前些年的蓝

筹股要么不出现大宗交易， 一旦

出现大宗交易， 基本上都是数千

万元甚至数亿元、 数十亿元的成

交金额。而且，大宗交易的成交价

格大多是溢价或平价， 主要是因

为接盘者的目的是配置蓝筹股，

是长期投资，并不在于短线的两、

三个点的差额。

但是， 随着蓝筹股行情的活

跃， 蓝寿股的大宗交易趋势也发

生了较大的变化， 即蓝筹股大宗

交易散户化态势非常明显。 本周

的中信证券、 大唐电信、 中国南

车、 中国北车居然出现了数十万

股的大宗交易数据， 涉及金额在

数百万元或者仅仅只有一、 两千

万元。 这说明接盘侠受到蓝筹股

火爆行情的感召，正在转移战场，

从创业板、 中小板的大小非接盘

方转向蓝筹股的接盘方， 希望能

够享受蓝筹股火爆行情的红利。

与此同时， 成交价格也有较

大的变化， 中信证券等大宗交易

的成交金额较二级市场股价有了

10%

的折价， 这恰恰也是接盘侠

转战战场的又一证据。

看来， 大宗交易专业接盘侠

有了蚂蚁啃大象的勇气。 只是目

前蓝筹股股性相对活跃， 这些接

盘侠尚有一定的股价腾挪空间。

但是， 随着蓝筹股的降温预期有

所增强， 未来的交易折价空间所

带来的安全感可能会迅速减弱。

毕竟蓝筹股涨升的核心驱动力之

一就是估值复苏。但问题是，蓝筹

股在股价持续上涨

80%

、

100%

，

甚至

150%

、

200%

之后，估值优势

已经不存在。 但这些个股又缺乏

清晰的成长预期，所以，此类个股

的股价再度涨升空间就相对有

限，在

2015

年的开盘第一周的走势

中，其实已有端倪。 看来，大宗交易

的接盘侠又要转移战场了。

重点个股点评

大唐发电（601991）：由于煤

价在近三年来的持续下跌， 作为用

煤大户的大唐发电的业绩出现了实

质性的改善。 但一方面由于公司在

煤化工投资力度过大， 摊薄了火电

业绩回升的预期。另一方面，由于需

求端所展现出的主营业务收入难有

实质性的提升， 就意味着公司的未

来成长空间并不是很广阔。因此，股

价在持续上涨之后， 就面临着较大

的调整压力，宜谨慎。

易世达（300125）：公司主要

服务于水泥行业余热发电领域，并

已向化工、 冶金等行业拓展。 近年

来， 又积极拓展新的业务， 一是以

2.38

亿元收购格尔木神光

100%

股

权，格尔木神光现运营的

53

兆瓦光

伏电站， 目前仍处于逐步调试和提

高阶段，未来盈利能力相对乐观。二

是公司以超募资金

27855

万元增资

吉通燃气，增资后占

65%

股权。 如

此诸多信息表明公司的质地不错，

至少公司管理层积极进取， 有利于

提振公司内在估值，可跟踪。

二六三（002467）：公司是一

家国内领先的主要面向中小企业

和商务人士的综合通信服务提供

商 ， 通 信 业 务 涵 盖 语 音 通 信

（

96446IP

长途电话转售）、 语音增

值 （

95050

多方通话） 和数据通信

（专业电子邮件）三大板块。 与此同

时，公司公司持有

33.33%

的北京羽

乐创新科技的发展空间较为乐观，

有望成为公司新的业绩增长点。 故

近期交投相对活跃，有实力资金关

注，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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追加资金意愿高 大盘蓝筹是重点

调查显示，超六成投资者有追加资金意愿，资金主要来自银行存款和工薪收入

谢祖平

在资金持续拉抬指标股的推动下，

本周上证指数快速上行至

3400

点附近。

不过，随后权重股走势出现分化，股指出

现剧烈波动。 尤其是周五上证指数出现

过山车式的走势， 指数盘中从低点上行

近

140

点后，又在半小时内回落

120

点。

期指

IF1501

合约全天波动达到

200

点。

相比之下， 前期出现明显回调的中小盘

股近几个交易日则有所活跃， 创业板指

数从低点回升近

10%

，部分创业板或中

小企业板品种周涨幅则超过

20%

。 上证

指数在

3400

点附近徘徊不前及创业板

的回升， 是否意味着后市的热点将出现

变化呢？ 投资者又将如何应对当前市场

变化？

此次联合调查分别从“您认为

2015

年一季度上证指数最高点可以达到多

少

?

”、“新的一年您是否打算在

A

股市

场追加投资

?

”、“如果有追加投资的打

算， 您的主要资金来源会是什么

?

”、“今

年一季度您将主要配置那一类个股

?

”和

“您更看好以下哪一个行业的投资机

会？ ”

5

个方面展开，调查合计收到

1129

张有效投票。

一季度沪指最高4000点

上证指数自去年

11

月下旬以来

出现持续快速上攻，仅仅用了

35

个交

易日指数便从

2400

点回升到

3400

点， 平均每个交易日上涨约

30

个点，

在这

A

股市场的历史上并不多见，尤

其是权重指标股的股价普遍从去年低

点回升

1

倍以上。 那么，

A

股市场的强

势表现是否意味着今年一季度仍会延

续强势呢？

关于“您认为

2015

年一季度上证指

数最高点可以达到多少

?

”的调查结果显

示，选择

3400

点、

3500

点、

3600

点、

3700

点、

3800

点、

3900

点、

4000

点和

4000

点

以上的投票数分别为

229

票、

237

票、

190

票、

32

票、

119

票、

31

票、

30

票和

261

票 ， 所占投票比例分别为

20.28%

、

20.99%

、

16.83%

、

2.83%

、

10.54%

、

2.75%

、

2.66%

和

23.12%

。

从调查结果上看， 投资者的投票主

要集中在

3400

点至

3600

点， 而选择

3900

点和

4000

点的比例合计只是略超

5%

， 显示股指在经过连续的上涨之后，

投资者中期进一步看多的信心有所减

弱。 不过考虑到约四分之一的投资者将

高点看至

4000

点之上，虽谨慎心态有所

加重，但投资者对于

A

股市场中长期仍

寄予较大的希望， 市场中高呼

5000

点，

甚至于万点的也为数不少。

投资意愿水涨船高

既然投资者对于

A

股市场中长期

的走势抱着较为乐观的判断，那投资者

是保持现有仓位运作，还是会追加投资

呢？ 若追加投资，那资金来源将是哪方

面呢？

首先，关于“新的一年您是否打算在

A

股市场追加投资

?

” 的调查结果显示，

选择“打算”和“不打算”的投票数分别

为

711

票和

418

票， 所占投票比例分

别为

62.98%

和

37.02%

。 从调查结果

上看， 超过六成的投资者有追加资金

的意愿，显然，这部分投资者希望能在

股市上涨中获得更多的利润。

其次，关于“如果有追加投资的打

算， 您的主要资金来源会是什么

?

”的

调查结果显示，选择“股票融资”、“银

行贷款”、“银行存款”、“到期的理财产

品”、“工薪收入”和“其他”的投票数分

别为

135

票、

32

票、

371

票、

133

票、

276

票和

182

票， 所占投票比例分别

为

11.96%

、

2.83%

、

32.86%

、

11.78%

、

24.45%

和

16.12%

。

从追加投资的资金来源看，银

行贷款的比例最低， 这可能与目前

国内对个人贷款入市监管较严有

所，《个人贷款管理办法》规定，银行

不得发放无指定用途的贷款， 控制

个人贷款违规流入资本市场。 不过

融资融券额近几个月的持续上升，

显示股票融资成为投资者放大资金

杠杆的新增渠道。 当然多数投资者

追加资金渠道依然主要是自有的资

金，如银行存款和工薪收入，部分持

有理财产品的投资者则希望等产品

到期后资金入市。

大盘蓝筹是配置重点

纵观

A

股近年来的热点变化，

2012

年

12

月至

2014

年

2

月长达两

年多的时间里资金主要以小盘股为

主， 为数不少的新兴产业的中小盘股

股价翻番。而在

2014

年

2

月至

7

月

A

股市场则整体上处于平衡期，

2014

年

7

月份至今权重指标股则成为市场资

金追逐的方向，“大象”翩翩起舞，小盘

股则普遍陷入沉寂。 那么今年一季度

是指标股强者恒强， 还是小盘股卷土

重来呢？

关于 “今年一季度您将主要配置

那一类个股

?

”的调查结果显示，选择

“大盘蓝筹股”、“小盘成长股”和“均衡

配置”的投票数分别为

593

票、

229

票

和

307

票 ， 所占投票比例分别为

52.52%

、

20.28%

和

27.19%

。 从调查结

果上看， 大盘蓝筹股的认同度依然最

高，超过五成，而仅配置小盘成长股的

投资者比例仅有两成， 若考虑到约三

成投资者均衡配置大盘蓝筹和小盘成

长，不难看出，绝大多数投资者对大盘

蓝筹股后市继续看好， 配置意愿仍处

于高位。

券商银行最受青睐

从市场热点的变化看，

TMT

、节能

环保、

LED

、安防、

3D

打印等板块去年

受到资金的反复热炒， 下半年军工股

一度出现强势拉升。而最近两个月，金

融地产、工程建筑、煤炭有色等大盘蓝

筹股则成为市场中最闪亮的明星板

块。 投资者是继续在热门的权重指标

股中找寻之机会， 还是在新兴行业中

挖掘调整后的升机呢？

关于 “您更看好以下哪一个行业的

投资机会？ ”的调查结果显示，其中选择

“券商”、“保险”、“银行”、“地产”、“煤炭

石油”、“工程建筑”、“环保”、“

TMT

”、“消

费”、“军工”和“其他”的投票数分别为

190

票、

55

票、

182

票、

56

票、

111

票、

95

票、

142

票、

1

票、

94

票、

93

票和

110

票，

所占投票比例分别为

16.83%

、

4.87%

、

16.12%

、

4.96%

、

9.83%

、

8.41%

、

12.58%

、

0.09%

、

8.33%

、

8.24%

和

9.74%

。

从得票比例上看， 投资者对于券商

和银行股的热情最高， 两者得票均超过

16%

，而选择地产股的比例较低，这可能

与投资者对于国内地产行业不看好有较

大关联， 选择保险的比例较低则可能与

保险股可选择的标的少、 实际流通市值

小有所关。此外，作为新兴产业的环保股

继续受市场青睐，而昔日明星

TMT

板块

则遭摒弃。总体上看，投资者的风格普遍

转向一些具有政策扶持、 估值较低的品

种，而缺乏业绩支撑的题材、概念性品种

则受冷遇。

蓝筹股控盘力度高

综合以上调查结果看， 短期上证指

数在上行至

3400

点后出现震荡，但投资

者普遍对后市依然较为乐观， 通过银行

存款、 薪资及股票融资等渠道进一步追

加投资资金的意愿较强， 而投资方向主

要以大盘蓝筹股如券商、银行为主。

笔者认为， 从近期的

A

股市场走势

看，随着资金的涌入，权重指标股纷纷走

高， 权重指标股的走势俨然与强庄控盘

的小盘股走势无异， 其根源主要在于指

标股权重大， 但市场中实际流通的股份

有限，如中国人寿剔除

H

股和中国人寿

集团外剩余股份仅

16

亿股，中国银行剔

除

H

股和汇金公司持股外，剩余股份仅

159

亿股， 随着资金涌入及融资杠杆作

用，使得近两个月来股指时常暴涨暴跌，

显示资金对这些权重指标股的控盘力度

很大。

在此背景下， 无论目前是依然处于

上升途中还是资金获利套现， 蓝筹股后

续的活跃度都不会明显的衰减， 市场热

点仍将在集中在蓝筹股之中。当然，对于

小盘股我们也并不建议一味的回避。 其

中，对于那些没业绩支撑、仅凭题材炒作

的小盘股，应逢高卖出，但而对于一些业

绩稳定， 或通过重组后估值已经回落到

合理区间小盘股， 尤其是在同行业中具

有明显估值优势的品种， 则建议可逢低

关注。

数据来源：大智慧投票箱

四、 今年一季度您将主要配置

那一类个股?

五、 您更看好以下哪一个行

业的投资机会？

三、 如果有追加投资的打算，

您的主要资金来源是什么?

二、新的一年您是否打算在A股

市场追加投资?

一、您认为 2015年一季度上证指数最高点可以达到多少?

多重背离放慢股指上涨节奏

张健

近两周，在银行、煤炭、石油石化等

权重股的带动下， 上证指数迎来接近

400

点的上涨行情。 不知不觉中，股指已

经逼近

5

年来的最高点

3478

点，在此高

点附近既有技术面， 也有心理层面的压

力。 近几个交易日， 市场明显表现出谨

慎，追高意愿不强特征，主要是受多重背

离的影响。不过，市场的强势震荡上行格

局预计还将保持。

首先， 近日公布的一系列经济数据

显示， 基本面跟目前的市场表现有一定

脱节。 从采购经理人指数及消费者物价

指数预估值来看， 当前经济运行当中出

现了通缩的倾向：市场需求偏弱，工业产

品价格持续下行，企业产品销售困难，效

益下滑。 国际上，原油、铁矿石等大宗商

品价格持续下跌， 增加了输入性通缩的

压力。在牛市背景下，这样的基本面反而

给了市场对于财政及货币政策有进一步

宽松的预期。投资者不敢大肆做空，生怕

哪天又有降息降准等政策出台。 新年

伊始，资金面的宽松也是不争现实。

再有个现象也需注意， 中国石油

和中国石化近期猛拉， 显示主力护住

股指的意图十分明显。然而，近期权威

媒体不时提示融资风险， 或许折射出

管理层希望市场适度冷却的意图。 也

就是说， 主力的行为应已背离了政策

意图， 投资者在操作中已应考虑到这

种背离。

大盘上涨过快很可能诱发实体资

金不务正业，显然不为管理层所乐见，

这种情况近几个月在一定程度上发生

了。 此外，如果大盘过快上涨，很可能

在注册制等改革还未实施前就已做光

行情，留下一地鸡毛，这显然也不符合

政策意愿。因此，诸如新股发行节奏提

高、股票期权紧锣密鼓推出，对短期市

场会有一定的抑制作用。

此外，波罗的海指数大幅下跌，

A

股市场航运股却大幅上涨， 半年多涨

幅近

3

倍。在石油价格大跌的背景下，

中国石油迎来了近

5

年最大的涨幅。 技

术指标方面也有同样背离迹象，如

MACD

指标自

3000

点以来的上涨过程

中持续背离。 以上各种背离单一来看对

市场影响可能并不是特别大， 但累积到

一定程度，杀伤力就会显现。本轮行情具

有典型的资金推动型特征，那么，成交量

也是个重要的判断指标， 资金净流入量

一旦趋小，调整也会随之而来。

尽管近期市场大幅调整的概率不

大， 但在以上种种背离及获利盘的影响

下，上涨的流畅性将逊于前期。 同时，各

大主要指数的分化也很厉害， 不能一概

而论。其中，主板市场有可能维持高位整

理。 一方面有

12

月天量支持，另一方面

3478

点附近的压力也是显而易见的，合

理的整理消化有利于后市突破（

2000

多

点上涨以来就是

3478

点以来大三角形

突破， 右侧低点比左侧高理论高度应高

于

3478

）。 由于本轮行情融资盘不小，回

调力度也不容小视， 在股指的区间整理

中，可对权重股进行高抛低吸操作。创业

板指数近日反弹势头也不小， 报复性上

涨意愿更强。但是，创业板中占权重较大

的个股表现较好。

5

周线是否能站稳，将

决定中线趋势。

由于大量资金深陷各类权重股中，

因此，风格转换也较不易，高估值题材股

应以逢高以减仓为主。 “二八”行情在一

段时间内将反复上演。 选择合适的时机

介入何种品种将决定全年投资收益，其

根本原则不盲目追高涨幅巨大的个股。

在实体经济难有起色下， 非周期性大消

费类板块将是首选，该板块包括：酿酒食

品、商业、养老、通信、医药等。

（作者系中航证券分析师）
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