
中国汽车工业协会昨日发布数据，2014 年我国汽车产销量双双突破 2300 万辆，连续第六年位居全球第一。（更多报道见 A12 版）
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17家濒临退市公司保壳有望

26家公司或披星戴帽

证券时报记者 周少杰

对于连续两年亏损的公司而言，

2014

年年报无疑是一份判决书，关系

到股票来年能否在交易所上市。 经过

一年的保壳战， 目前已有

17

家业绩

连亏的上市公司宣告扭亏为盈，保壳

有望。

14 家公司望脱星摘帽

证券时报数据部统计显示，截至

1

月

12

日， 已有

17

家连续两年亏损

公司预告

2014

年扭亏为盈，其中

*ST

公司有

14

家。

这

17

家公司中， 新洋丰前身中

国服装

2012

年、

2013

年连续亏损，

去年

3

月底披露年报后即被标识

*ST

。 不过，该公司已于去年初完成重

组工作，转型化肥行业，披星戴帽不足

1

月即宣告撤销退市风险警示。同样，

中钢国际也早早完成重组，进而避免

退市。

相比之下， 另外

14

家

*ST

公司

在过去一年中保壳工作尽管进展迟

缓， 或寻找重组对象， 或积极改善经

营，已在不同程度上实现扭亏为盈，若

不出意外，今年保壳无虞。

*ST

超日距离退市仅有一线之

隔。 该公司连续三年亏损，已被交

易所暂停上市。不过，

*ST

超日通过

破产重整， 并引入重组方江苏协

鑫，财报得到改善，有望今年恢复

上市。

重组是上市公司保壳的惯常手

段， 也有公司经营改善实现扭亏为

盈。 至去年三季度末，

*ST

三鑫显示

前

9

月净利润仍为

-7913

万元。由于

幕墙工程业务收入增加， 太阳能玻

璃产能释放， 同时处置部分资产增

加投资收益，

*ST

三鑫预计

2014

年

净利润约

700

万元至

1300

万元，保壳

有望。

值得注意的是，创业板公司宝德

股份同样连续两年亏损，但由于创业

板退市制度不同于主板市场，该公司

去年公布业绩后并没有被标识

*ST

，

股票涨跌幅仍维持在

10%

， 若

2014

年继续亏损将直接予以暂停上市。该

公司去年前三季度已实现

844

万元

的净利，预计全年扭亏。

*

ST板块或增26家

几家欢喜几家愁。 数据显示，

26

家

前一年度已经亏损的上市公司预计

2014

年仍继续亏损，将有可能触及连续

两年亏损的财务指标而被标识

*ST

，另

有

2

家公司将有可能被暂停上市。

上述

26

家续亏的主板公司多数分

布于传统行业。前两年，钢企是上市公司

中的亏损重灾区， 尽管去年一批上市钢

企实现扭亏， 但仍有部分钢企又陷入亏

损泥潭，例如重庆钢铁、西宁特钢等，这

些企业若今年亏损保壳压力将陡然上

升。上市酒企也有两家将被

*ST

，

2013

年

已亏损的酒鬼酒和水井坊均预告

2014

年继续亏损。

吴比较/制图

低估值蓝筹牛回头 低买机会显现

A13

佳兆业遭爱建信托提前索债

6.5亿资产被冻结

A4

A10

美股开年震荡

企业仍是最大买家

20家上市券商去年12月净赚76亿

20

家上市券商去年

12

月经营数据全部出炉，刚上市的国信证券当月净赚

12.26

亿元成为“赚钱王”，

20

家券商累计实现营收

203.84

亿元，净赚

76.01

亿元。 多位业内分析人士称，与同期股市的火爆行情相比，去年

12

月券商环比利润增长并不明显，不排除部分券商隐藏真实利润的可能。

A6

翻看安邦投资底牌：密集扫货浮盈逾百亿

A5

期权交易拉开帷幕

资本市场创新加速

证券时报记者 程丹

称金融衍生品为 “大规模杀伤性

武器” 的股神巴菲特其实是巧用期权

投资的高手。

20

年前，他就曾利用股

票期权低价购入了可口可乐的股票。

2

月

9

日， 我国资本市场将迎来股票期

权时代， 证监会已批准上交所开展股

票期权交易试点， 试点范围为上证

50ETF

期权， 中国的投资者也将分享

这一创新金融工具带来的机遇。

这无疑将成为我国资本市场进入

高速发展衍生品时代的分水岭， 为后

续推出更多的期权品种试水， 有利于

促进资本市场整体框架的完善。

当前， 资本市场独有的价格发现

功能和快速的资源配置效率， 在推动

实体经济发展过程中具有不可替代的

作用。作为一种基础性的金融衍生品，

股票期权机制灵活，发展空间巨大，反

映了市场信息和市场参与者对未来价

格变动的预期， 它的推出将完善资本

市场价格信号功能。 因其具备看涨和

看跌两类指标， 对冲与套保功能将会

显著加强，促进股价理性回归，丰富投资

组合管理方式， 有助于增强保险机构等

长期资金的持股信心， 吸引长期资金回

归市场。 尤其是

ETF

期权的推出将使得

蓝筹股的定价更趋合理， 促进蓝筹板块

的活跃度和估值提升。

并且期权的市场运行模式、监管、清

算、 定价方法乃至交易理论等在金融衍

生品市场最具代表性， 其推出可以为一

大类金融衍生品的发展打下坚实的基

础， 诸多利率衍生品和信用衍生品的定

价和交易理论发展本身与期权定价理论

密切相关。值得一提的是，由于场内期权

合约具备高度标准化的特征，其在定价、

风控等方面将对目前已经颇具规模的场

外期权市场产生直接的参考和引导作

用。国外经验证明，期权的推出往往是金

融衍生品创新加速的标志。

不仅如此， 期权还将为券商创新发

展提供基础工具，全面促进券商经纪、自

营、资管、做市商业务，推动券商和基金

公司等资产管理业务转型， 培育机构投

资者提升行业竞争力， 并成为观测市场

行为的新工具， 为评估市场和制定政策

提供新的依据。

但仍需强调的是， 期权的杠杆性在

使投资者以较低成本建仓博取收益、促

进交易活跃的同时， 也将在短期内加大

指数波动，多空博弈将更为激烈，行情结

构将更为复杂。国际经验显示，在股票期

权发布前短期内， 指数的波动性有所增

大， 现货标的股票的价格波动普遍有所

提高， 这会加大投资者对行情的甄别难

度， 对投资者的投资理念和投资判断带

来考验。
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In Our Eyes

逾8成50成分股

近一年跑输沪指

A14

整体溢价刺激申购套利

多只分级基金份额激增

A7

上海国资平台

资产划转方案初定

A9

27家上市房企

去年销售仅三成达标

A10

*

ST新都重组“浑水”

A9

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１１２８５．１８ －０．３５％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ３６９８．４１ －１．０３％

３９９００５

中小板指

５６７９．９３ ０．２３％ ３９９３１４

巨潮大盘

３６３４．３８ －０．７４％

３９９００６

创业板指

１５８６．１２ ２．１２％ ３９９３１５

巨潮中盘

４１５３．７６ －１．４０％

３９９３３０

深证

１００ ３６４７．１４ －０．２９％ ３９９３１６

巨潮小盘

４３１７．９７ －１．５４％

３９９００７

深证

３００ ３８８２．５９ －０．２７％ ３９９５５０

央视

５０ ４４６８．０５ ０．１０％

３９９１０３

乐富指数

６０７２．１９ －０．７７％ ３９９３７９

巨潮基金

６３９１．７７ －０．７３％

３９９３０１

深信用债

１３５．７７ ０．１０％ ３９９４８１

企债指数

１２７．５５ －０．０１％
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