
沪市

交易日期 证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－１－１６

扬农化工

（

６００４８６

）

３３．７５ ６５ ２１９３．７５

海通证券股份有限公司南京

常府街证券营业部

海通证券股份有限公司扬州汶

河南路证券营业部

２０１５－１－１６

海润光伏

（

６００４０１

）

７．１１ １８００ １２７９８

华泰证券股份有限公司成都

晋阳路证券营业部

兴业证券股份有限公司上海金

陵东路证券营业部

２０１５－１－１６

海润光伏

（

６００４０１

）

７．１１ ３０００ ２１３３０

华泰证券股份有限公司江阴

分公司

海通证券股份有限公司无锡工

运路证券营业部

２０１５－１－１６

海润光伏

（

６００４０１

）

７．１１ ４００ ２８４４

兴业证券股份有限公司上海

民生路证券营业部

兴业证券股份有限公司上海金

陵东路证券营业部

２０１５－１－１６

中信证券

（

６０００３０

）

３０．０３ ４０ １２０１．２

中信建投证券股份有限公司

青岛瞿塘峡路证券营业部

中信建投证券股份有限公司北

京市东直门南大街证券营业部

２０１５－１－１６

扬农化工

（

６００４８６

）

３３．７５ １０９．０８ ３６８１．４６

华泰证券股份有限公司常熟

金沙江路证券营业部

海通证券股份有限公司扬州汶

河南路证券营业部

２０１５－１－１６

江西长运

（

６００５６１

）

１１．４８ ６８２．２３ ７８３２

机构专用

海通证券股份有限公司北京光

华路营业部

２０１５－１－１６

海润光伏

（

６００４０１

）

７．１１ ９４４ ６７１１．８４

开源证券有限责任公司西安

锦业三路证券营业部

兴业证券股份有限公司上海金

陵东路证券营业部

２０１５－１－１６

桐昆股份

（

６０１２３３

）

９．６５ １０００ ９６５０

西南证券股份有限公司上海

黄陵路证券营业部

中国国际金融有限公司深圳福

华一路证券营业部

２０１５－１－１６

阳光照明

（

６００２６１

）

９．３８ ６５０ ６０９７

海通证券股份有限公司上虞

市民大道证券营业部

海通证券股份有限公司广州宝

岗大道证券营业部

２０１５－１－１６

重庆钢铁

（

６０１００５

）

２．９７ １０００ ２９７０

信达证券股份有限公司北京

西单北大街证券营业部

平安证券有限责任公司国债部

（非营业场所）

２０１５－１－１６

慧球科技

（

６００５５６

）

１２．４ １７０ ２１０８

中信证券股份有限公司北京

总部证券营业部

广发证券股份有限公司大连中

华西路证券营业部

２０１５－１－１６

海润光伏

（

６００４０１

）

７．１１ ４８７４．８９ ３４６６０．４７

海通证券股份有限公司无锡

工运路证券营业部

海通证券股份有限公司无锡工

运路证券营业部

２０１５－１－１６

重庆钢铁

（

６０１００５

）

２．９７ ２４００ ７１２８

华泰证券股份有限公司成都

晋阳路证券营业部

平安证券有限责任公司国债部

（非营业场所）

深市

交易日期 证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－１－１６ ＴＣＬ

集团

３．５７ ７１６．８ ２５５８．９８

招商证券股份有限公司深圳

益田路免税商务大厦证券营

业部

招商证券交易单元（

０１１５００

）

２０１５－１－１６

国元证券

３３．３ １４８ ４９２８．４

国元证券股份有限公司池州

青阳路证券营业部

国元证券股份有限公司合肥金

寨路凯旋大厦证券营业部

２０１５－１－１６

国元证券

３３．３ １１２ ３７２９．６

国元证券股份有限公司池州

青阳路证券营业部

国元证券股份有限公司合肥金

寨路凯旋大厦证券营业部

２０１５－１－１６

国元证券

３３．３ ９２ ３０６３．６

华泰证券股份有限公司深圳

深南大道证券营业部

国元证券股份有限公司合肥金

寨路凯旋大厦证券营业部

２０１５－１－１６

广发证券

２４．９６ ９３０ ２３２１２．８

海通证券股份有限公司成都

人民西路证券营业部

机构专用

２０１５－１－１６

广发证券

２３．６５ ２１ ４９６．６５

华泰证券股份有限公司北京

广渠门内大街证券营业部

中信建投证券股份有限公司北

京东直门南大街证券营业部

２０１５－１－１６

盾安环境

１０．０５ ７００ ７０３５

华泰证券交易单元（

３９０５３７

）

中国国际金融有限公司杭州教

工路证券营业部

２０１５－１－１６

盾安环境

１０．０５ ６０９ ６１２０．４５

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

中国国际金融有限公司杭州教

工路证券营业部

２０１５－１－１６

盾安环境

１０．０５ １００ １００５

海通证券股份有限公司上海

普陀区枣阳路证券营业部

中国国际金融有限公司杭州教

工路证券营业部

２０１５－１－１６

栋梁新材

８．３９ ２００ １６７８

财通证券股份有限公司安吉

体育场证券营业部

华泰证券股份有限公司南京高

淳宝塔路证券营业部

２０１５－１－１６

三 力 士

８．９２ ７００ ６２４４

西南证券股份有限公司上海

黄陵路证券营业部

中山证券有限责任公司杭州杨

公堤证券营业部

２０１５－１－１６

伊 立 浦

２５ １８０ ４５００

中信证券股份有限公司长沙

芙蓉路证券营业部

机构专用

２０１５－１－１６

新世纪

３５．７５ ９０ ３２１７．５

华泰证券股份有限公司南通

环城西路证券营业部

招商证券交易单元（

０１１５００

）

２０１５－１－１６

美盈森

１３．５９ ７００ ９５１３

华泰证券股份有限公司南通

环城西路证券营业部

华泰证券股份有限公司南京高

淳宝塔路证券营业部

２０１５－１－１６

普利特

１９．６４ １０１．２５ １９８８．５５

招商证券股份有限公司上海

牡丹江路证券营业部

招商证券交易单元（

００７４００

）

２０１５－１－１６

普利特

１９．６４ ２２．１２ ４３４．４４

华泰证券交易单元（

３９０５３７

）

华泰证券股份有限公司张家港

金港镇长江中路证券营业部

２０１５－１－１６

普利特

２０ １０ ２００

华泰证券交易单元（

３９０５３７

）

华泰证券股份有限公司张家港

金港镇长江中路证券营业部

２０１５－１－１６

洪涛股份

１０．８１ ５０ ５４０．５

海通证券股份有限公司广州

宝岗大道证券营业部

华泰证券股份有限公司张家港

金港镇长江中路证券营业部

２０１５－１－１６

康力电梯

１１．２ １０７ １１９８．４

西南证券交易单元（

２３４２００

）

海通证券股份有限公司北京中

关村南大街证券营业部

２０１５－１－１６

康力电梯

１１．２ ８０ ８９６

西南证券交易单元（

０４９３００

）

海通证券股份有限公司北京中

关村南大街证券营业部

大宗交易

Block Trade

蓝筹降温

机构资金回流小盘股

秦洪

本周

A

股市场出现了有意

思的走势， 前段时间非常火爆的

蓝筹股出现了调整的态势。 即使

在多条利好政策的刺激下， 蓝筹

股也难有大的作为， 比如周二银

行贷款资产证券化的消息就并未

刺激银行股的强势上涨。 这说明

随着新增资金加仓潮的降温，

A

股市场的存量热钱已难以支撑起

蓝筹股的强势。

受此影响， 各路资金有重新

回流小盘股的可能性， 这其实得

到了两则信息的佐证： 一是公开

信息回报， 大量小盘活跃品种出

现了机构专用席位净买入； 二是

大宗交易平台也出现了前期备受

市场冷落的小盘股， 且有机构专

用席位上榜。 如积成电子、 和尔

泰，甚至中小板

A

、创业板

A

等

基金也有机构专用席位净买入的

信息， 说明机构资金仍在大力加

仓小盘股。

上述现象表明市场的风格正

在悄然变化， 这也是证券市场发

展的必然趋势。 因为股票的价格

走势在短期可能会受到各种投资

风格的干扰，但中长期趋势来说，

仍然是以业绩与成长为引擎。 也

就是说， 不管是大盘股还是小盘

股，只要有清晰的成长趋势，或者

说未来的业绩成长前景明确，那

么，就会得到资金的持续青睐。

就目前

A

股所处的宏观经

济来看处于增速放缓的阶段，在

此背景下， 周期性行业的确难以

得到资金的长期关爱。 但中小盘

股，尤其是新兴产业的小盘股，未

来的业绩可见度则清晰得多。 所

以，经过了去年

12

月以来的深幅

调整， 重新得到了机构专用席位

的认可。如此可以推测，在未来一

段较长时间内， 高成长的新兴产

业股、 契合当前产业发展趋势的

小盘股， 可能会在买盘的支撑下

反复活跃，成为

A

股的新兴奋点。

重点个股点评

迪安诊断（300244）：公司日

前公告称， 将以

38.69

元

/

股向实际

控制人陈海斌等定增

2600

万股，募

资约

10

亿元用于补充公司流动资

金。 而且，公司还将以增资

+

收购获

博圣生物

25%

股份。 博圣生物是国

内服务群体最大的出生缺陷干预一

体化解决方案提供商， 搭建了完整

的免疫学筛查技术、 高通量基因芯

片技术、 二代基因测序技术等多层

次技术平台， 如此的信息就说明了

公司未来的发展趋势将更为清晰，

值得跟踪。

华测检测（300012）：公司是

中国第三方检测与验证服务的开

拓者和领先者，所提供的服务覆盖

贸易保障、消费品测试、工业品服

务和生命科学四大业务类别，涉及

电子、环境、食品化妆品、纺织、船

舶、生物医学等众多行业。 公司是

中国合格评定认可委员会认可的

实验室和中国质量认证中心的合

作实验室， 同时通过了计量认证，

完全具备出具第三方检测报告的

资质。 公司产业趋势清晰，外延式

并购能力较强，未来的业绩成长趋

势较为确定，可跟踪。

梅花生物（600873）：随着行

业整合的深入， 味精涨价预期升

起。 行业报告显示，出前期梅花生

物宣布味精价格从

7800~7900

元

/

吨上调至

8300

元

/

吨。同时，近期玉

米价格从

2400

元

/

吨回落至

2200

元

/

吨， 按照味精单耗

2

吨玉米计

算， 近期味精成本下降约

400

元。

由此预计味精最新的吨净利有望

上升至

650~700

元

/

吨，而之前吨净

利不超过

200

元，味精动态盈利提

升至

5.5~6

亿元， 如此就极大地提

振了公司内在估值，短线运行趋势

仍可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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期权利好蓝筹股 高门槛散户无缘

调查显示，超五成投资者认为，期权对蓝筹股有正面影响，散户盈利状况将趋向恶化

谢祖平

受

22

只新股集中申购的压力，本周

初上证指数出现小幅回落。 不过股指在

回调至

20

日均线附近再度获得支撑，保

险、银行为主的金融股以及中国石油、中

国石化等权重指标股出现大幅拉升，成

为推升股指回到

3400

点附近的主要推

手。 不过与此前权重指标股一枝独秀有

所区别的是，小盘成长股也全面活跃，计

算机、大数据、互联金融以及电子支付等

板块持续受到资金关注， 部分品种短期

涨幅甚至超过三成。而从消息面看，央行

保持资金面相对稳定， 对市场信心有较

大提振，管理层设立集成电路产业基金、

创业基金等信息对小盘股无疑构成利

好，另一方面

A

股市场衍生品将添新品

种，

2

月

9

日上证

50ETF

期权将上市交

易，这一新品种的推出又将对

A

股市场

产生哪些影响呢？ 蓝筹股目前估值处在

什么水平呢？

此次调查分别从 “您认为期权的推

出对蓝筹股有何影响

?

”、“您认为期权的

推出对散户的盈利状况有何影响

?

”、“如

果门槛大幅降低， 您会参与期权投资

吗

?

”、“您认为期权上市初期是否会出现

非理性的炒作

?

”和“您如何看待蓝筹股

目前的估值水平？ ”

5

个方面展开，调查

合计收到

1145

张有效投票。

蓝筹股正面影响大

继推出股指期货和融资融券之后，

近日证监会批准上海证券交易所开展股

票期权交易试点，上证

50ETF

期权品种

将于

2

月

9

日开始交易，

A

股正式迈入

期权时代。

目前机构发布的研究报告普遍认

为，期权推出不会分流现货市场资金，反

而可以稳定和活跃现货市场， 促进价格

发现和改善信息不对称， 认为期权对股

市的影响中性偏正面。那么，普通投资者

是如何看待期权的影响呢？

关于 “您认为期权的推出对蓝筹股

有何影响

?

”的调查结果显示，选择“较大

正面影响”、“有一定正面影响”、“影响中

性”、“有负面影响”和“说不清”的投票数

分别为

293

票、

306

票、

142

票、

273

票和

131

票， 所占投票比例分别为

25.59%

、

26.72%

、

12.40%

、

23.84%

和

11.44%

。 从

调查结果上看， 只有不足四分之一的投

资者认为期权对蓝筹股有负面的影响，

而认为有正面影响的比例则超过五成，

显然普通投资者的观点与多数机构的观

点一致， 认为期权对股市的正面影响更

大一些。

事实上，从海外市场看，交易所选取

期权合约标的时会倾向于一些交易活

跃、 市值大的标的。 此次国内选择上证

50ETF

作为试点也充分考虑到这一点。

虽然期权具有即可做多也可做空的 “双

向交易”功能，但单方面夸大其做多的一

面或者做空的一面均不可取。

散户生存状况恶化

回顾股指期货和权证推出后的市场

表现， 股指期货在

2010

年

4

月

16

日上

市交易后先抑后扬，但当年

11

月触及

阶段新高后出现长达近

4

年的低位盘

整，而期间股指期货时常暴涨暴跌，造

成股票市场的波动。 而另一品种权证

也因市场的投机炒作以及券商的大规

模创设而引来市场的热议。那么，期权

的推出对于投资者影响如何呢？

关于“您认为期权的推出对散户

的盈利状况有何影响

?

” 的调查结果

显示， 选择 “会明显恶化”、“有所恶

化”、“影响中性”和“有一定改善”的

投票数分别为

294

票、

328

票、

305

票

和

218

票 ， 所占投票比例分别为

25.68%

、

28.65%

、

26.64%

和

19.04%

。

从调查结果上看，只有不到两成的投

资者认为期权推出会改善中小投资

者的盈利状况，而合计超过五成的投

资者认为对散户盈利状况会有负面

冲击。 总体来看，投资者并不认为期

权的推出将增加盈利的渠道和方式，

反而可能会对自身盈利状况造成负

面影响。 另一方面，考虑到初期期权

开户设定

50

万元的门槛， 多数中小

投资者将暂时无缘期权，这也可能是

部分投资者认为对自身影响偏负面

的诱因之一。

非理性炒作概率大

上交所发布的 《上海证券交易所

股票期权试点投资者适当性管理指

引》通知，除了设定金融资产超过

50

万元的门槛外， 投资者还需通过三级

知识测试， 逐级通过测试会对应成为

一级、二级和三级投资者，并需要有模

拟交易经验， 准入条件为全球期权市

场最严苛。那么，如果后续逐步降低门

槛，普通投资者是否愿意参与呢？

关于“如果门槛大幅降低，您会参

与期权投资吗

?

” 的调查结果显示，选

择“会”、“不会”和“说不清”的投票数

分别为

436

票、

589

票和

120

票，所占

投票比例分别为

38.08%

、

51.44%

和

10.48%

。 从调查结果上看，超过五成

的投资者表示不会参与， 不过表示有

意愿参与期权的投资者接近四成，两

者比例上差距并不大， 仍然可以看出

期权这一新的金融衍生品种对于投资

者具有较大吸引力。

而关于 “今年一您认为期权上市

初期是否会出现非理性的炒作

?

”的调

查结果显示，选择“会”、“不会”和“说

不清” 的投票票数分别为

676

票、

262

票和

207

票， 所占投票比例分别为

59.04%

、

22.88%

和

18.08%

。 从调查结

果上看， 六成的投资者认为权证上市

初期会出现非理性的炒作， 而认为不

会出现非理性炒作的比例只有两成出

头， 这一结果或将预示着期权推出后

有可能出现投机性炒作。

蓝筹股依然低估

中证指数公司数据显示， 截至

1

月

16

日， 上证指数和深圳成指静态

市盈率分别为

16.77

倍和

20.90

倍，

滚动市盈率则分别为

15.26

倍和

18.87

倍，而上证

50

和沪深

300

指数

滚动使用率则分别只有

11.69

倍和

14.50

倍，相对目前

A

股市场

30

多倍的

整体市盈率水平， 蓝筹股仍具有显著的

估值优势， 这是否意味着蓝筹股的估值

仍处于低估状态呢？

关于 “您如何看待蓝筹股目前的估

值水平？”的调查结果显示，选择“仍然偏

低”、“较为合理”和“有所高估”的投票票

数分别为

546

票、

316

票和

283

票，所占

投票比例分别为

47.69%

、

27.60%

和

24.72%.

从调查结果上看，接近四分之一

的投资者认为目前蓝筹股有所高估，但

认为低估的比例则接近五成， 显然投资

者对于目前蓝筹股的估值仍较为认可，

这或许意味着短期蓝筹股的行情仍将会

延续。

期权令投资多样化

综合以上调查结果显示， 投资者比

较认可目前蓝筹股的整体估值水平，认

为其估值不高， 并表示期权的推出对于

蓝筹股的影响中性偏正面， 不过大家普

遍认为期权的推出对散户的盈利状况会

有负面影响， 而且期权上市初期难免会

遭到非理性炒作，此外，约四成投资者有

参与期权的意愿。

笔者认为，虽然从国外市场看，期权

作为金融衍生品之一， 对股票市场的影

响有限，不过国内市场投机氛围较重，尤

其是炒新的氛围浓厚， 期权推出后非理

性炒作的概率较大。 不过考虑到参与期

权的门槛较高， 虽然部分有意愿参与期

权的中小投资者被挡在门外， 但同时一

定程度上也可以减轻非理性的投机炒

作， 避免中小投资者在追涨杀跌中遭受

不必要的损失，有利于期权的平稳推出。

当然，期权推出之后，对于能跨过门槛的

投资者而言多了一个投资的渠道， 在投

资时的选择也更多， 可通过买入认购或

认沽期权在一定时间对自己的股票仓位

进行套保等，投资将更加多样化。

数据来源：大智慧投票箱

四、 您认为期权上市初期是否会出

现非理性的炒作?

五、 您如何看待蓝筹股目前的估

值水平？

三、如果门槛大幅降低，您会参与

期权投资吗?

二、 您认为期权的推出对散户的盈

利状况有何影响?

一、您认为期权的推出对蓝筹股有何影响?

A股存四大隐忧 短期调整概率大

胡俊民

近期，上证指数从

3000

点快速冲击

3400

未果后，股指在

3200

点到

3400

点

间的

200

点内巨幅震荡。 由于成交量明

显萎缩，

A

股市场的上涨已显露疲态。

自

2014

年

11

月央行宣布降息起，

A

股就开始疯牛的节奏。大盘持续飙升，

一个半月股指单边上涨将近千点， 涨幅

近

35%

。 本轮行情是流动性推动的，市

场持续演绎着资金推动型的牛市行情。

正因为此波行情是资金推动牛市行情，

A

股市场成交量明显萎缩就更值得引起

我们的警惕。

2015

年，

A

股存在以下

4

大隐忧。

1.

中国经济持续下滑的大背景下，

A

股难以持续走强。

2014

年

12

月

16

日， 汇丰中国制造业采购经理人指数

（

PMI

） 公布，

12

月

PMI

初值降至

49.5

，

半年来首次跌破枯荣线。 相关数据表

明，中国经济下行压力正在加大。 国家

统计局

2015

年

1

月

9

日公布数据显

示，

2014

年

12

月， 生产者物价指数

（

PPI

）同比下滑

3.3%

，跌幅进一步加

深。 迄今

PPI

同比已经连续

34

个月

负增长，

2014

年

PPI

整体下滑

1.9%

，

显示工业生产领域通缩严重。 在整体

经济不景气、工业通缩风险显现的背

景下，

A

股上市公司业绩必将受冲

击，后期公司业绩增速放缓或下滑将

成常态。 如没有上市公司基本面的支

持，

A

股的高股价很难维持， 股价也

将向下回归。

2.AH

股高溢价难以维持。

2014

年

11

月沪港通开通后，

AH

股溢价不

断走高。 根据

2015

年

1

月

15

日两市

收盘数据显示，

87

家

AH

公司中，

81

家公司股价

A

股较

H

股溢价，占比达

93%

。 兖州煤业、中国中冶在内的

26

家公司

A

股较

H

股溢价率超过

1

倍，

占比达

30%

。 中国石油、中国中铁在

内的

50

家公司

A

股股价较

H

股溢价

率

50%

以上，占比达

57%

。

从如此巨大的

AH

股溢价， 一方面

反映出国际大机构对

A

股快速大涨的

谨慎态度，另一方面也反映出

A

股此波

资金推动型牛市的疯狂和国内投资者的

非理性追涨。 由于现

H

股过于便宜，不

久的将来港股市场很有可能会通过沪港

通分流

A

股资金。

3.

新股发行加速，

A

股资金面失血。

2015

年

1

月伊始已有

22

只新股申购，

创下

A

股单周发行数量的新高。 证监会

主席肖钢此前曾提出， 在保持每月新股

均衡发行、稳定市场预期的基础上，适时

适度增加新股供给。对此，有市场人士判

断，预计在实施新股发行注册制前，拟申

请上市的存量新股将优先考虑加快审批

和发行， 今年新股供应数量和规模很可

能会大幅增加。 新股发行加速势必造成

股市失血，

A

股资金流动性的下降也将

制约股指进一步上涨。

4

、杠杆牛市风险大。

A

股本轮牛市

行情在很大程度上是“杠杆牛市”，其中

推波助澜的莫过于融资融券。 目前融资

融券规模已经突破

1

万亿元。 金融杠杆

有助涨助跌的特性， 当行情上涨时会加

速上涨，而在行情下跌时也会加速下跌。

也就是说如果大盘滞涨时， 股指将高位

巨幅震荡，一旦股指短期选择向下回调，

A

股市场将泥沙俱下。 杠杆牛市中的短

期回调也会产生较大的杀伤力。

基于

A

股存在以上

4

大忧虑， 我们

对于

A

股后市上涨不太乐观， 投资者不

能因为市场持续上涨而放松警惕。

（作者系中航证券分析师）
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