
序号 名称 出资额（万元） 股权比例（

％

）

１

陈铸

２

，

５２０．００ ６６．４９

２

常熟中科东南创业投资有限公司

５００．００ １３．１９

３

苏州高达汇丰创业投资有限公司

２４０．００ ６．３３

４

苏州高鼎创业投资有限公司

２４０．００ ６．３３

５

南京德聚投资管理有限公司

１９０．００ ５．０１

６

南京高达梧桐创业投资基金（有限合伙）

１００．００ ２．６４

合计

３

，

７９０．００ １００．００

（１０）２０１１年４月股权转让

２０１１年３月，经股东会决议通过，苏州高鼎创业投资有限公司将其持有的全部２４０万元出资额转让给苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙），由于转让方和受让方为同

一控制下的企业，因此转让价格为原投资总额。德乐有限于２０１１年４月１日办理完毕工商登记手续。

本次股权转让后，股权结构如下：

序号 名称 出资额（万元） 股权比例（

％

）

１

陈铸

２

，

５２０．００ ６６．４９

２

常熟中科东南创业投资有限公司

５００．００ １３．１９

３

苏州高达汇丰创业投资有限公司

２４０．００ ６．３３

４

苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙）

２４０．００ ６．３３

５

南京德聚投资管理有限公司

１９０．００ ５．０１

６

南京高达梧桐创业投资基金（有限合伙）

１００．００ ２．６４

合计

３

，

７９０．００ １００．００

（１１）２０１１年８月股权转让

２０１１年７月２８日，经股东会决议通过，陈铸将其持有的１８９．５万元出资额转让给浙江中科东海创业投资合伙企业（有限合伙），转让价格为每出资额６．３３元。德乐有限于

２０１１年８月２９日办理完毕工商登记手续。

本次股权转让后，股权结构如下：

序号 名称 出资额（万元） 股权比例（

％

）

１

陈铸

２

，

３３０．５０ ６１．４９

２

常熟中科东南创业投资有限公司

５００．００ １３．１９

３

苏州高达汇丰创业投资有限公司

２４０．００ ６．３３

４

苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙）

２４０．００ ６．３３

５

南京德聚投资管理有限公司

１９０．００ ５．０１

６

浙江中科东海创业投资合伙企业（有限合伙）

１８９．５０ ５．００

７

南京高达梧桐创业投资基金（有限合伙）

１００．００ ２．６４

合计

３

，

７９０．００ １００．００

（１２）２０１１年１１月整体变更

２０１１年１０月２０日，经股东会审议通过，以截至２０１１年８月３１日经审计的净资产人民币１０，６３５．５５万元为基础，其中６，５００万元按１：１的比例折成面值为１元的股本６，５００万

股，余额４，１３５．５５万元列入资本公积，有限公司整体变更为股份有限公司。

２０１１年１１月２日，经江苏苏亚金城出具的“苏亚验（２０１１）６１号”《验资报告》验证，股东以净资产出资６，５００万元。

２０１１年１１月２８日，德乐科技在江苏省南京市工商行政管理局注册登记并领取了《企业法人营业执照》（注册号为３２０１０２００００５５７０２）。

整体变更后，股权结构如下：

序号 名称 出资额（万元） 股权比例（

％

）

１

陈铸

３

，

９９６．９０ ６１．４９

２

常熟中科东南创业投资有限公司

８５７．５２ １３．１９

３

苏州高达汇丰创业投资有限公司

４１１．６１ ６．３３

４

苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙）

４１１．６１ ６．３３

５

南京德聚投资管理有限公司

３２５．８６ ５．０１

６

浙江中科东海创业投资合伙企业（有限合伙）

３２５．００ ５．００

７

南京高达梧桐创业投资基金（有限合伙）

１７１．５０ ２．６４

合计

６

，

５００．００ １００．００

（１３）２０１４年１０月股权转让

出于德乐科技２０１４年上半年业绩下滑终止ＩＰＯ、创投机构退出需要等因素，２０１４年１０月，常熟中科东南创业投资有限公司与陈铸签订股权转让协议，将其持有的德乐科

技全部股权转让给陈铸，转让价格为３，３３３．３３万元。

２０１４年１０月，苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙）与陈铸签订股权转让协议，将其持有的德乐科技全部股权转让给陈铸，转让价格为１，５８４万元。

本次股权转让后，德乐科技股权结构如下：

序号 名称 出资额（万元） 股权比例（

％

）

１

陈铸

５

，

２６６．０３ ８１．０２

２

苏州高达汇丰创业投资有限公司

４１１．６１ ６．３３

３

南京德聚投资管理有限公司

３２５．８６ ５．０１

４

浙江中科东海创业投资合伙企业（有限合伙）

３２５．００ ５．００

５

南京高达梧桐创业投资基金（有限合伙）

１７１．５０ ２．６４

合计

６

，

５００．００ １００．００

２、近三年股权变动价格与本次交易价格存在差异的原因及其合理性

德乐科技最近三年的股权变动行为主要为２０１４年１０月陈铸与创投机构常熟中科东南创业投资有限公司、苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙）之间的股权转让，本

次转让交易价格是双方协商所确定的，交易定价主要是考虑了股东的投资成本以及其对德乐科技的贡献等因素，与本次评估的交易价格在交易目的、估值方法等方面均存

在差异，两者不具有可比性。

最近三年内的股权变动行为，股权变动相关方不存在关联关系。股权变动履行了必要的审议和批准程序，符合相关法律法规及公司章程的规定，不存在违反限制或禁

止性规定而转让的情形。

３、德乐科技的股权控制关系

陈铸持有德乐科技８１．０２％的股权，为德乐科技的实际控制人。

（１）关于其他影响德乐科技控制权的安排的说明

经查阅德乐科技的公司章程及其他工商登记等资料，并依据其实际控制人出具的承诺，德乐科技的公司章程中未对股东权利进行限制，其实际控制人也并未签署任何

影响其对德乐科技的完整股东权利的协议。

经核查德乐科技的实际经营情况，并依据其实际控制人出具的承诺，德乐科技未进行让渡其资产的经营管理权、收益权等安排。

截至本报告书签署日，德乐科技并无其他影响其独立性和控制权的安排。

（２）本次股权收购是否符合公司章程规定的转让前置条件的说明

经核查德乐科技的公司章程，德乐科技作为股份有限公司，对于股权转让并无其他前置条件。

（３）德乐科技下属子公司情况

德乐科技目前共有九家全资子公司，基本情况如下：

序号 名称 主营业务 注册资本（万元）

１

北京德旭通讯科技发展有限公司

销售通讯设备、计算机、软件及辅助设备、电

子产品

１

，

０００．００

２

江苏德翼通信技术有限公司 电子商务平台

５００．００

３

常州德乐信息科技有限公司 常州地区移动通信渠道服务

１００．００

４

泰州德乐通讯科技发展有限公司 泰州地区移动通信渠道服务

１００．００

５

无锡德乐科技有限公司 无锡地区移动通信渠道服务

２０８．００

６

张家港德乐通讯设备有限公司 张家港地区移动通信渠道服务

１００．００

７

江西德乐科技发展有限公司 江西地区移动通信渠道服务

２００．００

８

马鞍山德乐通信技术有限公司 马鞍山地区移动通信渠道服务

３０．００

９

江苏标的通信科技有限公司

通讯设备、计算机软硬件、电子产品等的研发

生产销售

１

，

０００．００

（二） 德乐科技的主要财务数据

根据江苏苏亚金诚出具的《审计报告》（苏亚审［２０１４］８７３号），德乐科技最近两年及一期财务报表的主要财务数据如下：

１、资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１４．９．３０ ２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１

流动资产总额

３４

，

３７３．４３ ２６

，

８１６．３８ ２２

，

８３３．３９

非流动资产总额

５

，

１５６．７１ ５

，

１６２．７６ ５

，

１６８．４４

资产总额

３９

，

５３０．１５ ３１

，

９７９．１４ ２８

，

００１．８２

流动负债总额

１７

，

６２６．０４ １０

，

９３８．３８ １０

，

８８５．４８

非流动负债总额

１

，

０２６．２９ １

，

１１４．４０ １

，

２２４．１０

负债总额

１８

，

６５２．３３ １２

，

０５２．７８ １２

，

１０９．５８

股东权益合计

２０

，

８７７．８２ １９

，

９２６．３６ １５

，

８９２．２５

归属于母公司所有者权益

２０

，

８７７．８２ １９

，

９２６．３６ １５

，

８９２．２５

２、利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

５０

，

６４５．８４ ６９

，

５０４．４７ ５４

，

６３９．３６

营业利润

１

，

３７２．５９ ５

，

３１１．３７ ５

，

０２５．８８

利润总额

１

，

３５３．２５ ５

，

３７８．４４ ５

，

２５５．６４

净利润

９５１．４６ ３

，

９８４．１１ ３

，

８５３．３１

归属于母公司所有者的净利润

９５１．４６ ３

，

９８４．１１ ３

，

８５３．３１

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润

１

，

２５２．６０ ３

，

９４６．７３ ３

，

６８１．４６

根据德乐科技１－９月的财务数据及２０１４年盈利预测结果，德乐科技２０１４年的净利润较２０１３年有所下滑。下滑的主要原因是：（１）３Ｇ向４Ｇ过渡的切换期间，消费者用户预

期发生变化，用户不愿购买可能被淘汰的３Ｇ手机，但对４Ｇ的认可需要时间缓冲，用户短期内存在观望情绪，从而导致３Ｇ手机库存消化压力加大；（２）德乐科技的主要合作对

象中国电信于２０１４年７月４Ｇ牌照才投入试运营，对德乐科技电信定制机销售业务带来一定的负面影响；（３）德乐科技于２０１４年终止了原拟进行的ＩＰＯ，因此２０１４年财务报表

结转了前期支付的中介机构费用，该等费用为一次性的支出，计入非经常性损益。

德乐科技的实际控制人陈铸与公司约定，德乐科技２０１５年度、２０１６年度、２０１７年度合并归属于母公司净利润分别不低于８，０００万元、９，６００万元、１１，５２０万元。该承诺利

润与德乐科技历史经营业绩数据差异较大，一方面基于有效的商业模式、与运营商紧密的合作关系等因素，以及电信４Ｇ网络运营策略的基本明确及试运营范围的扩大，德

乐科技亦从区域分销商逐步切入部分机型的全国分销商，４Ｇ时代将为德乐科技带来新的市场机会；另一方面，本次交易完成后，德乐科技将与上市公司在资金、业务等方

面产生显著的协同效应，业务规模的拓展和财务费用的节约将进一步提升德乐科技的盈利能力。

３、现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动产生的现金流量净额

－５

，

８９５．７８ ９８０．１８ ５１８．６１

投资活动产生的现金流量净额

１

，

８４２．０６ －４

，

１６６．９５ －８９４．５５

筹资活动产生的现金流量净额

３

，

２８２．１０ ５３８．７４ ２

，

９３７．６２

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－ － －

现金及现金等价物净增加额

－７７１．６１ －２

，

６４８．０３ ２

，

５６１．６７

（三） 德乐科技的主要资产权属、对外担保及主要负债情况

１、主要资产权属

（１）主要固定资产情况

德乐科技主要固定资产为房屋建筑物、运输设备与办公设备，截至２０１４年９月３０日，主要固定资产情况如下：

单位：万元

项目 账面原值 累计折旧 账面净值 成新率（

％

）

房屋及建筑物

３

，

６５７．５５ ２９２．８１ ３

，

３６４．７４ ９１．９９

运输设备

４６４．１９ ２５８．８４ ２０５．３５ ４４．２４

办公设备

３７１．３７ ２００．４９ １７０．８８ ４６．０１

合计

４

，

４９３．１１ ７５２．１４ ３

，

７４０．９７ ８３．２６

①自有房产

截至２０１４年９月３０日，德乐科技及其子公司拥有自有房屋所有权房屋５处，均为办公用房，具体信息如下：

房权证号 坐落 用途 权利人 取得方式 他项权利

宁 房 权 证 鼓 变 字 第

４４０８７９

号

南京市中山北路

８

号

２００１

室 办公 德乐科技 购买 抵押

宁 房 权 证 鼓 变 字 第

４４０８８０

号

南京市中山北路

８

号

２００４

室 办公 德乐科技 购买 抵押

宁 房 权 证 鼓 变 字 第

４４０８８１

号

南京市中山北路

８

号

２００２

室 办公 德乐科技 购买 抵押

宁 房 权 证 鼓 变 字 第

４４０８８２

号

南京市中山北路

８

号

２００３

室 办公 德乐科技 购买 抵押

锡 房 权 证 字 第

ＷＸ１０００８１１０２０

号

无锡市县前西街

９－２７０１

办公 无锡德乐 购买 无

宁房权证鼓变字第４４０８７９号、宁房权证鼓变字第４４０８８０号、宁房权证鼓变字第４４０８８１号、宁房权证鼓变字第４４０８８２号房产抵押的原因为德乐科技以按揭方式购买的房

产和土地使用权，相关房产和土地使用权抵押给银行。

此外，根据德乐科技与招商银行南京分行签订的《最高额抵押合同》，宁房权证鼓变字第４４０８７９号、宁房权证鼓变字第４４０８８０号、宁房权证鼓变字第４４０８８１号、宁房权证

鼓变字第４４０８８２号已作为招商银行南京分行向德乐科技提供３，５００万元授信额度的抵押物，该授信期间为２０１４年６月１２日至２０１６年５月２６日。

②租赁房产

Ａ、门店租赁

截至本报告书签署日，德乐科技共有２８５家门店，其中租赁物业整店经营的共计１５９家，柜台租赁经营共计１２６家。德乐科技涉及租赁物业整店经营１５９家中有７处无法提

供任何权属证明文件；上述存在租赁瑕疵的７家门店２０１４年１－９月所产生的移动终端销售收入为１４９．６３万元，占当期营业收入的比重仅为０．３％，对德乐科技的经营业绩不构

成重大影响。

德乐科技所有连锁门店数量及地域分布如下：

省份 地区 门店数量

江苏省

南通

９４

盐城

４４

无锡

１２

常州

５２

常熟

１４

泰州

１１

张家港

１８

昆山

１１

吴江

１４

南京

５

镇江

８

安徽省 马鞍山

２

Ｂ、办公用途租赁

序号 承租方 出租方 详细坐落位置

租赁面积（平方

米）

租赁期限

１

德乐科技 许凤平 杨舍镇城北新村

８０

幢

２０５ １２９．２１

２０１２．４．１８－

２０１５．４．１７

２

德乐科技

南京市玄武区国有资

产投资管理控股（集

团）有限公司

玄武大道

６９９－１２

号徐庄软件产业基地独

院一处

１４００

２０１２．１１．１－

２０１７．１０．３１

３

北京德旭通信科

技发展有限公司

蒋向东 北京市海淀区安宁庄路

２６

号楼

８

层

８０１ ８３

２０１４．７．２６－

２０１５．７．２５

４

德乐科技 范曦文

南京市鼓楼区中山北路

８

号名义楼层

１００３

室（实际楼层

９０３

室）

２７０．６６

２０１３．１１．１－

２０１５．１０．３１

注：第２项出租房无法提供权属证明文件。

（２）主要无形资产情况

①土地使用权

截至２０１４年９月３０日，德乐科技及其子公司共有土地使用权５项，具体信息如下：

序号 权证号 坐落 权利人 使用期限至 他项权利

１

宁鼓国用（

２０１２

）第

０１６１４

号

南京市鼓楼区中山北路

８

号

２００１

室

德乐科技

２０５３

年

７

月

２４

日 抵押

２

宁鼓国用（

２０１２

）第

０１６１５

号

南京市鼓楼区中山北路

８

号

２００２

室

德乐科技

２０５３

年

７

月

２４

日 抵押

３

宁鼓国用（

２０１２

）第

０１６１６

号

南京市鼓楼区中山北路

８

号

２００３

室

德乐科技

２０５３

年

７

月

２４

日 抵押

４

宁鼓国用（

２０１２

）第

０１６１７

号

南京市鼓楼区中山北路

８

号

２００４

室

德乐科技

２０５３

年

７

月

２４

日 抵押

５

锡崇国用（

２０１４

）第

０００９３０

号

无锡市县前西街

９－２７０１

无锡德乐

２０７０

年

３

月

３０

日 无

宁鼓国用（２０１２）第０１６１４号、宁鼓国用（２０１２）第０１６１５号、宁鼓国用（２０１２）第０１６１６号、宁鼓国用（２０１２）第０１６１７号土地使用权抵押的原因为德乐科技以按揭方式购买的

房产和土地使用权，相关房产和土地使用权抵押给银行。

德乐科技及其子公司拥有的土地使用权是在购置办公用房时所取得，由于购买价款难以具体区分，因此上述土地使用权与办公用房共同计入了固定资产。

②商标权

截至２０１４年９月３０日，德乐科技共有商标权１１项，具体信息如下：

③软件著作权

截至２０１４年９月３０日，德乐科技共有软件著作权８项，具体信息如下：

序号 登记号 登记证书编号 软件名称 持有人 登记日期

１ ２０１１ＳＲ０３１７３９

软著登字第

０２９５４１３

号 通信机房及设备综合监控系统

Ｖ１．０

德乐科技

２０１１．５．２５

２ ２０１２ＳＲ００６０５９

软著登字第

０３７４０９５

号

南京德乐通信机房基站动环监控系

统

Ｖ１．０

德乐科技

２０１２．２．２

３ ２０１２ＳＲ００６０６１

软著登字第

０３７４０９７

号

南京德乐通信机房基站智能门禁监

控系统

Ｖ１．０

德乐科技

２０１２．２．２

４ ２０１２ＳＲ０５９４３８

软著登字第

０４２７４７４

号

ＦＴＴＨ

多功能光纤熔接设备控制软件

Ｖ１．０

德乐科技

２０１２．７．４

５ ２０１３ＳＲ０５１６２１

软著登字第

０５５７３８３

号 德乐光缆交接箱远程监控系统

Ｖ１．０

德乐科技

２０１３．５．２９

６ ２０１３ＳＲ０５１６２４

软著登字第

０５５７３８６

号 德乐

ＩＯＤＮ

智能配线管理软件

Ｖ１．０

德乐科技

２０１３．５．２９

７ ２０１３ＳＲ０８４１３６

软著登字第

０５８９８９８

号

南京德乐光功率仪设备控制软件

Ｖ１．０

德乐科技

２０１３．８．１３

８ ２０１３ＳＲ０８４３３７

软著登字第

０５９００９９

号 德乐

ＭＤＦ

配线架远程监控系统

Ｖ１．０

德乐科技

２０１３．８．１３

④专利

截至２０１４年９月３０日，德乐科技拥有专利１８项，具体信息如下：

序号 专利名称 专利类型 专利号 专利权人 申请日期

１

夹具 外观设计

ＺＬ２０１２３０１０５１１３．Ｘ

德乐科技

２０１２．４．１１

２

多功能光纤切割刀 外观设计

ＺＬ２０１２３０２７１８１３．６

德乐科技

２０１２．６．２５

３

固定型热缩套管封装盒 实用新型

ＺＬ２０１２２０１６４５５８．Ｘ

德乐科技

２０１２．４．１７

４

多功能光纤切割刀 实用新型

ＺＬ２０１２２０３２２３７１．８

德乐科技

２０１２．７．４

５

圆形光缆预制端 外观设计

ＺＬ２０１３３０１５４６７７．７

德乐科技

２０１３．５．３

６

圆形光缆预制端 实用新型

ＺＬ２０１３２０２４７６１２．１

德乐科技

２０１３．５．８

７

圆形分支光缆 实用新型

ＺＬ２０１３２０２４７０４０．７

德乐科技

２０１３．５．８

８

光缆牵引器 实用新型

ＺＬ２０１３２０２４６０２０．８

德乐科技

２０１３．５．８

９

一种多股直角卡槽固定件 实用新型

ＺＬ２０１３２０４１６５０４．２

德乐科技

２０１３．７．１２

１０

一种弧形夹楔式锚接件 实用新型

ＺＬ２０１３２０４１６６８８．２

德乐科技

２０１３．７．１２

１１

一种吊线挂件 实用新型

ＺＬ２０１３２０４１１１４８．５

德乐科技

２０１３．７．１０

１２

一种双层钢丝锚接件 实用新型

ＺＬ２０１３２０４１１４３３．７

德乐科技

２０１３．７．１０

１３

吊线挂件 外观设计

ＺＬ２０１３３０３０１７６５．５

德乐科技

２０１３．７．２

１４

变径抱箍 外观设计

ＺＬ２０１３３０３０２１９２．８

德乐科技

２０１３．７．２

１５

多股直角卡槽固定件 外观设计

ＺＬ２０１３３０３０８０６７．８

德乐科技

２０１３．７．４

１６

弧形夹楔式锚接件 外观设计

ＺＬ２０１３３０３０７８５０．２

德乐科技

２０１３．７．４

１７

钢丝锚接件 外观设计

ＺＬ２０１３３０３０８０５１．７

德乐科技

２０１３．７．４

１８

一种变径抱箍 实用新型

ＺＬ２０１３２０４１７１５３．７

德乐科技

２０１３．７．１２

注：外观设计和实用新型的专利权限为１０年，自申请日起算。

⑤业务经营许可情况

截至本报告书签署日，德乐科技子公司江苏德翼持有３项增值电信业务许可证。

序号 项目 证书编号

业务种类

及涵盖范围

有效期

被许可

人

１

增值电信业务

许可证

苏

Ｂ１－２０１２００８８

第一类增值电信业务中的在线数据处

理与交易处理业务，涵盖范围：江苏省

２０１２．１２．１３－２０１７．１２．１２

江苏德

翼

２

增值电信业务

许可证

苏

Ｂ２－２０１４００１２

第二类增值电信业务中的因特网信息

服务业务，涵盖范围：江苏省

２０１４．１．１３－２０１９．１．１２

江苏德

翼

３

增值电信业务

许可证

苏

Ｂ２－２０１４０４３３

第二类增值电信业务中的移动网信息

服务业务，涵盖范围：江苏省

２０１４．１０．２２－２０１９．１０．２１

江苏德

翼

德乐科技所拥有的上述主要资产已取得完备的权属证明文件，除已披露资产抵押信息外，不存在诉讼、仲裁、产权纠纷及妨碍权属转移的其他情况。

２、对外担保情况

截至本报告书签署日，德乐科技不存在对外担保情况。

３、主要负债情况

德乐科技的主要负债如下：

单位：万元

项目

２０１４．９．３０

占总负债比例

流动负债： — —

短期借款

９

，

０００．００ ４８．２５％

应付票据

５

，

２３９．４３ ２８．０９％

应付账款

１

，

４７８．２８ ７．９３％

预收款项

２７４．５０ １．４７％

应付职工薪酬

９．４６ ０．０５％

应交税费

１

，

００４．２８ ５．３８％

应付利息

２０．４１ ０．１１％

其他应付款

５９９．６７ ３．２２％

流动负债合计

１７

，

６２６．０４ ９４．５０％

非流动负债： — —

长期借款

１

，

０２６．２９ ５．５０％

非流动负债合计

１

，

０２６．２９ ５．５０％

负债合计

１８

，

６５２．３３ １００．００％

（四） 德乐科技的主要业务情况

１、主营业务

德乐科技是一家区域领先的移动通信渠道服务商，主要通过电信运营商合作营业厅连锁网点以及线上、线下的分销渠道，从事移动终端产品的导购、体验、销售和售后

服务等综合性渠道服务，以及为消费者提供电信业务套餐办理、话费缴纳等运营商授权服务。目前，德乐科技已是联想、华为、中兴通讯、宇龙酷派等知名手机厂商的区域分

销商或全国分销商。

顺应在线购物的发展趋势，德乐科技开始布局“在线”渠道，２０１２年底开始正式运营“翼分销”手机批发网（ｗｗｗ．１８９－１３９．ｃｏｍ），专注于移动终端产品的销售。翼分销网站

是德乐科技销售服务的横向延伸，为德乐科技提供了销售服务的线上接口。

２０１４年１月，德乐科技“择机网”电子商务平台（ｗｗｗ．ｚｅｊｉｗ．ｃｏｍ）开通，为移动终端制造商、分销商及零售商提供互动平台。

本次交易完成后，德乐科技将利用和上市公司在业务、资金、客户、渠道等方面的协同效应，进一步拓展营业厅服务网点，做大、做强线上、线下多层次的分销业务，抓住

３Ｇ普及率提升、４Ｇ手机换代等市场机遇，促进业务规模和盈利能力的快速增长。

２、整体业务流程

德乐科技主要以电信运营商合作营业厅为支撑，代理电信运营商为消费者办理各项业务，并为苹果、华为、三星、小米、联想、中兴通讯、海信、宇龙酷派等手机品牌以及

普天太力、天音通信等分销商提供移动终端产品分销服务，从而为下游分销商和消费者提供便捷、多元化的综合性渠道服务。截至本报告书签署日，德乐科技通过整体承租

运营商营业厅、承租运营商营业厅柜台、自建连锁门店的方式，构建了包括２８５家门店在内的营销网络，广泛分布于江苏省内及周边地区，以连锁经营的形式向消费者提供

产品销售、运营商业务办理等综合服务。德乐科技网点分布广、区域内具有一定的覆盖深度优势，能够实现消费者的移动通信需求如移动终端购买、电信业务办理及售后等

一站式服务，充分提升消费者接受服务的便利性和快捷性。德乐科技已经成为与江苏电信合作的最主要渠道服务商之一，江苏省内网点数量和业务量市场排名位居前列。

德乐科技营销网络分布如下：

３、主要经营模式

（１）采购模式

德乐科技对移动终端产品实施集中采购制度，由总部统一负责采购，统一采购有利于通过规模采购效应降低采购成本。

按采购方式分，德乐科技的采购模式分为包销业务采购和非包销业务采购。

对于包销业务，德乐科技统一制定和实施相关产品的采购计划。德乐科技根据门店销售的反馈情况以及市场最新发展动态，通过管理层联合办公会议确定合适的移动

终端定制产品，由德乐科技分管业务副总经理或总经理与上游手机厂商和国包商谈判取得相应的包销权并确定相应的采购数量。包销业务采购，德乐科技直接与手机厂商

或国包商采购具有较高性价比的定制机型，减少了中间环节，有利于获得较低的采购价格。

非包销业务的采购数量和规模一般较低，德乐科技采购部门根据分、子公司拟定采购计划审核确定后统一实施。分、子公司根据市场需求情况向总部提出采购申请，在

销售管理系统中生成对应的采购申请单。采购部门根据采购申请结合公司的整体库存情况综合考虑后确定实际采购数量，一般向其他渠道服务商询价后确定所采购产品

价格及付款方式，在系统中生成采购订单，经有权限人员审核通过后与供货方签订采购合同并向财务部门申请付款。

德乐科技具体的采购流程如下：

（２）业务合作模式

德乐科技自成立之初就与江苏电信合作，随着与电信运营商的深入合作，目前德乐科技与电信运营商的合作模式主要以全业务营业厅运营模式为主。全业务营业厅模

式是指自主选择场地或租赁运营商现有营业厅所在场地开设门店，自主采购、销售ＣＤＭＡ终端，并代理运营商各项业务（主要包括各类套餐业务、增值业务、缴费充值、业务

查询咨询以及其他各类电信业务）并收取业务酬金。

德乐科技及其分子公司与各地区中国电信各分支机构分别签订电信委托经营框架合同。电信委托经营框架合同用于约定德乐科技及其分子公司在一定期限内在特定

电信业务代办区域内向中国电信租赁营业厅办理授权电信业务及终端销售业务，或者在代办区域内向中国电信租赁营业柜台从事终端销售业务。在此框架协议下具体门

店就合作双方权利义务及其他相关事项签署业务合同；门店信息以框架协议附件的形式予以明确，框架协议所涉及经营业务合同先于相应框架协议到期的，则双方同意应

继续履行该等经营业务合同至框架协议有效期届满时止。

通过与电信运营商的合作，一方面，德乐科技为消费者提供电信业务套餐办理、话费缴纳等运营商授权服务，向电信运营商收取业务酬金，增加稳定的收入来源；另一

方面，顺应３Ｇ普及率不断提升、４Ｇ的推广和移动互联网建设不断推进的发展态势，通过与运营商的合作，有效利用运营商的市场地位和资源、对手机厂商的影响力、客户积

累、市场份额拓展和终端推广政策等，能够与手机厂商建立起紧密的合作关系，成为联想、华为、中兴通讯、宇龙酷派等知名手机厂商的区域分销商或全国分销商，并通过电

信运营商合作营业厅的连锁网点以及线上、线下的分销渠道实现移动终端产品的导购、体验、销售和售后服务等综合性渠道服务。

在整个业务合作模式中，德乐科技可有效整合运营商、手机厂商、其他渠道服务商、移动终端消费者等资源，通过集中采购或重点产品进行重点推广等手段降低采购成

本，快速发展门店零售业务及运营商的电信代办业务和渠道分销业务，具有显著的协同效应。

（３）销售模式

根据销售服务对象不同，德乐科技的销售模式可分为门店零售业务和渠道客户分销业务。２０１２年底开始正式运营“翼分销”手机批发网（ｗｗｗ．１８９－１３９．ｃｏｍ）后，德乐科

技新增了在线销售的销售模式。

①门店零售业务

德乐科技门店零售业务不同于传统意义的手机卖场销售，而是主要通过与电信运营商深度合作，建立电信运营商合作营业厅为主的直营零售模式，执行“以服务为中

心”的差异化竞争策略。德乐科技以电信运营商合作营业厅为主要支撑，为消费者提供一站式、多元化的综合性渠道服务，向其提供全面的售前、售中和售后服务，通过产品

体验、业务咨询、电信业务办理及售后服务等相结合的方式，实现消费者的移动通信需求如移动终端购买、电信业务办理及售后等一站式服务，充分提升消费者接受服务的

便利性和快捷性。

德乐科技构建了涵盖总部———从事连锁零售业务的分子公司———区域经理———门店在内的四级连锁零售管理体系，各层级职能如下表所示：

管理层级 职能

公司总部

与运营商省级以上分支机构的沟通、营销网络拓展规划、全公司范围价格策略与营销计划的制定、统

一采购及向分子公司配送、分子公司管理人员及财务人员的招聘（调派）及考核、区域经理后备人员

的选拔招聘，连锁零售业务销售人员及管理人员的培训、资金统一管理等等。

从事连锁零售业务的分子公司

与区域内电信运营商分支机构的沟通（包括业务酬金及购机补贴的对账确认及收款等）、区域内营销

计划的制定与执行，分子公司后台管理人员的招聘及考核、区域内连锁零售门店销售人员及区域经

理的招聘及考核、对区域内部分政企客户的开发、区域内终端产品的存货管理与调配、区域内采购信

息的汇总上报、门店新设及关闭的执行等。

区域经理

与区域内电信运营商分支机构的沟通、区域内门店的日常管理与终端产品调配、门店营业款调拨情

况的监督与汇总、营销计划的具体执行、区域内部分政企客户的开发及维护等。

门店 客户发展与维护、终端零售、电信业务代办、营销计划的具体实施等。

与现行管理体制相对应，德乐科技制定和完善了《门店日常管理制度》、《月度市场活动、预算审批及费用核销管理制度》、《门店商品库存管理制度》、《新开门店立项风

险审批论证会暂行管理办法》、《德乐—“响”乐会员会员章程》等多项规章制度，内容涉及门店定位与功能区设置、岗位设置、服务规范与业务流程、人员调派、绩效考核、财

务管理、产品配送与存货管理等覆盖门店运营与管控的各方面内容，并充分利用公司ＯＡ及ＥＲＰ等系统，采用信息手段在产品销售与存货管理、人员配置、财务管理、信息流

转等多方面加强对门店管理与控制。

德乐科技门店零售业务的具体销售流程如下：

②渠道客户分销业务

德乐科技采购的定制包销产品除少量通过门店销售外，主要通过其线上、线下的分销渠道，向其他渠道服务商进行销售。与门店零售相比，其他渠道服务商可获得规模

采购所带来的相对优惠价格，而德乐科技可通过渠道客户分销业务提升销量和盈利水平，并增强其向手机厂商或全国分销商的采购议价能力。

目前，德乐科技已是联想、华为、中兴通讯、宇龙酷派等知名手机厂商的区域分销商或全国分销商。

德乐科技线下分销业务的具体销售流程如下：

２０１２年底，“翼分销”网站开通，为德乐科技提供了线上分销的接口，从而德乐科技形成了线上、线下相结合的分销网络。

德乐科技线上分销业务（“翼分销”）的 业务流程如下：

（４）盈利模式

德乐科技致力于成为盈利能力突出、业务特色鲜明、具有较高品牌影响力和知名度的移动通信渠道服务商，目前已形成了采购、仓储、配送、分销、零售、售后服务一体

化的综合业务体系，与电信运营商建立了良好的业务合作关系，拥有了一支业务精、专业技术强、具有创新意识和凝聚力的人才队伍，凭借上述资源，德乐科技一方面为消

费者提供高质量的移动终端一体化的售前、售中、售后服务以及为电信运营商提供套餐办理、话费充值等电信代办业务，以实现消费者套餐需求与移动终端产品相匹配的

购物需求，另一方面为苹果、华为、三星、小米、联想、中兴通讯、海信、宇龙酷派等手机品牌以及普天太力、天音通信等分销商提供移动终端产品分销服务，从而形成了门店

零售业务与分销业务的双轮驱动的盈利模式。

伴随４Ｇ时代的到来，德乐科技将抓住４Ｇ手机换代的市场机遇，促进业务规模和盈利能力的快速增长。

（５）结算模式

门店零售业务包括合约机销售和非合约机销售。对于非合约机销售，向普通消费者直接收取手机价款；对于合约机销售，德乐科技在运营商业务系统中登记终端串号、

价格等销售信息以及代金券使用信息等，向普通消费者收取代金券以及补差价款（手机价款与所使用代金券之间的差额），对于代金券的结算，各分子公司定期统计汇总并

与相应运营商分支机构进行对账并确认后向运营商进行收款。与电信运营商的结算，除门店零售的合约机结算款项，还包括代办电信运营商业务的业务酬金等，由于电信

运营商具有较强的经营实力和良好的商业信誉，德乐科技对电信运营商应收账款的账期一般在一个月到三个月，特定情况下经总经理批准可适当延长。

分销业务面对渠道客户，德乐科技依据客户的股东背景、资本实力、经营规模、交易规模、过往交易信用记录等因素，对客户进行信用评级，并以此为基础确定收款方式

和账期。德乐科技对长期合作信誉良好的客户，或者大额销售（金额在５０万元以上），结合客户信用评级情况给予一定的赊销额度和账期，账期一般不超过一个月，特定情况

下经分管副总经理或总经理批准可适当延长。

４、主要产品的销售情况

（１）报告期内营业收入构成情况

①营业收入构成情况

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

） 金额 比例（

％

）

主营业务收入

４９

，

５７１．２５ ９７．８８ ６８

，

３４１．３５ ９８．３３ ５２

，

４４０．５０ ９５．９８

其中：移动终端产品销售

４６

，

７５２．２９ ９２．３１ ６５

，

０６２．９０ ９３．６１ ５１

，

０１８．５５ ９３．３７

业务酬金

２

，

８１８．９６ ５．５７ ３

，

２７８．４５ ４．７２ １

，

４２１．９６ ２．６０

其他业务收入

１

，

０７４．６０ ２．１２ １

，

１６３．１２ １．６７ ２

，

１９８．８６ ４．０２

合计

５０

，

６４５．８４ １００．００ ６９

，

５０４．４７ １００．００ ５４

，

６３９．３６ １００．００

德乐科技主营业务突出，报告期内主营业务收入占营业收入比重一直保持在９５％以上。德乐科技主营业务收入主要来源于移动终端产品销售和代办电信运营商业务

获取的业务酬金收入。其他业务收入主要是熔接机等通讯设备的销售、通信机房维护服务等获取的收入。

②主营业务收入构成情况

德乐科技主营业务收入主要来源于移动终端产品销售和代办电信运营商业务获取的业务酬金。

Ａ、移动终端产品销售

随着２０１２年底“翼分销”网站的开通，德乐科技建立了以电信运营商合作营业厅为主的连锁网点以及线上、线下多层次的移动终端产品渠道服务营销体系。

德乐科技移动终端产品销售按销售渠道划分，业务构成如下：

单位：万元、％

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

门店零售业务

１５

，

５６９．４１ ３３．３０ ２９

，

６４３．５４ ４５．５６ ２７

，

０２８．９３ ５２．９８

渠道客户分销业务

线下分销

２６

，

７８０．５７ ５７．２８ ２７

，

２５８．０８ ４１．８９ ２３

，

９８９．６１ ４７．０２

线上分销

４

，

４０２．３１ ９．４２ ８

，

１６１．２８ １２．５４

— —

合计

４６

，

７５２．２９ １００．００ ６５

，

０６２．９０ １００．００ ５１

，

０１８．５４ １００．００

Ｂ、代办电信运营商业务获取的业务酬金

随着德乐科技与电信运营商的合作程度的不断加深，以及德乐科技的门店营销网络不断调整与优化，德乐科技的代办电信运营商业务的数量逐年提升，业务酬金收入

也不断增加，具体如下：

项 目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

数量（次） 金额（万元） 数量（次） 金额（万元） 数量（次） 金额（万元）

套餐业务

４１３

，

３２７ ２

，

１６４．０４ ５０１

，

０７０ ２

，

５２１．３４ ２０８

，

６２５ １

，

１６５．８５

话费充值

－ ２８２．４４ － ３２９ － １３１．０９

其他

－ ３７２．４８ － ４２８．１１ － １２５．０１

合计

－ ２

，

８１８．９６ － ３

，

２７８．４５ － １

，

４２１．９６

（２）报告期内主要产品销售情况

①２０１４年１－９月主要产品销售情况

序号 产品型号 销售金额（万元） 销售数量（万台） 占移动终端产品销售的比重

１

华为

Ｐ７ ４

，

３１６．３４ ２．０９ ９．２３％

２

三星

Ｎ９００９ ４

，

２６８．０２ １．２１ ９．１３％

３

小米红米

１Ｓ

（

Ｃ

网）

２

，

５３８．４２ ３．３３ ５．４３％

４

华为

Ｃ８８１６ ２

，

２９８．８７ ３．９０ ４．９２％

５

酷派

７２９５Ｃ－Ｃ００ １

，

７５７．９８ ４．２８ ３．７６％

６

华为

Ｃ８８１５ １

，

５２８．７１ ２．２１ ３．２７％

７

苹果

ｉＰｈｏｎｅ５Ｓ １

，

４９２．３０ ０．３４ ３．１９％

８

酷派

５３１５ １

，

４８２．５０ ３．１２ ３．１７％

９

小米

３

（

Ｃ

网）

１

，

４５０．３５ １．０４ ３．１０％

１０

华为荣耀

６ １

，

３４６．７４ ０．７８ ２．８８％

合计

２２

，

４８０．２５ ２２．２９ ４８．０８％

②２０１３年主要产品销售情况

序号 产品型号 销售金额（万元） 销售数量（万台） 占移动终端产品销售的比重

１

三星

Ｉ７３９ ７

，

４７２．３４ １１．１３ １０．９３％

２

苹果

ｉＰｈｏｎｅ５ ３

，

１９３．７２ ０．７２ ４．６７％

３

三星

Ｎ９００９ ３

，

１１１．１５ ０．８ ４．５５％

４

三星

Ｉ８６９ ２

，

８５０．７９ １．７５ ４．１７％

５

海信

Ｅ９１２Ｓ ２

，

７７１．１７ ６．８ ４．０５％

６

海信

Ｅ９３０ ２

，

５００．１８ ５．３７ ３．６６％

７

海信

Ｅ８３０ ２

，

３２３．２１ ５．８２ ３．４０％

８

三星

Ｉ９５９ ２

，

２６４．９２ ０．５９ ３．３１％

９

联想

Ａ３７０ｅ ２

，

２３８．３３ ６．１７ ３．２８％

１０

海信

Ｅ９２６ ２

，

１１９．９０ ３．１ ３．１０％

合计

３０

，

８４５．７１ ４２．２５ ４５．１３％

③２０１２年主要产品销售情况

序号 产品型号 销售金额（万元） 销售数量（万台） 占移动终端产品销售的比重

１

中兴

Ｎ８８０Ｓ ５

，

９９１．１８ ８．８８ １１．７４％

２

中兴

Ｎ７８８Ｃ ５

，

１５２．７１ １１．３ １０．１０％

３

海信

Ｅ９２０ ４

，

２３４．７１ ５．７５ ８．３０％

４

中兴

Ｎ７００ ３

，

９８５．７６ ９．５４ ７．８１％

５

苹果

ｉＰｈｏｎｅ４Ｓ ２

，

２６５．７９ ０．５５ ４．４４％

６

海信

Ｅ９２６ ２

，

１２６．６０ ２．９２ ４．１７％

７

中兴

Ｎ７６０ １

，

９１０．３１ ２．９８ ３．７４％

８

华为

Ｃ８８１２ １

，

７５５．０２ ２．２８ ３．４４％

９

中兴

Ｎ７８０ １

，

４４４．５６ １．６６ ２．８３％

１０

中兴

Ｎ８８０Ｅ １

，

３０９．３２ １．７３ ２．５７％

合计

３０

，

１７５．９７ ４７．５９ ５９．１５％

（３）产品销售价格变动情况

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

销售单价（元

／

台）

８７４．３６ ７８９．０２ ６０２．１５

随着居民收入水平的不断提高和移动互联网的普及率提升，智能手机替代功能手机的趋势日益明显。顺应行业趋势，德乐科技加大了对智能手机的销售力度，智能手

机销售比重不断提升，由于智能手机的平均售价高于功能手机，从而带动了移动终端产品平均销售单价的逐步提高。

（４）产品的主要消费群体

德乐科技的门店零售业务的消费群体为移动终端的普通消费者，分销业务的消费群体为其他渠道分销商。

（５）报告期前五名客户及销售额情况

单位：万元

期间 客户名称 金额 占营业收入比重

２０１４

年

１－９

月

中国电信股份有限公司及其关联方［注

１

］

１１

，

９５０．３２ ２３．６０％

江苏华顶数码科技有限公司

４

，

４１９．２５ ８．７３％

江苏元骏通讯科技有限公司

２

，

６３３．５５ ５．２０％

南京果能通讯设备有限公司

２

，

１７９．２７ ４．３０％

广州承兴营销管理有限公司

１

，

４４７．２１ ２．８６％

合计

２２

，

６２９．５９ ４４．６８％

２０１３

年

中国电信股份有限公司及其关联方

１５

，

４４２．６３ ２２．２２％

江苏中宇通信设备有限公司

１

，

９８３．５１ ２．８５％

南京果能通讯设备有限公司

１

，

４７３．４３ ２．１２％

江苏贝特通讯有限公司及其关联方［注

２

］

１

，

４０７．４６ ２．０２％

江苏艺睿通信设备有限责任公司

１

，

１６２．３０ １．６７％

合计

２１

，

４６９．３３ ３０．８５％

２０１２

年

中国电信股份有限公司及其关联方

１７

，

７６２．３２ ３２．５１％

江苏元烽投资管理有限公司及其关联方［注

３

］

１

，

８６１．７０ ３．４１％

深圳市世纪天元通讯技术有限公司

１

，

４０３．８８ ２．５７％

江苏贝特通讯有限公司及其关联方

１

，

０８３．７３ １．９８％

南通盈迅网络工程有限公司

１

，

０３５．２９ １．８９％

合计

２３

，

１４６．９２ ４２．３６％

注１：中国电信股份有限公司及其关联方具体包括中国电信各分公司、江苏通信置业管理有限公司、江苏中博通信有限公司和天翼电信终端有限公司等。

注２：江苏贝特通讯有限公司及其关联方具体包括江苏贝特通讯有限公司和南京普网科技有限公司等。

注３：江苏元烽投资管理有限公司及其关联方具体包括江苏元烽投资管理有限公司、江苏元烽通讯设备有限公司、江苏八连星科技发展有限公司等。

以上报告期内前五名客户中，不存在德乐科技的关联方。

５、采购情况

（１）报告期采购情况

德乐科技的产品供应商包括手机厂商、全国分销商以及其他渠道服务商。

报告期内，德乐科技移动终端产品的采购情况如下表所示：

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

平均采购单价（元

／

台）

７９６．７４ ７０５．２９ ４９６．５２

（２）前五名供应商及采购额情况

单位：万元

期间 供应商名称 金额 占当期采购金额比重

２０１４

年

１－９

月

天翼电信终端有限公司及其关联方［注

１

］

２３

，

８８３．３１ ５１．６２％

江苏元骏通讯科技有限公司

３

，

９８０．３２ ８．６０％

中邮通信设备有限公司

３

，

５２８．０８ ７．６３％

天音通信有限公司

３

，

２１９．６３ ６．９６％

江苏展响实业有限公司

２

，

９２２．４９ ６．３２％

合计

３７

，

５３３．８３ ８１．１３％

２０１３

年

天翼电信终端有限公司及其关联方

２５

，

７１７．６２ ４３．７８％

江苏元骏通讯科技有限公司

８

，

４３６．７８ １４．３６％

中邮通信设备有限公司

４

，

８９５．１１ ８．３３％

天音通信有限公司

４

，

８７８．０８ ８．３０％

江苏展响实业有限公司

１

，

８９３．９７ ３．２２％

合计

４５

，

８２１．５６ ７８．００％

２０１２

年

天翼电信终端有限公司及其关联方

１０

，

９５７．０４ ２５．０９％

中兴通讯股份有限公司

８

，

４８６．７５ １９．４４％

江苏凤凰新华文化发展有限责任公司

７

，

３４２．０２ １６．８１％

天音通信有限公司

３

，

１２５．４５ ７．１６％

江苏元烽通讯设备有限公司

９１５．４１ ２．１０％

合计

３０

，

８２６．６７ ７０．５９％

注１：天翼电信终端有限公司及其关联方具体包括天翼电信终端有限公司、江苏通信置业管理有限公司和江苏中博通信有限公司。

以上报告期内前五名供应商中，不存在德乐科技的关联方。

６、安全生产与环境保护情况

德乐科技作为一家移动通信渠道服务企业，不存在生产环节，因此不涉及安全和环境保护事项。报告期内，德乐科技未受到安全生产部门和环保部门的处罚，符合国家

相关安全生产和环境保护的要求。

７、主要产品的质量控制情况

作为一家移动通信渠道服务企业，德乐科技秉承以人为本、坚持诚信、服务客户、追求卓越的核心价值观，注重服务品牌的创建和诚信体系的建设。

在商品质量和服务质量控制方面，德乐科技依据国家《消费者权益保护法》、《产品质量法》、《移动电话商品修理更换退货责任规定》等有关法律法规，从移动通信终端

产品渠道服务的整个流程出发，制定了包含供应商选择、产品验收等规范在内的《采购管理制度》以及《门店基础服务规范》、《售后服务管理办法》等一系列销售和售后服务

管理制度并有效执行。同时，德乐科技坚持开展客户满意度调查工作，并高度重视消费者投诉处理，加强员工服务质量培训和管理，不断改进服务质量。

（五） 德乐科技主要会计政策及会计处理

１、收入

德乐科技营业收入主要包括销售商品收入、提供劳务收入、让渡资产使用权收入，其确认原则如下：

（１）销售商品收入的确认原则

德乐科技在已将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购货方，既没有保留通常与所有权相联系的继续管理权也没有对已售出的商品实施有效控制，收入的金额能

够可靠地计量，相关的经济利益很可能流入公司，相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量时，确认销售商品收入的实现。

德乐科技销售收入具体确认标准如下：

销售移动终端产品给普通消费者时，德乐科技将产品交付消费者，消费者签收无异议，德乐科技同时收取货款或收取相关收款凭据，在销售当月确认收入；德乐科技销

售移动终端产品给电信业务客户时，将产品交付消费者，消费者签收无异议，收到消费者提供的电信公司的代金券和补差款，并经电信稽核通过后，德乐科技在销售当月确

认收入；德乐科技销售移动终端产品给渠道客户时，向客户供货，经客户签收合格，德乐科技确认营业收入，客户按合同约定付款。

德乐科技电信设备销售业务，为德乐科技将设备交付客户，客户验收合格无异议，确认营业收入。

（２）提供劳务收入的确认原则

①提供劳务交易的结果能够可靠估计情况下的提供劳务收入的确认原则

在收入的金额能够可靠地计量，相关的经济利益很可能流入公司，交易的完工进度能够可靠地确定，交易中已发生和将发生的成本能够可靠地计量时，提供劳务交易

的结果能够可靠地估计。

②提供劳务交易的结果不能可靠估计情况下的提供劳务收入的确认原则

德乐科技在资产负债表日提供劳务交易的结果不能可靠估计的，分别以下三种情况确认提供劳务收入：如果已经发生的劳务成本预计全部能够得到补偿，则按已收或

预计能够收回的金额确认提供劳务收入，并结转已经发生的劳务成本；如果已经发生的劳务成本预计部分能够得到补偿，则按能够得到补偿的劳务成本金额确认提供劳务

收入，并结转已经发生的劳务成本；如果已经发生的劳务成本预计全部不能得到补偿，则将已经发生的劳务成本计入当期损益（主营业务成本），不确认提供劳务收入。

德乐科技提供劳务收入具体确认标准如下：

德乐科技的代办业务收入为电信办理套餐等业务收取业务酬金，收入确认标准为，德乐科技各营业点每天保存代办电信业务受理单，根据业务受理单每天编制代办业

务明细表。电信每月根据电信系统中统计代办业务清单核查，并将核查后明细清单与德乐科技核对，双方核对无误后，德乐科技确认收入。

德乐科技电信设备维护服务业务，为德乐科技向电信公司提供相关维护服务劳务后，确认营业收入。

（３）让渡资产使用权收入的确认原则

德乐科技在与交易相关的经济利益很可能流入公司，收入的金额能够可靠地计量时，确认让渡资产使用权收入的实现。

２、会计政策同行业比较

德乐科技与同行业公司之间不存在差异。

３、会计估计同行业比较

（１）应收款项的坏账计提政策

①德乐科技应收款项坏账计提政策

Ａ、单项金额重大的应收款项

ａ、单项金额重大的应收款项确认标准

单项金额重大的应收款项，是指期末余额在１００．００万元以上的应收款项。

ｂ、单项金额重大的应收款项单独计提坏账准备的计提方法

资产负债表日，德乐科技对各单项金额重大的应收款项单独进行减值测试。如有客观证据表明其发生了减值的，则按其预计未来现金流量现值低于其账面价值的差

额，确认减值损失，计提坏账准备。单独测试未减值的，并入按类似风险组合的应收款项计提坏账准备。

ｃ、单项金额不重大的应收款项单独计提坏账准备的计提方法

资产负债表日，公司对各单项金额不重大的应收款项，除有单独证据表明发生减值，个别计提坏账准备外，其他均并入按类似风险组合的应收款项计提坏账准备。

Ｂ、按风险组合计提坏账准备的应收款项

ａ、确定风险组合的依据

德乐科技将风险组合划分为三类：

账龄组合：以应收款项的账龄为信用风险特征划分的风险组合。

电信保证金组合：以支付电信公司合作保证金为风险组合。

无风险组合：以纳入合并报表范围的母子公司及子公司之间应收款项为风险组合。

ｂ、风险组合计提坏账准备方法

账龄组合：账龄分析法。账龄分析法坏账准备的计提比例如下：

账龄 应收账款计提比例（

％

） 其他应收款计提比例（

％

）

１

年以内

５ ５

１－２

年

１０ １０

２－３

年

５０ ５０

３

年以上

１００ １００

电信保证金组合：按保证金余额的５％计提坏账准备。

无风险组合：不计提坏账准备。

②坏账准备计提比例同行业上市公司比较

德乐科技应收账款账龄分析法下的坏账计提比例与同行业上市公司比较如下：

公司名称 天音控股 爱施德 恒信移动 德乐科技

３

个月内

５％ － １％ ５％

３－６

个月

５％ １０％ １％ ５％

６－１２

个月

５％ ３０％ １％ ５％

１－２

年

１０％ ７０％ ５％ １０％

２－３

年

２０％ １００％ １０％ ５０％

３－４

年

４０％ １００％ １００％ １００％

４－５

年

８０％ １００％ １００％ １００％

５

年以上

１００％ １００％ １００％ １００％

德乐科技其他应收款账龄分析法下的坏账计提比例与同行业上市公司比较如下：

公司名称 天音控股 爱施德 恒信移动 德乐科技

１

年以内

５％ ５％ １％ ５％

１－２

年

１０％ １０％ ５％ １０％

２－３

年

２０％ ３０％ １０％ ５０％

３－４

年

４０％ ５０％ １００％ １００％

４－５

年

８０％ ８０％ １００％ １００％

５

年以上

１００％ １００％ １００％ １００％

德乐科技和同行业上市公司相比，应收款项坏账计提比例不存在重大差异。

（２）固定资产折旧方法

①德乐科技固定资产折旧方法

除已提足折旧仍继续使用的固定资产以外，德乐科技对所有固定资产计提折旧。固定资产从其达到预定可使用状态的次月起采用年限平均法计提折旧，并按照固定资

产类别、预计使用寿命和预计净残值率计算折旧率和折旧额，并根据用途分别计入相关资产的成本或当期损益。

固定资产类别的折旧年限、估计残值率及折旧率如下：

类别 折旧年限（年） 残值率（

％

） 年折旧率（

％

）

房屋及建筑物

４０ ５．００ ２．３８

运输设备

５ ５．００ １９．００

办公设备

５ ５．００ １９．００

已计提减值准备的固定资产在计提折旧时，按照该项固定资产的账面价值、预计净残值和尚可使用寿命重新计算确定折旧率和折旧额。

资产负债表日，复核固定资产的折旧年限、残值率和折旧方法，如有变更，作为会计估计变更处理。

②固定资产折旧年限、估计残值率同行业上市公司比较

公司

折旧年限（年） 残值率（

％

） 年折旧率（

％

）

房屋建筑物

天音控股

２０－３０ ５ ３．１７－４．８５

爱施德

２０ ５ ４．７５

恒信移动

２０ ３ ４．８５

德乐科技

４０ ５ ２．３８

公司 运输设备

天音控股

５ ５ １９

爱施德

５ ５ １９

恒信移动

５ ３ １９．４

德乐科技

５ ５ １９

公司 办公设备［注］

天音控股

５ ５ １９

爱施德

３－５ ５ １９－３１．６７

恒信移动

５ ３ １９．４

德乐科技

５ ５ １９

注：上表中的数据来源于各上市公司的年报，由于各公司固定资产类别名称有所不同，上表中的办公设备数据天音控股和爱施德为其电子设备数据，恒信移动为其他

设备数据。

除房屋建筑物的折旧年限与同行业上市公司存在差异外，其他估计与同行业不存在重大差异。

德乐科技的房屋建筑物系购买的办公楼，包含土地使用权，由于购买价款未区分土地使用权和房屋建筑物价款，故上述价款均在房屋建筑物中核算，取得时土地使用

权的剩余使用期限均在４０年以上，因此折旧年限相对较长。

４、财务报表的编制基础及合并报表范围及其变化情况

（１）财务报表的编制基础

德乐科技以持续经营为基础，根据实际发生的交易和事项，按照《企业会计准则—基本准则》和各项具体会计准则及其他相关规定进行以及中国证券监督管理委员会

《公开发行证券的公司信息披露编报规则第１５号财务报告的一般规定（２０１０年）》披露规定编制财务报表。

（２）合并报表范围及其变化情况

德乐科技合并财务报表的合并范围以控制为基础确定，所有子公司均纳入合并财务报表的合并范围。

报告期合并报表的范围如下：

名称 持股比例 取得方式 合并类型 备注

北京德旭通信科技发展有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１０

年

１１

月设立

江苏德翼通信技术有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１０

年

１１

月设立

无锡德乐科技有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１２

年

２

月设立

张家港德乐通讯设备有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１２

年

４

月设立

江西德乐科技发展有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１３

年

１

月设立

马鞍山德乐通信技术有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１４

年

２

月设立

江苏标的通信科技有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１４

年

２

月设立

南通德乐通信技术有限公司

１００％

设立 同一控制

２０１２

年

３

月注销

常州德乐信息科技有限公司

１００％

收购 非同一控制

２０１０

年

１２

月取得控制权

泰州德乐通讯科技发展有限公司

１００％

收购 非同一控制

２０１１

月

５

月取得控制权

①财务报表合并范围增加

２０１２年２月，德乐科技设立无锡德乐科技有限公司，２０１２年度合并报表范围增加无锡德乐科技有限公司。

２０１２年４月，德乐科技设立张家港德乐通讯设备有限公司，２０１２年度合并报表范围增加张家港德乐通讯设备有限公司。

２０１３年１月，德乐科技设立江西德乐通讯设备有限公司，２０１３年度合并报表范围增加江西德乐通讯设备有限公司。

２０１４年２月，德乐科技设立马鞍山德乐通信技术有限公司，２０１４年１－９月合并报表范围增加马鞍山德乐通信技术有限公司。

２０１４年２月，德乐科技设立江苏标的通信有限公司，２０１４年１－９月合并报表范围增加江苏标的通信有限公司。

②财务报表合并范围减少

子公司南通德乐通信技术有限公司于２０１２年３月注销，２０１２年度德乐科技合并该子公司２０１２年１－３月利润表、现金流量表。

（六） 其他事项

１、公司出资及合法存续情况

截至本报告签署日，德乐科技系合法存续的股份有限公司，且自其成立以来，其股东的历次出资合法。

２、最近三年进行资产评估、交易、增资或改制情况

最近三年，德乐科技未发生资产评估、公司改制等事项，其最近三年股权转让及增资情况参见本节德乐科技的历史沿革。

３、交易完成后的经营管理团队安排

本次交易完成后，德乐科技董事会成员全部由胜利精密提名、股东决定产生；董事长由过半数董事选举产生；总经理由新任董事长提名，董事会聘任；副总经理由总经

理提名，董事会聘任；财务总监由胜利精密向总经理推荐，并由总经理提名，董事会聘任。

４、拟注入股权是否符合转让条件

德乐科技章程中不存在可能影响本次交易效力的内容；交易对方已出具《承诺函》，：（１）、本人／本企业已履行了德乐科技《公司章程》规定的出资义务，对拟注入胜利精

密之德乐科技股权拥有有效的占有、使用、收益及处分权；（２）、本人／本企业拟注入胜利精密之德乐科技股权不存在质押、抵押、其他担保或第三方权益或限制情形，也不存

在法院或其他有权机关冻结、查封、拍卖本人／本企业持有德乐科技股权之情形；（３）、本人／本企业拟注入胜利精密之德乐科技股权资产权属清晰，不存在代持安排，不存在

任何权属纠纷，亦不存在其他法律纠纷，过户或者转移不存在法律障碍。此外，本次交易的交易双方均就本次交易依法履行了必要的审议程序。因此，本次拟注入胜利精密

的股权符合转让条件。

５、标的资产的合法性和完整性

截至本报告签署日，德乐科技是依法设立、合法存续的公司法人，不存在依据法律法规及其公司章程需要终止的情形；交易对方所持有的德乐科技股权为其合法所有，

权属清晰且真实、有效，不存在任何权属纠纷，亦不存在其他法律纠纷；该股权之上不存在委托持股等情况，不存在质押、抵押、其他担保或第三方权益或限制情形，也不存

在法院或其他有权机关冻结、查封、拍卖智诚光学股权之情形，资产过户或者转移不存在法律障碍。

德乐科技不存在因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案调查，不存在其他行政处罚或者刑事处罚情况。

６、拟注入股权相关报批事项

本次发行股份购买资产的购入资产不涉及有关立项、环保、行业准入、用地等报批事项。

７、德乐科技财务报告已按照上市公司相同的会计制度和会计政策编制

第四节 标的公司的评估与定价

一、标的公司评估情况

（一） 智诚光学的评估情况

在本次交易中，中联评估分别采取了收益法和资产基础法对智诚光学进行评估，并选用收益法作为最终评估结果，评估概况如下：

１、智诚光学的评估情况说明

中联评估采用资产基础法和收益法两种方法对智诚光学全部股权进行评估，并最终采用收益法评估结果作为最终评估结论。依据本次交易的评估机构中联评估出具

的中联评报字［２０１４］第１４９９号《资产评估报告》，截止评估基准日２０１４ 年９月３０ 日，智诚光学归属于母公司净资产为１６，８６１．３４万元，评估后的股东全部权益资本价值（净

资产价值）为３０，６４０．９９万元，较其净资产账面值增值１３，７７９．６４万元，增值率８１．７２％。

２、资产基础法评估情况

经评估人员评定估算，在公开市场和持续经营前提下，截止评估基准日２０１４年９月３０ 日，智诚光学资产账面价值３１，２５２．６２万元，评估值３２，６６７．９２万元，评估增值１，

４１５．３０ 万元，增值率４．５３ ％；负债账面价值１４，４８４．４２ 万元，评估值１４，４８４．４２万元，评估值无变动；净资产账面价值１６，７６８．２０万元，评估值１８，１８３．５０万元，评估增值１，

４１５．３０万元，增值率８．４４％。

资产基础法评估结果汇总如下：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

２３

，

３３９．６９ ２３

，

６３４．７１ ２９５．０２ １．２６

２

非流动资产

７

，

９１２．９３ ９

，

０３３．２１ １

，

１２０．２８ １４．１６

３

其中：长期股权投资

１

，

０００．００ １

，

２５３．５７ ２５３．５７ ２５．３６

４

固定资产

５

，

９４０．４２ ６

，

１８７．６４ ２４７．２２ ４．１６

５

在建工程

－ － －

６

无形资产

５．４９ ６２４．９８ ６１９．４９ １１

，

２８３．９７

７

其中：土地使用权

－ － －

８

长期待摊费用

８５３．６５ ８５３．６５ － －

９

递延所得税资产

１１３．３７ １１３．３７ － －

１０

资产总计

３１

，

２５２．６２ ３２

，

６６７．９２ １

，

４１５．３０ ４．５３

１１

流动负债

１４

，

４８４．４２ １４

，

４８４．４２ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

１４

，

４８４．４２ １４

，

４８４．４２ － －

１４

净资产（所有者权益）

１６

，

７６８．２０ １８

，

１８３．５０ １

，

４１５．３０ ８．４４

资产基础法的评估结果较账面价值有所增加，主要是因为无形资产评估增值较大。无形资产合计账面值５．４９万元，评估值为６２４．９８万元，评估增值６１９．４９万元，增值率

１１，２８３．０７％，评估增值的主要原因是智诚光学账面无形资产未包含其拥有的１７项专利，评估机构考虑专利资产对公司收益的贡献情况后对其采用收益法进行评估。

３、收益法评估情况

（１）评估假设

①国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。

②评估对象在未来经营期内的所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化，评估对象未来经营主体能够持续符合高新技术企业认定，并享受相应

所得税税收优惠政策。

③评估对象在未来经营期内的管理层尽职，并继续保持基准日的经营管理模式持续经营。

④评估对象在未来经营期内的主营业务、产品的结构，收入与成本的构成以及销售策略和成本控制等仍保持其最近几年的状态持续，而不发生较大变化，未来的生产

经营场所维持现有的租赁使用状态。不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的资产规模、构成以及主营业务、产品结构等状况的变化所带来的损

益。

⑤在未来经营期内，评估对象的各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其最近几年的变化趋势持续。鉴于企业的货币资金或其银行存款等在生产

经营过程中频繁变化且闲置资金均已作为溢余资产考虑，评估时不考虑存款产生的利息收入，也不考虑汇兑损益等不确定性损益。

⑥本次评估假设被评估单位生产、经营场所的取得及利用方式与评估基准日保持一致而不发生变化。

⑦本次评估不考虑通货膨胀因素的影响。

（２）评估方法

①概述

根据国家管理部门的有关规定以及《资产评估准则—企业价值》，国际和国内类似交易评估惯例，本次评估同时确定按照收益途径、采用现金流折现方法（ＤＣＦ）估算智

诚光学的权益资本价值。

现金流折现方法是通过将企业未来预期净现金流量折算为现值，来评估资产价值的一种方法。其基本思路是通过估算资产在未来预期的净现金流量和采用适宜的折

现率折算成现时价值，得出评估值。其适用的基本条件是：企业具备持续经营的基础和条件，经营与收益之间存在较稳定的对应关系，并且未来收益和风险能够预测且可量

化。使用现金流折现法的最大难度在于未来预期现金流的预测，以及数据采集和处理的客观性和可靠性等。当对未来预期现金流的预测较为客观公正、折现率的选取较为

合理时，其估值结果具有较好的客观性。

②评估思路

根据本次尽职调查情况以及评估对象的资产构成和主营业务特点，本次评估是以评估对象的会计报表口径估算其权益资本价值，本次评估的基本评估思路是：

Ａ、对纳入报表范围的资产和主营业务，按照最近几年的历史经营状况的变化趋势和业务类型等分别估算预期收益（净现金流量），并折现得到经营性资产的价值；

Ｂ、对纳入报表范围，但在预期收益（净现金流量）估算中未予考虑的诸如基准日的应收、应付股利等流动资产（负债）；呆滞或闲置设备、房产等以及未计收益的在建工

程等非流动资产（负债），定义其为基准日的溢余或非经营性资产（负债），单独测算其价值；

Ｃ、由上述各项资产和负债价值的加和，得出评估对象的企业价值，经扣减付息债务价值后，得出评估对象的股东全部权益价值。

（３）评估模型

①基本模型

本次评估的基本模型为：

Ｃ１：评估对象基准日存在的流动性溢余或非经营性资产（负债）价值；

Ｃ２：评估对象基准日存在的非流动性溢余或非经营性资产（负债）价值；

Ｄ：评估对象的付息债务价值；

Ｍ：少数股东权益价值。

②收益指标

本次评估，使用企业的自由现金流量作为评估对象经营性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝净利润＋折旧摊销等非付现成本＋扣税后付息债务利息－追加资本 （５）

根据评估对象的经营历史以及未来市场发展等，估算其未来经营期内的自由现金流量。将未来经营期内的自由现金流量进行折现并加和，测算得到企业的经营性资产

价值。

③折现率

本次评估采用资本资产加权平均成本模型（ＷＡＣＣ）确定折现率ｒ：

式中：

ｒｆ：无风险报酬率；

ｒｍ：市场期望报酬率；

ε：评估对象的特性风险调整系数；

βｅ：评估对象权益资本的预期市场风险系数；

式中：

Ｋ：未来预期股票市场的平均风险值，通常假设Ｋ＝１；

βｘ：可比公司股票（资产）的历史市场平均风险系数；

Ｄｉ、Ｅｉ：分别为可比公司的付息债务与权益资本。
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