
等因素预测未来年度手机平均单价，根据预测的单价与销量得到未来年度销售收入。德乐科技的营业成本主要为采购成本，历史年度来看成本与收入的关系较为密切，随

着批发业务收入在总收入中占比逐步提高，而批发业务的毛利率较低，预测期整体毛利率呈下降趋势。本次财务预测根据预测期收入与历史期毛利率水平预测未来成本。

预测期内，德乐科技收入、成本情况如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

１０－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

合计

收入

３２

，

３７８．７４ １３５

，

２８７．５３ １４８

，

３４２．７０ １６１

，

１９６．４５ １７３

，

４５６．０７

成本

２７

，

５３２．３１ １１４

，

９８０．６３ １２６

，

１４１．７０ １３７

，

１１４．７７ １４７

，

６０３．５３

毛利率

１４．９７％ １５．０１％ １４．９７％ １４．９４％ １４．９０％

移动终端销售

－

批发

收入

２３

，

５９７．９０ ９９

，

２９１．９９ １０６

，

４５０．８５ １１３

，

９３２．１８ １２１

，

５７５．２８

成本

２０

，

６００．８４ ８７

，

４３１．１２ ９３

，

８１５．２３ １００

，

５８０．８４ １０７

，

４３７．４５

毛利率

１２．７０％ １１．９５％ １１．８７％ １１．７２％ １１．６３％

移动终端销售

－

零售

收入

７

，

６００．４４ ３０

，

５７６．８９ ３５

，

９５５．８７ ４０

，

６７４．７８ ４４

，

７１４．５９

成本

６

，

７０６．４７ ２６

，

４６９．５１ ３１

，

１７４．２３ ３５

，

３１９．６９ ３８

，

８８６．５０

毛利率

１１．７６％ １３．４３％ １３．３０％ １３．１７％ １３．０３％

代办业务酬金

收入

８７２．０３ ３

，

８８０．１５ ４

，

３１４．７０ ４

，

８８０．９７ ５

，

３６５．７５

成本

－ － － － －

毛利率

１００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％

其他业务—通讯设备

销售安装

收入

３０８．３７ １

，

５３８．５０ １

，

６２１．２８ １

，

７０８．５１ １

，

８００．４４

成本

２２５．００ １

，

０８０．００ １

，

１５２．２５ １

，

２１４．２４ １

，

２７９．５８

毛利率

２７．０４％ ２９．８０％ ２８．９３％ ２８．９３％ ２８．９３％

预测期内，德乐科技盈利水平如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

１０－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 永续期

预测营业收入

３２

，

３７８．７４ １３５

，

２８７．５３ １４８

，

３４２．７０ １６１

，

１９６．４５ １７３

，

４５６．０７ １７３

，

４５６．０７

预测净利润

１

，

６５４．７６ ６

，

４０２．０５ ７

，

５１８．５７ ８

，

４３２．１９ ９

，

２６１．１８ ９

，

２６１．１８

预测净利润率

５．１１％ ４．７３％ ５．０７％ ５．２３％ ５．３４％ ５．３４％

根据财务预测数据，预测净利润较历史年度有较大幅度的增长，主要原因如下：

（１）业务收入规模增长较快。公司为三星，华为、酷派、苹果等８个品牌若干机型的省级代理商；凭借丰富的渠道商经验、销售网络以及雄厚的资金实力，２０１４年开始公司

开始为酷派、中兴等品牌若干机型提供全国代理分销服务，预测时根据企业未来年度销售计划、合同实施进度等因素综合预计未来年度批发业务收入，公司的国包业务由

于开展时间较短，但业务规模增长很快，由此导致了财务预测中业务收入规模增长较多。

（２）随着公司未来业务规模的扩大，公司的运营管理等固定成本并不会发生较大变化，因此２０１４年及以后年度的财务预测的净利润率指标略有提高。

未来财务预测是基于公司现有的业务能力、市场容量、客户开拓情况及历史年度经营发展水平等因素所确定的，未考虑未来开展新业务、开发新客户等不确定因素以

及交易完成后与上市公司协同效应的影响，未来财务预测数据较为谨慎、合理。

（三）交易标的后续经营过程中政策、宏观环境、技术、行业、重大合作协议、经营许可、技术许可、税收优惠等方面的变化趋势对估值的影响分析

本次交易前后公司经营相关的行业政策、市场环境等均不会发生重大变化。本次交易为股权交易，交易完成后，本公司将严格按照《公司章程》及相关法律、法规的规

定，保持上市公司在资产、业务、人员、机构、财务等方面均独立于各关联方，保持面向市场的独立运营能力。交易完成后上市公司各方面经营活动的变化不会对本次评估的

假设前提、评估依据造成重大影响，也不会对评估结果造成重大影响。

（四）标的公司估值敏感性分析

产品销售单价、销售数量、毛利率等均是反映公司盈利能力的重要指标，分别采用产品销售单价、销售数量和毛利率指标对标的公司评估值进行敏感性分析，结果如

下：

智诚光学产品销售单价波动１％对其评估值的影响为１．２８％，约为３９１．０６万元；产品销售数量波动１％对其评估值的影响为１．２８％，约为３９１．０６万元；毛利率波动１％对其评

估值的影响为１．８０％，约为５５０．９７万元。

富强科技产品销售单价波动１％对其评估值的影响为１．１４％，约为８７５．４９万元。；产品销售数量波动１％对其评估值的影响为１．１４％，约为８７５．４９万元；毛利率波动１％对其

评估值的影响为２．８０％，约为２，１４６．７４万元。

德乐科技产品销售单价波动１％对其评估值的影响为１．２５％，约为７４６．５１万元；产品销售单价波动１％对其评估值的影响为１．２５％，约为７４６．５１万元；毛利率波动１％对其评

估值的影响为１．４７％，约为８７３．５７万元。

（五）交易标的与上市公司现有业务协同效应分析

交易标的与上市公司业务具有显著的协同效应，具体分析见“第七节 本次交易的合规性分析”之“二、（七）本次交易具有显著的协同效应”。

此外，本次交易完成后，智诚光学、富强科技及德乐科技作为胜利精密的全资子公司，将纳入上市公司统一的运营管理体系中，公司可以利用其多年的生产经营管理经

验，帮助智诚光学、富强科技及德乐科技进一步提高精细化的生产管理水平，降低经营成本、提高经营效率；智诚光学、富强科技及德乐科技未来开展业务时在获取银行授

信、融资成本、销售采购结算等方面将较目前作为非上市公司独立经营的状态有所改善，有利于其在未来的生产经营中节约资金成本，提高资金使用效率。但鉴于各公司目

前业务状况以及后续整合将涉及到生产经营管理的各个环节，协同效应难以准确量化。

虽然上述业务、管理、资金等方面的协同效应难以量化分析，但综合考虑协同效应未来可能产生的效益，交易各方经友好协商，智诚光学、富强科技及德乐科技未来的

业绩承诺均普遍高于盈利预测数据。

本次交易定价未考虑上述协同效应的影响。

（六）本次交易标的资产的定价公平合理性分析

１、从资产评估角度分析标的资产定价公平合理性

中联评估接受委托担任本次交易的评估工作，对标的资产出具了评估报告，评估前提假设合理、评估方法恰当、评估定价公允。上述评估报告以持续使用和公开市场为

前提，结合评估对象的实际情况，综合考虑各种影响因素，分别采用资产基础法和收益法两种方法对拟购买资产的全部股东权益价值进行评估，然后加以比较分析，最终确

定标的资产作价所依据的评估值。

本次交易标的资产价格以中联评估的资产评估结果为依据协商确定，作价公允、程序公正，不存在损害上市公司及股东的利益。

２、从相对估值角度分析标的资产定价公平合理性

（１）智诚光学

本次交易的标的资产之一智诚光学７３．３１％股权定价为２２，３１７．９８万元，对应１００％股权的价格为３０，７４３．４７万元，根据《利润预测补偿协议》，智诚光学２０１５ 年度承诺净

利润４，０００万元，预测市盈率为７．６１倍；截至２０１４年９月３０日，智诚光学账面净资产为１６，８６１．３４万元，其市净率为１．８１倍。（注：市盈率＝拟购买资产交易作价／承诺净利润；市净

率＝拟购买资产交易作价／基准日账面净资产）

截至本次交易评估基准日２０１４ 年９月３０ 日，按照《上市公司行业分类指引》（２０１３年修订），剔除“ＳＴ”类公司、市盈率为负值或者超过１００倍的公司，属于计算机、通信和其他

电子设备制造业的Ａ股上市公司共１２３家，同行业上市公司估值情况如下：

序号 证券代码 证券简称 市盈率 市净率

１ ００００２１．ＳＺ

长城开发

３８．３６ １．９９

２ ００００６３．ＳＺ

中兴通讯

３８．８７ ２．３１

３ ０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

１０．８７ １．６３

４ ０００４１３．ＳＺ

东旭光电

１５．８２ １．２５

５ ０００５３６．ＳＺ

华映科技

４９．２８ ６．２５

６ ０００５４７．ＳＺ

闽福发

Ａ ６８．５３ ５．９５

７ ０００６３６．ＳＺ

风华高科

６５．５４ ２．５３

８ ０００７２５．ＳＺ

京东方

Ａ １４．０２ １．１７

９ ０００７３３．ＳＺ

振华科技

６７．１４ ３．０２

１０ ０００８２３．ＳＺ

超声电子

４３．３１ ２．９７

１１ ０００９３８．ＳＺ

紫光股份

６５．８２ ６．５１

１２ ０００９７０．ＳＺ

中科三环

５０．７２ ４．９１

１３ ０００９７７．ＳＺ

浪潮信息

６０．４１ ８．２０

１４ ００２０１７．ＳＺ

东信和平

８１．８７ ５．０３

１５ ００２０２５．ＳＺ

航天电器

４０．００ ４．２７

１６ ００２０４５．ＳＺ

国光电器

３７．２５ ２．５１

１７ ００２０４９．ＳＺ

同方国芯

３７．５２ ４．３６

１８ ００２０５５．ＳＺ

得润电子

４２．３７ ４．０７

１９ ００２０８９．ＳＺ

新海宜

６４．３０ ４．７４

２０ ００２１０４．ＳＺ

恒宝股份

３１．５２ ６．６２

２１ ００２１３０．ＳＺ

沃尔核材

７７．１３ ６．４０

２２ ００２１３８．ＳＺ

顺络电子

４５．６２ ５．１０

２３ ００２１７９．ＳＺ

中航光电

４６．８０ ４．６４

２４ ００２１８５．ＳＺ

华天科技

４２．９４ ４．８２

２５ ００２１９９．ＳＺ

东晶电子

７８．１２ ４．３５

２６ ００２２２２．ＳＺ

福晶科技

９９．２０ ６．１９

２７ ００２２３６．ＳＺ

大华股份

２７．５７ ７．５８

２８ ００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

３２．０３ ６．６４

２９ ００２２７３．ＳＺ

水晶光电

７２．５３ ７．２８

３０ ００２２８１．ＳＺ

光迅科技

４５．６７ ４．５３

３１ ００２２８８．ＳＺ

超华科技

９６．２１ ３．８０

３２ ００２２９６．ＳＺ

辉煌科技

８１．８１ ４．８８

３３ ００２３０８．ＳＺ

威创股份

２５．７２ ３．６２

３４ ００２３１３．ＳＺ

日海通讯

８８．６９ ２．３０

３５ ００２３５１．ＳＺ

漫步者

５０．５５ ２．６５

３６ ００２３６９．ＳＺ

卓翼科技

３３．２４ ２．１６

３７ ００２３７１．ＳＺ

七星电子

８６．３４ ４．８３

３８ ００２３７６．ＳＺ

新北洋

３３．４７ ４．８４

３９ ００２３９６．ＳＺ

星网锐捷

４３．９９ ５．２４

４０ ００２４０２．ＳＺ

和而泰

５６．７４ ２．５９

４１ ００２４１５．ＳＺ

海康威视

２５．３６ ６．９３

４２ ００２４２６．ＳＺ

胜利精密

３９．０３ ３．２１

４３ ００２４２９．ＳＺ

兆驰股份

１４．０３ ２．３５

４４ ００２４３６．ＳＺ

兴森科技

５８．６３ ４．１１

４５ ００２４４９．ＳＺ

国星光电

４４．７３ ２．３３

４６ ００２４５６．ＳＺ

欧菲光

１９．１４ ３．４１

４７ ００２４６３．ＳＺ

沪电股份

３１．７７ １．７０

４８ ００２４６５．ＳＺ

海格通信

３５．８８ ２．５６

４９ ００２４７５．ＳＺ

立讯精密

５２．８２ ７．７４

５０ ００２４８４．ＳＺ

江海股份

２９．６９ ２．６３

５１ ００２５１２．ＳＺ

达华智能

６３．１６ ４．３３

５２ ００２５１９．ＳＺ

银河电子

５０．１５ ４．９４

５３ ００２５２８．ＳＺ

英飞拓

６９．００ ２．０１

５４ ００２５８３．ＳＺ

海能达

２５．００ １．７２

５５ ００２５８７．ＳＺ

奥拓电子

３４．４１ ２．９８

５６ ００２６３５．ＳＺ

安洁科技

４５．３９ ５．４１

５７ ００２６５４．ＳＺ

万润科技

６１．５２ ５．１０

５８ ００２６６０．ＳＺ

茂硕电源

７４．３８ ２．７４

５９ ００２６８１．ＳＺ

奋达科技

３７．２１ ４．８９

６０ ００２７２９．ＳＺ

好利来

４２．６１ ９．６９

６１ ３０００３８．ＳＺ

梅泰诺

７５．４７ ３．８６

６２ ３０００４６．ＳＺ

台基股份

６５．９０ ３．１９

６３ ３０００７８．ＳＺ

中瑞思创

５１．５９ ３．７９

６４ ３０００７９．ＳＺ

数码视讯

３８．１３ １．９５

６５ ３０００８３．ＳＺ

劲胜精密

３２．２３ ２．９１

６６ ３０００８８．ＳＺ

长信科技

３３．６９ ５．３７

６７ ３００１０２．ＳＺ

乾照光电

４１．４２ ２．４６

６８ ３００１１４．ＳＺ

中航电测

９１．１９ ５．３２

６９ ３００１１５．ＳＺ

长盈精密

２５．５２ ３．３６

７０ ３００１１８．ＳＺ

东方日升

６８．９１ ２．５９

７１ ３００１２７．ＳＺ

银河磁体

４３．６８ ２．４５

７２ ３００１２８．ＳＺ

锦富新材

６６．１３ ４．７９

７３ ３００１３９．ＳＺ

福星晓程

８２．５８ ４．６３

７４ ３００１５５．ＳＺ

安居宝

３０．７７ ２．８６

７５ ３００１７７．ＳＺ

中海达

３５．０４ ４．０８

７６ ３００２０５．ＳＺ

天喻信息

４８．２８ ３．８６

７７ ３００２１１．ＳＺ

亿通科技

６４．２１ ３．００

７８ ３００２１３．ＳＺ

佳讯飞鸿

６７．０３ ３．８８

７９ ３００２１９．ＳＺ

鸿利光电

５６．４０ ４．２５

８０ ３００２４１．ＳＺ

瑞丰光电

６２．９６ ５．９１

８１ ３００２５０．ＳＺ

初灵信息

８６．７１ ６．４９

８２ ３００２９２．ＳＺ

吴通通讯

９４．８３ ４．２７

８３ ３００２９６．ＳＺ

利亚德

４２．９１ ４．６３

８４ ３００３０３．ＳＺ

聚飞光电

３３．８８ ４．８３

８５ ３００３１９．ＳＺ

麦捷科技

２２．６４ １．８７

８６ ３００３２２．ＳＺ

硕贝德

５９．１２ ４．２７

８７ ３００３２７．ＳＺ

中颖电子

９２．４８ ４．２４

８８ ３００３４６．ＳＺ

南大光电

６０．３７ ３．１９

８９ ３００３５１．ＳＺ

永贵电器

５５．８１ ４．０５

９０ ３００３５３．ＳＺ

东土科技

３０．８２ ２．５６

９１ ３００３６７．ＳＺ

东方网力

５２．０５ １４．５１

９２ ３００３７３．ＳＺ

扬杰科技

２０．００ ５．１６

９３ ３００３８９．ＳＺ

艾比森

４２．９０ １４．０９

９４ ３００３９０．ＳＺ

天华超净

５８．２７ １０．８１

９５ ３００３９７．ＳＺ

天和防务

６４．４８ １６．４０

９６ ６０００６０．ＳＨ

海信电器

９．６０ １．５４

９７ ６０００７６．ＳＨ

青鸟华光

５１．５７ １９．１１

９８ ６００１００．ＳＨ

同方股份

３２．２８ ２．１６

９９ ６００１１８．ＳＨ

中国卫星

８５．６８ ７．００

１００ ６００１３０．ＳＨ

波导股份

６３．７８ ５．３５

１０１ ６００１５１．ＳＨ

航天机电

９１．０７ ３．４８

１０２ ６００１８３．ＳＨ

生益科技

１９．６９ ２．４８

１０３ ６００１９８．ＳＨ

大唐电信

８７．４２ ５．８９

１０４ ６００２３４．ＳＨ

山水文化

７９．８２ ６２．３３

１０５ ６００２７１．ＳＨ

航天信息

２１．３５ ３．８１

１０６ ６００３５３．ＳＨ

旭光股份

２９．７８ ２．６８

１０７ ６００３６０．ＳＨ

华微电子

９６．８３ ２．２１

１０８ ６００３６３．ＳＨ

联创光电

２９．９２ ２．８７

１０９ ６００３６６．ＳＨ

宁波韵升

２４．８９ ２．９３

１１０ ６００４６０．ＳＨ

士兰微

５１．００ ２．８２

１１１ ６００４９８．ＳＨ

烽火通信

２９．２６ ２．７０

１１２ ６００５２５．ＳＨ

长园集团

３８．６３ ４．６２

１１３ ６００５６２．ＳＨ

国睿科技

５４．７８ ６．７２

１１４ ６００５６３．ＳＨ

法拉电子

２６．７９ ４．７４

１１５ ６００６０２．ＳＨ

仪电电子

７１．８０ ３．３６

１１６ ６００７０３．ＳＨ

三安光电

２１．４４ ３．２０

１１７ ６００７７５．ＳＨ

南京熊猫

５５．３０ ３．７７

１１８ ６００７７６．ＳＨ

东方通信

６７．２１ ４．７４

１１９ ６００８３９．ＳＨ

四川长虹

３９．０１ １．４２

１２０ ６００８８８．ＳＨ

新疆众和

５２．９１ １．２４

１２１ ６０１２３１．ＳＨ

环旭电子

５５．５５ ８．２８

１２２ ６０３００５．ＳＨ

晶方科技

５８．９６ １２．０５

１２３ ６０３３２８．ＳＨ

依顿电子

３２．１６ ４．４７

算数平均值

５０．５６ ５．０４

数据来源：ＷＩＮＤ资讯

注：市盈率＝该公司２０１４年９月３０日收盘价／该公司２０１３年年报基本每股收益；市净率＝该公司２０１４年９月３０日收盘价／该公司２０１３年１２月３１日每股净资产

上表剔除“ＳＴ”类公司、市盈率为负值或者超过１００倍的公司，属于计算机、通信和其他电子设备制造业的上市公司平均市盈率为５０．５６倍，平均市净率为５．０４倍；本次交

易智诚光学以２０１５年承诺净利润计算的预测市盈率为７．６１倍，以评估基准日净资产计算的交易市净率为１．８１倍；本次交易基于智诚光学承诺业绩计算的市盈率、市净率均

远低于同行业上市公司平均水平，因此本次定价具有合理性。

（２）富强科技

本次交易的标的资产之一富强科技１００％股权定价为７６，３９３．２６万元，对应１００％股权的价格为７６，３９３．２６万元，根据《利润预测补偿协议》，富强科技２０１５ 年度承诺净利

润１０，０００万元，以此计算，富强科技的预测市盈率为７．６４倍；截至２０１４年９月３０日，富强科技账面净资产为１，６８５．１７万元，交易市净率为４５．３３倍。

截至本次交易评估基准日２０１４ 年９月３０ 日，按照《上市公司行业分类指引》（２０１３年修订），剔除“ＳＴ”类公司、市盈率为负值或者超过１００倍的公司，属于专用设备制造

业的Ａ股上市公司共８３家，同行业上市公司估值情况如下：

序号 证券代码 证券简称 市盈率 市净率

１ ０００１５７．ＳＺ

中联重科

９．７８ ０．９１

２ ０００４２５．ＳＺ

徐工机械

１２．１８ ０．９５

３ ０００５２８．ＳＺ

柳工

２３．９０ ０．８６

４ ０００６６６．ＳＺ

经纬纺机

１７．３８ ２．０１

５ ００２００８．ＳＺ

大族激光

３６．８９ ５．７５

６ ００２０３１．ＳＺ

巨轮股份

２８．０６ ２．７９

７ ００２０７３．ＳＺ

软控股份

７２．３５ ２．７７

８ ００２１１１．ＳＺ

威海广泰

５８．５３ ４．６２

９ ００２１７７．ＳＺ

御银股份

４２．７２ ３．５４

１０ ００２２０４．ＳＺ

大连重工

３３．７８ １．８０

１１ ００２２２３．ＳＺ

鱼跃医疗

５９．１８ １０．２３

１２ ００２２７８．ＳＺ

神开股份

６７．０５ ３．２９

１３ ００２３２３．ＳＺ

中联电气

７０．８８ ２．４４

１４ ００２３３７．ＳＺ

赛象科技

５６．１６ ２．１４

１５ ００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２３．６２ ５．８２

１６ ００２４３０．ＳＺ

杭氧股份

２７．３４ １．９７

１７ ００２４３５．ＳＺ

长江润发

４１．９２ ２．６０

１８ ００２５０９．ＳＺ

天广消防

５３．３５ ５．４１

１９ ００２５３５．ＳＺ

林州重机

２９．４６ ２．６７

２０ ００２５６４．ＳＺ

张化机

２４．７０ １．１９

２１ ００２５９５．ＳＺ

豪迈科技

１７．９４ ２．５２

２２ ００２６１１．ＳＺ

东方精工

５０．５８ ３．５４

２３ ００２６１３．ＳＺ

北玻股份

９２．２７ ２．７６

２４ ００２６１４．ＳＺ

蒙发利

４１．９１ ２．１２

２５ ００２６２１．ＳＺ

大连三垒

４３．２１ ２．０７

２６ ００２６４５．ＳＺ

华宏科技

５６．３１ ２．９６

２７ ００２６５１．ＳＺ

利君股份

３２．８８ ５．４５

２８ ００２６６７．ＳＺ

鞍重股份

３４．４０ ２．８０

２９ ００２６８０．ＳＺ

黄海机械

７１．１１ ３．６２

３０ ００２６９０．ＳＺ

美亚光电

５６．５８ ７．７２

３１ ００２６９１．ＳＺ

石中装备

６７．８１ ３．６０

３２ ００２６９８．ＳＺ

博实股份

５１．７３ ７．３２

３３ ００２７２２．ＳＺ

金轮股份

５８．３０ ８．０８

３４ ３００００３．ＳＺ

乐普医疗

５２．７６ ６．７５

３５ ３０００３０．ＳＺ

阳普医疗

４４．６５ ２．９９

３６ ３０００３５．ＳＺ

中科电气

２６．３３ ２．２７

３７ ３０００５６．ＳＺ

三维丝

３３．９１ ３．９７

３８ ３０００９５．ＳＺ

华伍股份

１９．２９ １．７２

３９ ３０００９９．ＳＺ

尤洛卡

４２．７３ ３．８３

４０ ３００１０３．ＳＺ

达刚路机

６２．６７ ５．１２

４１ ３００１３０．ＳＺ

新国都

７４．７９ ３．９７

４２ ３００１５１．ＳＺ

昌红科技

５４．９４ ２．６３

４３ ３００１５９．ＳＺ

新研股份

２０．７１ ２．０３

４４ ３００１７１．ＳＺ

东富龙

２２．７９ ２．５８

４５ ３００１９５．ＳＺ

长荣股份

３２．７５ ３．５０

４６ ３００２０６．ＳＺ

理邦仪器

８５．７４ ２．５６

４７ ３００２１０．ＳＺ

森远股份

２２．０５ ３．０１

４８ ３００２１６．ＳＺ

千山药机

７６．２０ ７．４５

４９ ３００２２８．ＳＺ

富瑞特装

３３．４５ ７．６１

５０ ３００２７３．ＳＺ

和佳股份

５７．１８ ９．７３

５１ ３００２７６．ＳＺ

三丰智能

６８．３０ ３．１３

５２ ３００２８１．ＳＺ

金明精机

５５．４３ ４．９６

５３ ３００２９３．ＳＺ

蓝英装备

２９．０４ ４．１８

５４ ３００２９８．ＳＺ

三诺生物

３３．２６ ５．６９

５５ ３００３０７．ＳＺ

慈星股份

３５．０３ ２．３５

５６ ３００３１４．ＳＺ

戴维医疗

６１．００ ６．２１

５７ ３００３１８．ＳＺ

博晖创新

６４．３７ ５．０１

５８ ３００３２６．ＳＺ

凯利泰

３７．４７ ４．７２

５９ ３００３３４．ＳＺ

津膜科技

５２．９３ ５．４３

６０ ３００３５８．ＳＺ

楚天科技

２１．４８ ６．３８

６１ ３００３６８．ＳＺ

汇金股份

２８．６８ ５．０５

６２ ３００３８２．ＳＺ

斯莱克

３０．７１ ９．３６

６３ ３００３８５．ＳＺ

雪浪环境

５２．１３ ８．４７

６４ ３００３９６．ＳＺ

迪瑞医疗

３９．５６ ９．２５

６５ ６０００３１．ＳＨ

三一重工

１５．３５ １．８７

６６ ６００２６２．ＳＨ

北方股份

２８．３１ ３．０５

６７ ６００３４３．ＳＨ

航天动力

６７．８６ ２．４４

６８ ６００３８８．ＳＨ

龙净环保

２４．９４ ４．１０

６９ ６００４９９．ＳＨ

科达洁能

３４．１３ ４．４２

７０ ６００５２６．ＳＨ

菲达环保

６０．９５ ２．００

７１ ６００５６０．ＳＨ

金自天正

５２．３６ ４．６６

７２ ６００５８２．ＳＨ

天地科技

１５．９５ ２．３２

７３ ６００５８７．ＳＨ

新华医疗

２９．２３ ３．０８

７４ ６００７６１．ＳＨ

安徽合力

１２．５４ １．８５

７５ ６００８４３．ＳＨ

上工申贝

６８．７９ ６．８８

７６ ６００８７９．ＳＨ

航天电子

６２．８９ ３．２９

７７ ６０１０３８．ＳＨ

一拖股份

４４．１０ ２．１９

７８ ６０１１００．ＳＨ

恒立油缸

３２．２０ ２．０７

７９ ６０１６０８．ＳＨ

中信重工

２８．８３ １．８１

８０ ６０１７１７．ＳＨ

郑煤机

１３．４９ １．２２

８１ ６０１７９８．ＳＨ

蓝科高新

５３．１９ ２．５８

８２ ６０３３０８．ＳＨ

应流股份

３１．８４ ４．５５

算数平均值

４２．８５ ３．９６

数据来源：ＷＩＮＤ资讯

注：市盈率＝该公司２０１４年９月３０日收盘价／该公司２０１３年年报基本每股收益；市净率＝该公司２０１４年９月３０日收盘价／该公司２０１３年１２月３１日每股净资产

上表剔除“ＳＴ”类公司、市盈率为负值或者超过１００倍的公司，属于专用设备制造业的上市公司平均市盈率为４２．８５倍，平均市净率为３．９６倍；本次交易富强科技以２０１５年

承诺净利润计算的预测市盈率为７．６４倍，以评估基准日净资产计算的交易市净率为４５．３３倍。富强科技核心竞争力为方案策划及产品设计，且公司运营具有轻资产特点、经

营场地目前均以租赁形式取得，因此固定资产投入较小；随着公司业务规模的扩大，公司资产负债率不断提高，但受个人股东资金实力限制目前所有者权益较小，因此其市

净率高于同行业上市公司平均水平。富强科技以２０１５年承诺净利润计算的预测市盈率远低于同行业上市公司平均水平，因此本次定价具有合理性。

综上所述，本次交易作价符合行业定价规则，充分考虑了上市公司及中小股东的利益，交易定价公允。

（３）德乐科技

本次交易的标的资产之一德乐科技１００％股权定价为５９，５１４．６０万元，对应１００％股权的价格为５９，５１４．６０万元，根据《利润预测补偿协议》，德乐科技２０１５ 年度承诺净利

润８，０００万元，以此计算，德乐科技的预测市盈率为７．４４倍；截至２０１４年９月３０日，德乐科技账面净资产为２０，８７７．８２万元，其市净率为２．８５倍。

截至本次交易评估基准日２０１４ 年９月３０ 日，按照《上市公司行业分类指引》（２０１３年修订），剔除“ＳＴ”类公司、市盈率为负值或者超过１００倍的公司，属于批发与零售业

的Ａ股上市公司共１０６家，同行业上市公司估值情况如下：

序号 证券代码 证券简称 市盈率 市净率

１ ００００２６．ＳＺ

飞亚达

Ａ ３２．５４ ２．７５

２ ００００２８．ＳＺ

国药一致

２８．５６ ６．６４

３ ００００７８．ＳＺ

海王生物

５８．８８ ４．６５

４ ００００９６．ＳＺ

广聚能源

６０．５４ ２．２４

５ ０００１５１．ＳＺ

中成股份

４６．７９ ４．４８

６ ０００４０８．ＳＺ

金谷源

６８．９６ ７．６６

７ ０００４１１．ＳＺ

英特集团

４１．５８ ５．７３

８ ０００４１７．ＳＺ

合肥百货

１１．７９ １．７０

９ ０００４１９．ＳＺ

通程控股

２４．７９ ２．１２

１０ ０００５０１．ＳＺ

鄂武商

Ａ １４．９３ ２．４１

１１ ０００５１６．ＳＺ

开元投资

４７．２９ ４．４８

１２ ０００５６０．ＳＺ

昆百大

Ａ ２０．７７ １．４４

１３ ０００５６４．ＳＺ

西安民生

４０．８２ １．５６

１４ ０００５９３．ＳＺ

大通燃气

４９．６０ ３．６４

１５ ０００６２６．ＳＺ

如意集团

６２．０６ ５．３８

１６ ０００６５２．ＳＺ

泰达股份

６３．３２ ３．４８

１７ ０００６７９．ＳＺ

大连友谊

１５．７１ １．６９

１８ ０００７０１．ＳＺ

厦门信达

１２．０８ ２．８５

１９ ０００７０５．ＳＺ

浙江震元

２７．３８ １．５３

２０ ０００７１５．ＳＺ

中兴商业

２９．４６ ２．４７

２１ ０００７５３．ＳＺ

漳州发展

２５．５７ ３．４９

２２ ０００７５９．ＳＺ

中百集团

３４．８８ ２．０３

２３ ０００７８５．ＳＺ

武汉中商

５１．５９ ２．６９

２４ ０００８８９．ＳＺ

茂业物流

４４．５１ ３．５５

２５ ０００９０６．ＳＺ

物产中拓

７８．１０ ５．２２

２６ ０００９６３．ＳＺ

华东医药

４５．３８ １０．１０

２７ ０００９８７．ＳＺ

广州友谊

１０．８５ １．６０

２８ ００２０９１．ＳＺ

江苏国泰

３３．３８ ４．１６

２９ ００２１８７．ＳＺ

广百股份

１６．２９ １．６１

３０ ００２２２１．ＳＺ

东华能源

５８．６８ ４．７６

３１ ００２２５１．ＳＺ

步步高

２３．０１ ３．００

３２ ００２２６２．ＳＺ

恩华药业

５１．６７ １０．８７

３３ ００２２７７．ＳＺ

友阿股份

２２．８９ ３．５４

３４ ００２４１６．ＳＺ

爱施德

２１．１２ ３．４９

３５ ００２４１９．ＳＺ

天虹商场

１５．２５ ２．１８

３６ ００２４４１．ＳＺ

众业达

２９．６２ ２．６２

３７ ００２４６２．ＳＺ

嘉事堂

４３．７５ ４．８０

３８ ００２５５６．ＳＺ

辉隆股份

７１．７９ ３．３８

３９ ００２５６１．ＳＺ

徐家汇

１９．９０ ２．７７

４０ ００２５８９．ＳＺ

瑞康医药

２２．５０ ２．２４

４１ ００２６０７．ＳＺ

亚夏汽车

４７．４３ ２．６１

４２ ００２６９７．ＳＺ

红旗连锁

２１．９７ １．９２

４３ ００２７２７．ＳＺ

一心堂

３６．８１ ８．４７

４４ ３００１８４．ＳＺ

力源信息

９８．２４ ３．８５

４５ ６０００５１．ＳＨ

宁波联合

４８．４５ １．６５

４６ ６０００５８．ＳＨ

五矿发展

４７．２８ １．５５

４７ ６００１２０．ＳＨ

浙江东方

１０．９１ １．５２

４８ ６００１２２．ＳＨ

宏图高科

２４．５３ １．１８

４９ ６００１２８．ＳＨ

弘业股份

４４．３１ ２．１５

５０ ６００１５３．ＳＨ

建发股份

５．３５ １．１４

５１ ６００１７５．ＳＨ

美都能源

６５．００ ４．１４

５２ ６００１８０．ＳＨ

瑞茂通

２４．３８ ６．５８

５３ ６００２０３．ＳＨ

福日电子

３４．３１ ５．４７

５４ ６００２５０．ＳＨ

南纺股份

１８．７４ ５．６２

５５ ６００２７８．ＳＨ

东方创业

４４．７１ ２．１２

５６ ６００２８０．ＳＨ

中央商场

１２．１６ ５．３３

５７ ６００２８７．ＳＨ

江苏舜天

１１．５３ ３．２７

５８ ６００３１３．ＳＨ

农发种业

７２．３８ ３．０１

５９ ６００３２７．ＳＨ

大东方

１８．５５ ２．５２

６０ ６００３３５．ＳＨ

国机汽车

１４．１１ ２．６９

６１ ６００３６１．ＳＨ

华联综超

９２．６７ １．２２

６２ ６００３８２．ＳＨ

广东明珠

２２．６６ ２．７５

６３ ６００３８６．ＳＨ

北巴传媒

２６．００ ２．８７

６４ ６００５１１．ＳＨ

国药股份

３１．３６ ６．１２

６５ ６００５４６．ＳＨ

山煤国际

３９．５０ １．１８

６６ ６００６２６．ＳＨ

申达股份

３６．１３ ３．２４

６７ ６００６２８．ＳＨ

新世界

２２．０２ ２．２５

６８ ６００６４８．ＳＨ

外高桥

５５．０６ ５．５７

６９ ６００６５３．ＳＨ

申华控股

３４．１８ ２．９１

７０ ６００６５５．ＳＨ

豫园商城

１３．５３ ２．０２

７１ ６００６８２．ＳＨ

南京新百

３９．２６ ３．８４

７２ ６００６９３．ＳＨ

东百集团

５２．２６ ２．７５

７３ ６００６９４．ＳＨ

大商股份

７．５８ １．６８

７４ ６００６９７．ＳＨ

欧亚集团

１３．５１ ２．４６

７５ ６００７０４．ＳＨ

物产中大

１５．２３ １．８５

７６ ６００７２３．ＳＨ

首商股份

１４．１８ １．６５

７７ ６００７２９．ＳＨ

重庆百货

１０．３８ ２．０８

７８ ６００７３８．ＳＨ

兰州民百

２３．８１ ２．５５

７９ ６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

２６．１５ １．９９

８０ ６００７５５．ＳＨ

厦门国贸

８．４５ １．４５

８１ ６００７７８．ＳＨ

友好集团

９．７０ １．７１

８２ ６００７８５．ＳＨ

新华百货

１３．７６ １．７９

８３ ６００８１１．ＳＨ

东方集团

１１．３７ １．４１

８４ ６００８１４．ＳＨ

杭州解百

４０．０５ ３．０４

８５ ６００８２４．ＳＨ

益民集团

３３．８８ ３．３６

８６ ６００８２７．ＳＨ

百联股份

２１．９３ １．７５

８７ ６００８２８．ＳＨ

成商集团

１７．０７ ３．１３

８８ ６００８３０．ＳＨ

香溢融通

２６．８９ ２．４４

８９ ６００８３３．ＳＨ

第一医药

８６．３３ ５．４６

９０ ６００８３８．ＳＨ

上海九百

７４．３９ ４．８９

９１ ６００８５８．ＳＨ

银座股份

１６．８２ １．５９

９２ ６００８５９．ＳＨ

王府井

１２．５７ １．３９

９３ ６００８６１．ＳＨ

北京城乡

３２．２９ １．３６

９４ ６００８６５．ＳＨ

百大集团

２７．２５ ２．６９

９５ ６００８９１．ＳＨ

秋林集团

６８．９１ ３．０３

９６ ６００８９８．ＳＨ

三联商社

８９．１７ ７．８０

９７ ６００９７６．ＳＨ

武汉健民

４５．８７ ４．８６

９８ ６００９８１．ＳＨ

汇鸿股份

６５．２７ ２．３４

９９ ６００９９３．ＳＨ

马应龙

３５．３６ ４．６０

１００ ６００９９８．ＳＨ

九州通

４９．８５ ４．７２

１０１ ６０１０１０．ＳＨ

文峰股份

１７．３１ １．７７

１０２ ６０１１１６．ＳＨ

三江购物

２４．２５ ２．３２

１０３ ６０１２５８．ＳＨ

庞大集团

７５．８８ １．７６

１０４ ６０１６０７．ＳＨ

上海医药

１７．８０ １．５４

１０５ ６０１９３３．ＳＨ

永辉超市

１７．１１ ２．１７

１０６ ６０３１２３．ＳＨ

翠微股份

２６．１４ ２．０５

算术平均数

３５．１０ ３．２２

数据来源：ＷＩＮＤ资讯

注：市盈率＝该公司２０１４年９月３０日收盘价／该公司２０１３年年报基本每股收益；市净率＝该公司２０１４年９月３０日收盘价／该公司２０１３年１２月３１日每股净资产

上表剔除“ＳＴ”类公司、市盈率为负值或者超过１００倍的公司，属于批发与零售业的上市公司平均市盈率为３５．１０倍，平均市净率为３．２２倍；本次交易德乐科技以２０１５年承

诺净利润计算的预测市盈率为７．４４倍，以评估基准日净资产计算的交易市净率为２．８５倍；本次交易市净率及基于德乐科技２０１５年承诺业绩计算的市盈率均低于同行业上市

公司平均水平，因此本次定价具有合理性。

３、从可比交易估值角度分析标的资产定价公平合理性

参考最近两年内相关上市公司发行股份购买资产的案例，有关标的公司估值情况分析如下：

股票代码 股票名称 标的公司简称 标的公司主要产品 预测市盈率

３００２５６

星星科技 深越光电 触摸屏触控模组

１１．５８

３０００８８

长信科技 赣州德普特 触控面板模组

１０．０４

３００２８２

汇冠股份 旺鑫精密 智能手机、平板电脑精密结构件

１６．１０

３００１２８

锦富新材 迈致科技 智能电子产品生产线测试冶具

１３．３３

３０００３２

金龙机电 博一光电 液晶显示模组

９．８３

平均值

１２．１８

智诚光学 触摸屏盖板玻璃

７．６１

富强科技 智能电子产品生产线自动化装备

７．６４

德乐科技 智能手机批发、零售

７．４４

注：预测市盈率＝ 标的公司价值／ 盈利补偿期间第一个会计年度的承诺净利润

如上表所示，本次交易定价的预测市盈率显著低于可比重组案例的标的公司作价平均水平，交易标的定价合理公允。

４、从本次发行对上市公司盈利能力、持续发展能力的影响角度分析标的资产定价公平合理性

本次收购将增强公司盈利能力和可续发展能力，具体影响见“第八节 本次交易对上市公司影响分析”。因此，从本次收购对上市公司盈利能力、持续发展能力的影响角

度来看，交易标的定价是合理、公允的。

综上所述，本次交易作价合理、公允，充分保护了上市公司全体股东，尤其是中小股东的合法权益。

（七）评估基准日至重组报告书披露日交易标的发生的重要变化事项

２０１４年７月２２日，富强科技股东会决议增加注册资本至５００万元，截至９月３０日上述３００万元增资款尚未到位。２０１４年１２月１０日，富强科技股东出资３００万元，其中：王书庆

以货币出资１９５万元，吴加富以货币出资７５万元，缪磊以货币出资３０万元。上述出资已经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）苏州分所天衡苏验字（２０１４）０２８号验资报告验

证。

２０１４年１０月，德乐科技陈铸与常熟中科东南创业投资有限公司及苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙）分别签署了股权转让协议。转让完成后常熟中科东南创业投

资有限公司及苏州高鼎远志创业投资中心（有限合伙）不再持有德乐科技的股份，陈铸持有德乐科技的股权比例上升为８１．０２％，持股数量上升为５，２６６．０３万股。

此外，评估基准日后，中国人民银行于２０１４年１１月２８日下调了人民币存贷款基准利率，本次评估在收益法评估时考虑了相关因素对未来财务费用预测的影响，不会对

收益法评估结果造成相关影响。

上述之外，评估基准日至重组报告书披露日，三个交易标的公司未发生重大变化事项。

三、董事会对本次交易标的资产评估事项的意见

根据《重组管理办法》等有关规定，董事会在充分了解本次交易的前提下，认真审阅了本次交易相关评估资料，分别对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估

方法与评估目的的相关性、评估定价的公允性等事项发表如下意见：

（一）评估机构具有独立性

本次交易的评估机构为中联评估，除本次交易提供资产评估服务的业务关系外，中联评估及其经办评估师与公司、本次交易的交易对方及其实际控制人不存在关联关

系，亦不存在影响其提供服务的现实及预期的利益或冲突。因此，评估机构具有独立性。

（二）本次评估假设前提合理

中联评估为本次交易出具的相关资产评估报告的评估假设前提按照国家有关法律法规执行，遵循了市场通行惯例或准则，符合评估对象的实际情况，未发现与评估假

设前提相悖的事实存在，评估假设前提具有合理性。

（三）评估方法与评估目的相关性一致

本次评估的目的是确定标的资产于评估基准日的市场价值，为本次交易提供价值参考依据。中联评估采用了资产基础法和收益法分别对标的资产全部股东权益价值

进行了评估，并最终采用了收益法评估结果。本次资产评估工作按照国家有关法规与行业规范的要求，遵循独立、客观、公正、科学的原则，按照公认的资产评估方法，实施

了必要的评估程序，对标的资产全部股东权益在评估基准日的市场价值进行了评估，所选用的评估方法合理，评估结果客观、公正地反映了评估基准日评估对象的实际情

况，与评估目的相关性一致。

（四）本次评估定价公允

本次评估实施了必要的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性等原则，评估结果客观、公正地反映了评估基准日评估对象的实际情况，各类资产的评估方法

适当，本次评估结果具有公允性。评估价值分析原理、采用的模型、选取的折现率等重要评估参数符合标的资产的实际情况，预期各年度收益和现金流量评估依据及评估结

论合理。标的资产以评估值作为定价基础，由交易各方协商确定，交易价格公平、合理，不会损害公司及广大中小股东的利益。

综上所述，公司本次交易所选聘的评估机构具有独立性，评估假设前提合理，评估方法与评估目的相关性一致，出具的资产评估报告的评估结论合理，评估定价公允，

评估机构对预期未来各年度收益或现金流量等重要评估依据、计算模型所采用的折现率等重要评估参数及评估结论具有合理性。

（五）本次发行股份购买资产的股份发行定价合理性

按照《重组管理办法》第四十五条规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的９０％。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前２０个交易

日、６０ 个交易日或者１２０个交易日的公司股票交易均价之一。基于本次交易的整体结构，本公司通过与交易对方之间的协商，为减少股价短期波动对交易对价的影响，兼顾

各方利益，确定本次发行价格采用定价基准日前 ６０ 个交易日公司股票交易均价作为市场参考价，并以该市场参考价 ９０％作为发行价格的基础。本次发行股票价格为９．１０

元／股。

本次发行股份购买资产股份发行价格对应的上市公司市盈率及市净率分别为６３．０９及５．０２（均为除权调整数）。截至本次交易评估基准日２０１４年９月３０日，按照《上市公

司行业分类指引》（２０１３年修订），剔除“ＳＴ”类公司、市盈率为负值或者超过１００倍的公司，属于计算机、通信和其他电子设备制造业的Ａ股上市公司共１２３家，其平均市盈率

为５０．５６倍，平均市净率为５．０４倍；与行业平均估值水平相比，本次发行的股票定价具有合理性。

本次交易完成后，公司２０１４年１至９月整体毛利率从收购前的１５．０２％上升至收购完成后的１６．９５％，扣除非经常性损益后的基本每股收益从０．１６４４上升至０．１８１７；此外，通

过本次并购，公司将进一步拓展产品及服务范围，以及下游应用行业的领域，产品及服务能力将涵盖智能终端的核心模组制造服务、生产智能化改造服务以及智能终端的

销售渠道服务，形成为下游客户提供“交钥匙工程”的一揽子服务能力，提升公司的综合竞争优势和长期盈利能力，因此本次发行股票的定价具有合理性。

四、独立董事对本次交易标的资产评估事项的意见

根据《上市规则》、《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》等法律法规及公司章程的有关规定，作为公司的独立董事，本着对公司及全体股东负责的态度，按

照实事求是的原则，基于独立判断的立场，审阅了中联评估就本次交易涉及的标的资产出具的资产评估报告等相关资料，并对本次交易评估相关事项发表如下独立意见：

（１）公司聘请的评估机构具有相关资格证书与证券从业资格，本次评估机构的选聘程序合规，该机构及其经办评估师与公司及本次交易对象之间除正常的业务往来关

系外，不存在其他关联关系，评估机构出具的评估报告符合客观、独立、公正、科学的原则。（２）本次交易标的资产采用资产基础法和收益法两种方式进行评估，并最终以收

益法评估结果为主要定价参考依据，并综合考虑标的公司的财务和业务状况及发展前景、未来盈利能力等各项因素确定本次交易价格，符合中国证监会的相关规定。（３）本

次评估的假设前提遵循了市场通用的惯例和准则，符合评估对象的实际情况，评估假设前提合理；选择的评估方法充分考虑了上市公司资产重组目的与评估对象的实际情

况，评估方法与评估目的具有相关性，评估方法合理；预期未来收入增长率、折现率等重要评估参数取值合理，评估结果公允合理。不会损害公司及其股东、特别是中小股东

的利益。

第五节 本次交易合同的主要内容

２０１４年１２月，公司与王汉仓、沈益平、桑海玲、桑海燕、陆祥元、王书庆、吴加富、缪磊、陈铸等９名自然人、高达汇丰、南京德聚、中科东海、高达梧桐、苏州日亚、苏州镛博

签署了《购买资产协议》；同时公司与王汉仓、沈益平、桑海玲、桑海燕、陆祥元、王书庆、吴加富、缪磊、陈铸等９名自然人签署了《利润预测补偿协议》。

一、发行股份购买资产相关协议的主要内容

（一）合同主体和签订时间

２０１４年１２月１８日，公司与王汉仓等９名自然人、高达汇丰、南京德聚、中科东海、高达梧桐、苏州日亚、苏州镛博签署了《购买资产协议》。

（二）本次交易价格及定价依据

交易各方同意，标的资产的交易价格暂以相应标的资产的预估值确定，待评估机构出具正式评估报告后，如果评估机构的评估结果不低于标的资产暂定交易价格、且

与上述预估值之间差额部分在±５％（以评估结果为基准计算，含±５％）以内的，则本次交易价格将以相应标的资产的预估值确定；除此以外，交易各方应以评估报告的评估

结果为依据对交易价格进行调整，届时双方将签署补充协议，对差额部分以现金或股份方式予以调整。

评估机构中联评估采用资产基础法和收益法对标的公司的股权价值进行评估，并选择收益法的评估结果作为最终评估结论。根据预案中的预估值及中联评估（２０１４）

第１４９９号《资产评估报告》、中联评估（２０１４）第１５００号《资产评估报告》及中联评估（２０１４）第１５０１号《资产评估报告》的评估结论，截至评估基准日２０１４年９月３０日，各标的公

司预估值和评估情况如下：

单位：万元

标的资产 账面净资产 预估值 评估值 差异率 评估增值率

智诚光学

１００％

股权

１６

，

８６１．３４ ３０

，

４４４．１５ ３０

，

６４０．９９ ０．６４％ ８１．７２％

富强科技

１００％

股权

１

，

６８５．１７ ７６

，

３９３．２６ ７６

，

６３３．９８ ０．３１％ ４

，

４４７．５６％

德乐科技

１００％

股权

２０

，

８７７．８２ ５９

，

５１４．６０ ５９

，

５３４．７５ ０．０３％ １８５．１６％

注：差异率＝（评估值－预估值）／评估值，评估增值率＝（评估值－账面净资产）／账面净资产

因此，根据《资产买卖协议》，智诚光学７３．３１％的股权交易作价为２２，３１７．９８万元、富强科技１００％的股权交易作价为７６，３９３．２６万元、德乐科技１００％的股权交易作价为

５９，５１４．６０万元。

（三）本次交易对价支付

经交易各方协商，支付标的资产对价款的具体支付方式如下：

序号 交易对方 出让比例

交易作价 股份支付数 现金支付

（万元） （股） （万元）

智诚光学

１

王汉仓

３２．３４％ ９

，

８４６．９８ １０

，

８２０

，

８５７ －

２

沈益平

１３．８６％ ４

，

２２０．１３ ４

，

６３７

，

５０５ －

３

桑海玲

１１．５５％ ３

，

５１６．７８ ３

，

８６４

，

５９３ －

４

桑海燕

４．９５％ １

，

５０７．１９ １

，

６５６

，

２５３ －

５

苏州日亚

４．９４％ １

，

５０５．２８ １

，

６５４

，

１５４ －

６

陆祥元

３．３０％ １

，

００４．７９ １

，

１０４

，

１６５ －

７

苏州镛博

２．３５％ ７１６．８２ ７８７

，

７１４ －

小计

７３．３１％ ２２

，

３１７．９８ ２４

，

５２５

，

２４１ －

富强科技

８

王书庆

６５．００％ ４９

，

６５５．６２ ３９

，

８５３

，

５３８ １３

，

３８８．９０

９

吴加富

２５．００％ １９

，

０９８．３１ １５

，

３２８

，

２７５ ５

，

１４９．５８

１０

缪磊

１０．００％ ７

，

６３９．３３ ６

，

１３１

，

３１９ ２

，

０５９．８３

小计

１００．００％ ７６

，

３９３．２６ ６１

，

３１３

，

１３２ ２０

，

５９８．３１

德乐科技

１１

陈铸

８１．０２％ ４９

，

４６３．４７ ５４

，

３５５

，

４６２ －

１２

南京德聚

５．０１％ ２

，

９８３．６０ ３

，

２７８

，

６８１ －

１３

高达汇丰

６．３３％ ３

，

２０３．４３ ３

，

５２０

，

２５３ －

１４

高达梧桐

２．６４％ １

，

３３４．７３ １

，

４６６

，

７３６ －

１５

中科东海

５．００％ ２

，

５２９．３７ ２

，

７７９

，

５２７ －

小计

１００．００％ ５９

，

５１４．６０ ６５

，

４００

，

６５９ －

合计

１５８

，

２２５．８４ １５１

，

２３９

，

０３２ ２０

，

５９８．３１

现金对价支付来自于本次配套募集资金。若本次发行股份购买资产实施完毕后６个月内，募集配套资金未能实施完毕，则上市公司将以自有资金支付上述股权对价款，

待募集的配套资金到位后再置换原以自有资金支付的相关款项。

（四）资产过户的时间安排

王汉仓等９名自然人、高达汇丰、南京德聚、中科东海、高达梧桐、苏州日亚、苏州镛博应在中国证监会核准本次发行后，根据有关的法律法规的规定及协议约定，妥善办

理标的资产的过户手续。

（五）标的资产期间损益归属、上市公司滚存利润归属

１、交易各方同意，自评估基准日至交割日止的过渡期间，标的公司所产生的收益，由胜利精密享有。经专项审计报告确认的过渡期间亏损或因其他原因而减少的净资

产部分，由交易对方以连带责任方式于审计报告出具之日起 １０ 个工作日内共同向胜利精密以现金方式补足。

２、上市公司在本次发行前的滚存未分配利润，由新老股东按照发行后的持股比例共同享有。

（六）与资产相关的人员安排

本次交易不影响标的公司员工与该公司签订的劳动合同关系，原劳动合同继续履行。

本次交易完成后，标的公司董事会成员全部由上市公司提名、股东决定产生；董事长由过半数董事选举产生；标的公司总经理由其新任董事长提名，董事会聘任；副总

经理由总经理提名，董事会聘任；财务总监由上市公司向总经理推荐，并由总经理提名，董事会聘任。

（七）发行股份限售期

１、王汉仓等９名自然人的锁定期安排

本次胜利精密发行股份购买资产的交易对方王汉仓等９名自然人以资产认购而取得的胜利精密股份自股份上市之日起１２个月内不转让 （如因本次发行获得胜利精密

股份时，交易对方对用于认购股份的股权持续拥有权益的时间不足１２个月的，则取得的对应股份自股份上市之日起３６个月内不转让）。１２个月之后，在盈利承诺期内若实现

盈利承诺，或者虽未实现盈利承诺但履行完毕盈利补偿，则按照下表所示比例分五期解禁可转让股份。相应股份解禁后按照中国证监会及深交所的有关规定执行。

序号 名称 第一期 第二期 第三期 第四期 第五期 持有本次发行股份合计数（股）

１

王汉仓

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ １０

，

８２０

，

８５７

２

沈益平

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ ４

，

６３７

，

５０５

３

桑海玲

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ ３

，

８６４

，

５９３

４

桑海燕

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ １

，

６５６

，

２５３

５

陆祥元

－ － ８０％ １０％ １０％ １

，

１０４

，

１６５

６

陈铸

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ ５４

，

３５５

，

４６２

７

王书庆

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ ３９

，

８５３

，

５３８

８

吴加富

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ １５

，

３２８

，

２７５

９

缪磊

３０％ ３０％ ２０％ １０％ １０％ ６

，

１３１

，

３１９

合计

－ － － － － １３７

，

７５１

，

９６７

第一期应在股份上市之日满 １２ 个月且实现盈利承诺或充分履行补偿义务后方可解除限售；

第二期应在股份上市之日满２４个月且实现盈利承诺或充分履行补偿义务后方可解除限售；

第三期应在股份上市之日满３６个月且实现盈利承诺或充分履行补偿义务后方可解除限售；

第四期应在股份上市之日满４８个月方可解除限售；

第五期应在股份上市之日满６０个月方可解除限售。

２、苏州日亚、苏州镛博、高达汇丰、高达梧桐、南京德聚、中科东海的锁定期安排

本次胜利精密发行股份购买资产的交易对方苏州日亚、苏州镛博、高达汇丰、高达梧桐、南京德聚、中科东海以资产认购而取得的胜利精密股份自股份上市之日起１２个

月内不转让。

３、其他特定投资者锁定期安排

其他特定投资者认购的胜利精密的股份，自股份上市之日起１２个月内不转让，此后按中国证监会及深交所的有关规定执行。

本次发行结束后，由于公司送红股、转增股本等原因增持的公司股份，亦应遵守上述约定。

（八）税费

因本次交易（包括但不限于标的资产转让相关事宜）所应缴纳的各项税费，由各方及标的公司按照国家相关法律、法规的规定各自承担。

（九）从业承诺及竞业限制承诺

王汉仓等９名自然人、高达汇丰、南京德聚、中科东海、高达梧桐、苏州日亚、苏州镛博承诺，在本次交易完成后三年内（继续持股或担任董监高及核心技术人员的，在继

续持股或任职期间及不再持股或离职后三年内），上述人员及其关系密切的家庭成员不得在中国境内直接或间接从事与对应标的公司相同、相似或有竞争关系的业务，也

不得直接或间接在与对应标的公司有相同、相似或有竞争关系的业务单位工作、任职或拥有权益。其本人在其他单位兼职的情况，必须经胜利精密批准同意。

（十）协议的生效条件

本协议经各方签署后，在下述条件全部得到满足之日起生效：

１、上市公司董事会通过决议，批准本次交易的具体方案。

２、上市公司股东大会通过决议，批准本次交易的相关事项，包括但不限于批准本次交易。

３、标的公司及交易对方股东会或其他有权机关通过决议，批准本次交易的相关事项。

４、本次交易方案需获得中国证监会的核准。

（十一）违约责任

《购买资产协议》经双方签署生效后，除不可抗力因素外，交易对方如未能履行其在《购买资产协议》项下之义务或承诺或所作出的陈述或保证失实或严重有误，则上市

公司有权选择：ａ、上市公司向司法机关提起诉讼，要求交易对方赔偿给上市公司造成的经济损失；或ｂ、要求交易对方承担违约责任，支付违约金，违约金相当于相应标的资

产购买价款的１０％。

本协议经双方签署生效后，除不可抗力因素外，上市公司如未能履行其在《购买资产协议》项下之义务或承诺或所作出的陈述或保证失实或严重有误，交易对方有权选

择ａ、交易对方向司法机关提起诉讼，要求上市公司赔偿给交易对方造成的经济损失；或ｂ、要求上市公司承担违约责任，支付违约金，违约金相当于相应标的资产购买价款

的１０％。

若交易对方对涉及标的公司所做的陈述和保证失实或严重有误或标的公司本身存在未明示的瑕疵，上市公司据此不履行《购买资产协议》将不视为违约。

二、《利润预测补偿协议》

２０１４年１２月１８日，公司与王汉仓、沈益平、桑海玲、桑海燕、陆祥元、王书庆、吴加富、缪磊、陈铸等９名自然人签署了《利润预测补偿协议》，协议约定：

（一）保证责任

王汉仓等９名自然人承诺所对应的标的公司的净利润如下：

单位：万元

承诺人 标的公司

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 合计

王汉仓、沈益平、桑海玲、桑海燕、陆

祥元

智诚光学

４

，

０００．００ ４

，

５００．００ ５

，

５００．００ １４

，

０００．００

王书庆、吴加富、缪磊 富强科技

１０

，

０００．００ １２

，

０００．００ １４

，

４００．００ ３６

，

４００．００

陈铸 德乐科技

８

，

０００．００ ９

，

６００．００ １１

，

５２０．００ ２９

，

１２０．００

合计

２２

，

０００．００ ２６

，

１００．００ ３１

，

４２０．００ ７９

，

５２０．００

王汉仓等９名自然人所承诺的利润补偿期间为本次交易实施完毕当年起三个会计年度。 如本次发行股份及支付现金购买资产在２０１５年内实施完毕， 利润补偿期间为

２０１５年、２０１６年、２０１７年；如本次发行股份及支付现金购买资产未能在２０１５年内实施完毕，利润补偿期间则相应往后顺延，有关顺延期间及其盈利承诺等由双方另行签署补

充协议予以具体约定。

（二）补偿义务

如标的公司实际净利润不满足上述承诺，则王汉仓等９名自然人将以股权或现金方式向上市公司补偿净利润差额。公司将分别在２０１５年、２０１６年、２０１７年的年度报告中

单独披露标的公司实现净利润数与前述净利润承诺数的差异情况，并由会计师对此出具专项审核报告。前述所述实现净利润，以上市公司聘请的具有证券期货从业资格的

审计机构出具的年度审计报告中披露的扣除非经常性损益前后归属于标的公司净利润较低者计算。

在补偿期限内，应在胜利精密年报公告前出具标的公司专项审核报告，标的公司在专项审核报告出具后，如出现实现净利润数低于承诺净利润数而需要补偿义务人进

行补偿的情形，胜利精密应在需补偿当年年报公告后一个月内按照协议规定的公式计算并确定补偿义务人当年应补偿金额，同时根据当年应补偿金额确定补偿义务人当

年应补偿的股份数量及应补偿的现金数，向补偿义务人就承担补偿义务事宜发出书面通知，并由董事会审议股份补偿事宜；董事会应在年度报告公告后两个月内就补偿义

务人当年应补偿股份的回购及后续注销事宜召开股东大会，审议通过股份回购议案（上市公司将以壹元人民币的名义总价定向回购补偿义务人当年应补偿股份）并完成回

购股份的注销工作。如须现金补偿，补偿义务人应在胜利精密董事会决议日后一个月内将应补偿的现金足额汇入胜利精密董事会确定的银行账户。

（三）利润补偿的方式

补偿期限内每个会计年度应补偿的金额为当年按照“累积计算补偿公式”（Ｉ）计算的当年应补偿金额（Ｙ１）与当年按照“分期计算补偿公式”（ＩＩ）计算的当年应补偿金额

（Ｙ２）中的较高者，即：

当年应补偿金额＝Ｍａｘ（Ｙ１，Ｙ２）

（Ｉ）累积计算补偿公式

按照“累积计算补偿公式”（Ｉ）计算的当年应补偿金额如下：

当年应补偿金额 （Ｙ１）＝［（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总和］×标的股权的交易价格－已补偿

金额

上述公式所称补偿期限为２０１５年、２０１６年和２０１７年三个会计年度。在逐年补偿的情况下，当年计算的应补偿金额小于０时，按０取值，即已经补偿的金额不冲回。

（ＩＩ）分期计算补偿公式

在补偿期限内，若任一会计年度标的公司实现的净利润数低于当年承诺净利润数的８０％，则按照“当期计算补偿公式”（ＩＩ）计算的当年应补偿金额如下：

当年应补偿金额（Ｙ２）＝［（当期承诺净利润数－当期实现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总和］×标的股权的交易价格

补偿义务发生时，补偿义务人应当首先以其通过本次交易获得的胜利精密新增股份进行股份补偿，履行股份补偿义务后仍不足弥补应补偿金额的，补偿义务人应当就

差额部分以现金方式向胜利精密进行补偿，并应当按照胜利精密发出的付款通知要求支付现金补偿价款。

每名补偿义务人应补偿股份数的计算公式如下：应补偿股份数＝当年应补偿金额÷本次发行价格×（本次交易前该名补偿义务人持有标的公司股份数÷本次交易前该标

的公司全体补偿义务人持有该标的公司股份数）。

各补偿义务人应补偿股份的总数不超过其通过本次交易获得的新增股份总 数及其在补偿期限内获得的胜利精密送股、转增的股份数。

若胜利精密在盈利补偿期限内有派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，则已补偿股份数和发行价格相应调整。

（四）减值补偿

补偿期限届满后，胜利精密应当聘请会计师事务所在出具当年度标的公司审计报告时对标的股权进行减值测试，并在出具标的公司当年度审计报告时出具减值测试

报告。经减值测试如：

标的股权期末减值额＞已补偿股份总数×发行股份价格＋已补偿现金

则补偿义务人将另行补偿股份，另行补偿的金额为：

另行补偿的金额＝期末减值额－在承诺期内因实际利润未达承诺利润已支付的补偿额

另需补偿的股份数量为：

补偿义务人各自应另行补偿股份数＝补偿义务人各自应另行补偿的金额÷本次交易每股发行价格

补偿义务人各自应另行补偿股份数不超过其届时尚未解禁的股份总数。

若胜利精密在盈利补偿期限内有派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，则已补偿股份数和发行价格相应调整。

（五）利润预测补偿协议的生效条件

１、上市公司董事会通过决议，批准本次交易的具体方案。

２、上市公司股东大会通过决议，批准本次交易的相关事项，包括但不限于批准本次交易。

３、交易标的及交易对方股东会或其他有权机关通过决议，批准本次交易的相关事项。

４、本次交易方案需获得中国证监会的核准。

５、上市公司与王汉仓等９名自然人、高达汇丰、南京德聚、中科东海、高达梧桐、苏州日亚、苏州镛博签署的《购买资产协议》生效并得以实施。

第六节 财务会计信息

一、标的公司财务报表

（一）智诚光学

天衡对智诚光学最近两年一期的财务报告进行了审计，并出具了天衡审字（２０１４）０１３５６号标准无保留意见的审计报告。

１、合并资产负债表

单位：万元

项目

２０１４．０９．３０ ２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１

货币资金

２

，

１３９．７４ ２

，

７２７．１４ ８７６．７５

应收票据

３

，

５６８．７５ ２

，

９３３．５９ １

，

７５６．９３

应收账款

１０

，

００９．８０ ４

，

８８７．８８ ８

，

２１８．７０

预付账款

１

，

４８０．６２ ８１１．１６ ３０５．４１

其他应收款

１３９．９３ １０３．０１ ２３．５８

存货

３

，

４６２．９８ ２

，

４２６．９８ １

，

４４６．１５

其他流动资产

１５４．８０ ７５７．２４ －

流动资产合计

２０

，

９５６．６２ １４

，

６４６．９９ １２

，

６２７．５１

固定资产

１１

，

２１３．４１ １１

，

１９９．２７ ６

，

５７１．４０

无形资产

５．４９ ７．１０ ９．２６

长期待摊费用

１

，

３８０．０７ １

，

３６８．４５ ８３８．７９

递延所得税资产

１６６．０４ ７８．５９ １２４．２９

非流动资产合计

１２

，

７６５．０１ １２

，

６５３．４１ ７

，

５４３．７３

资产总计

３３

，

７２１．６３ ２７

，

３００．４０ ２０

，

１７１．２４

短期借款

４

，

５２５．０２ ３

，

３００．０６ ５６７．００

应付票据

３

，

４６４．２６ ３

，

０５４．１５ １

，

２７５．２３

应付账款

７

，

５０１．０６ ６

，

８５３．９９ ５

，

３４０．７６

预收账款

２０２．７４ ７０．９５ ０．５７

应付职工薪酬

５５０．６６ ３８０．８８ ５４７．８８

应交税费

１１３．３６ ７．９５ ６７２．４６

应付利息

１２．７６ ６．５９ ０．９７

其他应付款

２７．２０ １３２．０２ ５７９．５６

一年内到期的非流动负债

４６３．２２ ５４３．３２ －

流动负债合计

１６

，

８６０．２８ １４

，

３４９．９１ ８

，

９８４．４５

长期应付款

－ ３３４．５１ －

非流动负债合计

－ ３３４．５１ －

负债总计

１６

，

８６０．２８ １４

，

６８４．４２ ８

，

９８４．４５

股本

３

，

０２９．８９ ２

，

５６８．２２ ２

，

４９６．８８

资本公积

８

，

８２０．１１ ６

，

２８１．７８ ５

，

３５３．１２

盈余公积

３８０．１９ ３８０．１９ ３３３．６８

未分配利润

４

，

６３０．７３ ３

，

３８５．７９ ３

，

００３．１１

外币报表折算差额

０．４３ － －

归属于母公司所有者权益合计

１６

，

８６１．３４ １２

，

６１５．９８ １１

，

１８６．７９

股东权益合计

１６

，

８６１．３４ １２

，

６１５．９８ １１

，

１８６．７９

负债和股东权益总计

３３

，

７２１．６３ ２７

，

３００．４０ ２０

，

１７１．２４

２、合并利润表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年

２０１２

年

一、营业收入

１７

，

２６３．３９ １５

，

５７６．４９ １７

，

４３０．４７

减：营业成本

１２

，

８４８．２２ １２

，

２３８．８７ １１

，

７８０．８６

营业税金及附加

５９．４４ ８８．４７ １０８．６３

销售费用

３１８．４７ ３２１．２３ ３１９．９９

管理费用

１

，

９４０．８６ ２

，

３２４．５１ ９２６．４０

财务费用

４０４．０６ ２７１．１６ ６９．３２

资产减值损失

４１５．０２ －４５．７４ ３８０．８４

二、营业利润

１

，

２７７．３１ ３７７．９８ ３

，

８４４．４３

加：营业外收入

１３４．０５ １３１．４５ ２１．４９

减：营业外支出

０．４１ ２５．０４ ７．０３

三、利润总额

１

，

４１０．９５ ４８４．４０ ３

，

８５８．８９

减：所得税费用

１６６．０２ ５５．２１ ９６９．９０

四、净利润

１

，

２４４．９３ ４２９．１８ ２

，

８８８．９９

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润

１

，

１３１．３４ ３３８．７３ ２

，

８７８．１４

３、合并现金流量表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年

２０１２

年

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

１３

，

３２３．３６ １８

，

８５８．６７ １０

，

７９５．５３

收到的税费返还

１２６．４３ ２８４．３２ －

收到其他与经营活动有关的现金

１１８．８３ ９９．６３ ２６５．７６

现金流入小计

１３

，

５６８．６２ １９

，

２４２．６２ １１

，

０６１．２９

购买商品、接受劳务支付的现金

９

，

４９４．２７ ９

，

５２７．７１ ６

，

２６４．５６

支付给职工以及为职工支付的现金

５

，

２４２．６８ ５

，

５８５．９２ ４

，

４８０．１０

支付的各项税费

６１５．５２ １

，

８４２．４６ １

，

７５４．２２

支付其他与经营活动有关的现金

５５９．８３ ９３６．００ ４９９．８７

现金流出小计

１５

，

９１２．３０ １７

，

８９２．０８ １２

，

９９８．７４

经营活动产生的现金流量净额

－２

，

３４３．６８ １

，

３５０．５４ －１

，

９３７．４５

二、投资活动产生的现金流量：

处置固定资产、 无形资产和其他长期资产收回的现金

净额

－ ７６．４４ －

现金流入小计

－ ７６．４４ －

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

１

，

３６９．２０ ４

，

８５６．３９ ３

，

３１５．６６

投资支付的现金

１０．００ － －

现金流出小计

１

，

３７９．２０ ４

，

８５６．３９ ３

，

３１５．６６

投资活动产生的现金流量净额

－１

，

３７９．２０ －４

，

７７９．９５ －３

，

３１５．６６

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

３

，

０００．００ １

，

０００．００ ６

，

３５０．００

取得借款收到的现金

５

，

４４７．００ ３

，

３００．０６ ５６７．００

收到其他与筹资活动有关的现金

５

，

１０４．００ ２

，

０３４．４４ １

，

４８９．８１

现金流入小计

１３

，

５５１．００ ６

，

３３４．５０ ８

，

４０６．８１

偿还债务支付的现金

４

，

２７３．８０ ２３．６８ －

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

２４４．０９ １２２．１３ ６．６２

支付其他与筹资活动有关的现金

５

，

２１４．００ ２

，

２２３．６４ ２

，

９９２．８４

现金流出小计

９

，

７３１．８９ ２

，

３６９．４５ ２

，

９９９．４６

筹资活动产生的现金流量净额

３

，

８１９．１１ ３

，

９６５．０５ ５

，

４０７．３５

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－８．７６ －１０．２０ －２．４４

五、现金及现金等价物净增加额

８７．４７ ５２５．４４ １５１．８１

加：期初现金及现金等价物余额

７０７．４７ １８２．０３ ３０．２２

六、期末现金及现金等价物净余额

７９４．９４ ７０７．４７ １８２．０３

（二）富强科技

天衡对智诚光学最近两年一期的财务报告进行了审计，并出具了天衡审字（２０１４）０１３５７号标准无保留意见的审计报告。

１、资产负债表

单位：万元

项目

２０１４．０９．３０ ２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１

货币资金

３２８．５０ ５９．４２ １６．６９

应收账款

６

，

５０１．３８ １５７．３０ ２３６．５２

预付账款

５５１．２９ ７３．９３ ２６．９５

其他应收款

５３．０８ ６５．９５ ９．２６

存货

２

，

１０５．０２ ３６８．６４ ８９．６３

其他流动资产

３０．９２ ４９．５４ ２．２５

流动资产合计

９

，

５７０．２０ ７７４．７７ ３８１．３０

固定资产

１８１．９３ １９５．３０ １３３．６９

在建工程

１０．８０ － －

长期待摊费用

１０３．９７ ６０．５４ ２８．１２

递延所得税资产

８６．７９ ３．０４ ３．２３

非流动资产合计

３８３．４９ ２５８．８８ １６５．０４

资产总计

９

，

９５３．６９ １

，

０３３．６５ ５４６．３４

短期借款

３

，

０００．００ － －

应付账款

２

，

２１０．３２ ２６３．７２ ９６．６６

预收账款

６６．９６ ４３．１６ ３８．４２

应付职工薪酬

６００．６０ １２７．９４ ３８．４１

应交税费

９６１．９７ ２．１７ ０．７４

应付利息

１１．１０ － －

其他应付款

１

，

４１７．５７ ５７８．９８ ４０７．７９

流动负债合计

８

，

２６８．５２ １

，

０１５．９７ ５８２．０２

负债合计

８

，

２６８．５２ １

，

０１５．９７ ５８２．０２

实收资本

２００．００ ２００．００ ２００．００

未分配利润

１

，

４８５．１７ －１８２．３２ －２３５．６８

所有者权益合计

１

，

６８５．１７ １７．６８ －３５．６８

负债和所有者权益总计

９

，

９５３．６９ １

，

０３３．６５ ５４６．３４

２、利润表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年

２０１２

年

一、营业收入

６

，

９９８．８１ １

，

７２９．６６ ４３２．５０

减：营业成本

２

，

６１３．６５ ６２２．９３ １６１．０２

营业税金及附加

６８．９３ ０．２８ ０．０２

销售费用

８６１．２１ ３４５．１５ ６７．４８

管理费用

８８８．４４ ６７３．００ ３６１．１０

财务费用

１８．０３ ３０．６７ ０．２１

资产减值损失

３３４．９９ －０．７７ ８．９６

二、营业利润

２

，

２１３．５６ ５８．３９ －１６６．２９

加：营业外收入

－ １．３５ －

减：营业外支出

５６．７５ － ５．２５

三、利润总额

２

，

１５６．８０ ５９．７４ －１７１．５４

减：所得税费用

４８９．３２ ６．３８ ３．１４

四、净利润

１

，

６６７．４８ ５３．３７ －１７４．６８

扣除非经常性损益后的净利润

１

，

７１０．０５ ５２．３５ －１７０．７４

３、现金流量表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年

２０１２

年

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

１

，

４２８．２５ １

，

８２１．９０ ３５３．１６

收到的税费返还

７５．６６ ８９．１４

收到其他与经营活动有关的现金

０．２４ １．５７ ０．０３

现金流入小计

１

，

５０４．１４ １

，

９１２．６１ ３５３．２０

购买商品、接受劳务支付的现金

２

，

６０６．９３ ７６３．１６ ３０７．０８

支付给职工以及为职工支付的现金

１

，

２５２．３３ ５０５．１１ １６２．８５

支付的各项税费

１６８．９０ １４．９４ ６．１８

支付其他与经营活动有关的现金

２８６．６１ ３６９．００ ９２．０２

现金流出小计

４

，

３１４．７７ １

，

６５２．２１ ５６８．１３

经营活动产生的现金流量净额

－２

，

８１０．６３ ２６０．４０ －２１４．９４

二、投资活动产生的现金流量：

现金流入小计

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

２２１．６４ １５０．１２ ９８．８６

现金流出小计

２２１．６４ １５０．１２ ９８．８６

投资活动产生的现金流量净额

－２２１．６４ －１５０．１２ －９８．８６

三、筹资活动产生的现金流量：

取得借款收到的现金

３

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

１

，

８８５．７４ ９６８．９０ ６６８．００

现金流入小计

４

，

８８５．７４ ９６８．９０ ６６８．００

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

１４．７１

支付其他与筹资活动有关的现金

１

，

５７７．３０ １

，

０２４．５４ ３６７．１４

现金流出小计

１

，

５９２．０１ １

，

０２４．５４ ３６７．１４

筹资活动产生的现金流量净额

３

，

２９３．７３ －５５．６４ ３００．８６

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

７．６３ －１１．９１

五、现金及现金等价物净增加额

２６９．０９ ４２．７２ －１２．９４

加：期初现金及现金等价物余额

５９．４２ １６．６９ ２９．６３

六、期末现金及现金等价物净余额

３２８．５０ ５９．４２ １６．６９

（三）德乐科技

江苏苏亚金诚对德乐科技最近两年一期的财务报告进行了审计，并出具了苏亚审［２０１４］８７３号标准无保留意见的审计报告。

１、合并资产负债表

单位：万元

项目

２０１４．０９．３０ ２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１

流动资产：

货币资金

３

，

１５１．３６ ３

，

９２２．９８ ６

，

５７１．０１

交易性金融资产

２０．００ ３

，

０００．００ －

应收票据

３６２．１８ － －

应收账款

１１

，

６９０．８９ １１

，

１２６．７５ ７

，

３８０．６６

预付款项

１０

，

８３１．２１ ４

，

０８５．５９ ２

，

２２２．７８

其他应收款

４

，

６０５．０８ ２

，

５９０．１１ ２

，

６２１．６２

存货

３

，

７１２．７１ ２

，

０９０．９６ ４

，

０３７．３２

流动资产合计

３４

，

３７３．４３ ２６

，

８１６．３８ ２２

，

８３３．３９

非流动资产：

－ － －

固定资产

３

，

７４０．９７ ３

，

７９６．９５ ３

，

８３２．６６

无形资产

４２．６６ ８２．５０ ８１．６５

商誉

１８４．５３ １８４．５３ １８４．５３

长摊待摊费用

８２２．１９ ８６２．１４ ８９２．５３

递延所得税资产

３６６．３７ ２３６．６３ １７７．０７

非流动资产合计

５

，

１５６．７１ ５

，

１６２．７６ ５

，

１６８．４４

资产总计

３９

，

５３０．１５ ３１

，

９７９．１４ ２８

，

００１．８２

流动负债：

短期借款

９

，

０００．００ ５

，

２００．００ ４

，

２００．００

应付票据

５

，

２３９．４３ ２

，

０１３．１６ ３

，

３４３．０５

应付账款

１

，

４７８．２８ ２

，

３１３．５２ ２

，

３２７．６７

预收款项

２７４．５０ １３９．００ １７４．９４

应付职工薪酬

９．４６ ２０３．６５ ２．２９

应交税费

１

，

００４．２８ ７１４．８８ ７０２．８７

应付利息

２０．４１ １３．９８ １２．７２

其他应付款

５９９．６７ ３４０．２０ １２１．９５

流动负债合计

１７

，

６２６．０４ １０

，

９３８．３８ １０

，

８８５．４８

非流动负债：

－ － －

长期借款

１

，

０２６．２９ １

，

１１４．４０ １

，

２２４．１０

非流动负债合计

１

，

０２６．２９ １

，

１１４．４０ １

，

２２４．１０

负债合计

１８

，

６５２．３３ １２

，

０５２．７８ １２

，

１０９．５８

股东权益：

－ － －

股本（实收资本）

６

，

５００．００ ６

，

５００．００ ６

，

５００．００

资本公积

４

，

１８５．５５ ４

，

１８５．５５ ４

，

１３５．５５

盈余公积

９４８．８６ ９４８．８６ ５４８．６１

未分配利润

９

，

２４３．４１ ８

，

２９１．９５ ４

，

７０８．０９

归属于母公司股东权益合计

２０

，

８７７．８２ １９

，

９２６．３６ １５

，

８９２．２５

股东权益合计

２０

，

８７７．８２ １９

，

９２６．３６ １５

，

８９２．２５

负债和股东权益合计

３９

，

５３０．１５ ３１

，

９７９．１４ ２８

，

００１．８２

２、合并利润表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年

２０１２

年

一、营业总收入

５０

，

６４５．８４ ６９

，

５０４．４７ ５４

，

６３９．３６

其中：营业收入

５０

，

６４５．８４ ６９

，

５０４．４７ ５４

，

６３９．３６

二、营业总成本

４９

，

２７３．２５ ６４

，

１９３．１０ ４９

，

６１３．４８

其中：营业成本

４２

，

４２８．２３ ５５

，

９６７．８７ ４３

，

２６９．３４

营业税金及附加

２７９．８９ ３６１．２３ ２０９．２０

销售费用

３

，

８６０．２４ ５

，

４５８．１３ ３

，

９４８．２６

管理费用

１

，

６８４．８４ １

，

５７６．９９ １

，

３１４．７４

财务费用

４７９．８３ ４８２．２０ ４２８．６４

资产减值损失

５４０．９６ ３４６．６８ ４４３．３０

投资收益

０．７４ － －

三、营业利润

１

，

３７２．５９ ５

，

３１１．３７ ５

，

０２５．８８

加：营业外收入

２３．７４ ８５．２９ ２４３．５５

减：营业外支出

４３．０８ １８．２２ １３．７９

四、利润总额

１

，

３５３．２５ ５

，

３７８．４４ ５

，

２５５．６４

减：所得税费用

４０１．７９ １

，

３９４．３３ １

，

４０２．３３

五、净利润

９５１．４６ ３

，

９８４．１１ ３

，

８５３．３１

（一）归属于母公司股东的净利润

９５１．４６ ３

，

９８４．１１ ３

，

８５３．３１

（二）少数股东损益

－ － －

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净

利润

１

，

２５２．６０ ３

，

９４６．７３ ３

，

６８１．４６

３、合并现金流量表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年

２０１２

年

一、经营活动产生的现金流量

销售商品、提供劳务收到的现金

５７

，

６９６．７３ ７６

，

７２４．５９ ６０

，

０７０．７２

收到的其他与经营活动有关的现金

１２０．４２ ６５８．３５ １０

，

９７４．７４

现金流入小计

５７

，

８１７．１５ ７７

，

３８２．９３ ７１

，

０４５．４６

购买商品、接受劳务支付的现金

５６

，

７２３．３３ ６６

，

４１９．３４ ５１

，

７７８．９３

支付给职工以及为职工支付的现金

２

，

５６８．０９ ３

，

２７１．３４ ２

，

６１７．５０

支付的各项税费

１

，

６７３．８６ ３

，

２９９．８２ ２

，

９４０．７３

支付的其他与经营活动有关的现金

２

，

７４７．６５ ３

，

４１２．２７ １３

，

１８９．６９

现金流出小计

６３

，

７１２．９３ ７６

，

４０２．７６ ７０

，

５２６．８５

经营活动产生的现金流量净额

－５

，

８９５．７８ ９８０．１８ ５１８．６１

二、投资活动产生的现金流量

－ － －

收回投资所收到的现金

３

，

０００．７４ － －

处置固定资产、 无形资产和其他长期资产而收

回的现金净额

０．６５ １２．０５ －

现金流入小计

３

，

００１．３９ １２．０５ －

购建固定资产、 无形资产和其他长期资产所支

付的现金

１

，

１３９．３３ １

，

１７９．００ ８９４．５５

投资所支付的现金

２０．００ ３

，

０００．００ －

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

－ － －

现金流出小计

１

，

１５９．３３ ４

，

１７９．００ ８９４．５５

投资活动产生的现金流量净额

１

，

８４２．０６ －４

，

１６６．９５ －８９４．５５

三、筹资活动产生的现金流量

－ － －

吸收投资所收到的现金

－ － －

借款所收到的现金

９

，

０００．００ ７

，

２００．００ ５

，

７００．００

收到的其他与筹资活动有关的现金

－ ５０．００ －

现金流入小计

９

，

０００．００ ７

，

２５０．００ ５

，

７００．００

偿还债务所支付的现金

５

，

２８８．１１ ６

，

３０９．７０ ２

，

４１９．０１

分配股利、利润或偿付利息所支付的现金

４２９．７９ ４０１．５６ ３４３．３７

现金流出小计

５

，

７１７．９０ ６

，

７１１．２６ ２

，

７６２．３８

筹资活动产生的现金流量净额

３

，

２８２．１０ ５３８．７４ ２

，

９３７．６２

四、汇率变动对现金的影响

－ － －

五、现金及现金等价物净增加额

－７７１．６１ －２

，

６４８．０３ ２

，

５６１．６７

加：期初现金及现金等价物的余额

３

，

９２２．９８ ６

，

５７１．０１ ４

，

００９．３４

六、期末现金及现金等价物的余额

３

，

１５１．３６ ３

，

９２２．９８ ６

，

５７１．０１

二、上市公司备考合并财务报表

天衡对本次重组实施完成后上市公司２０１３年和２０１４年１－９月备考财务报表进行了审阅，并出具了备考财务报表的审阅报告（天衡专字（２０１５）００００３号）。

（一）备考财务报表的编制基础

本备考合并财务报表是以胜利精密与拟收购的主体假设本次重组已在２０１３ 年１ 月１ 日（以下简称“合并基准日”）完成，并依据本次重组完成后的构架编制。

公司以持续经营为基础，根据实际发生的交易和事项，按照中国证券监督管理委员会《上市公司重大资产重组管理办法》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式

准则第２６ 号———上市公司重大资产重组申请文件》的相关规定和财政部于２００６年２月１５日颁布的《企业会计准则－基本准则》、３８项具体会计准则和其后颁布的企业会计准

则应用指南、企业会计准则解释及其他相关规定进行确认和计量，在此基础上编制２０１４年１－９月的备考财务报表。

本备考财务报表根据以下假设基础编制：

１、本次交易相关议案能够获得本公司股东大会批准，并获得中国证券监督管理委员会的批准。

２、假设２０１３年１ 月１ 日已完成对智诚光学、富强科技和德乐科技股权收购，并全部完成相关手续。

公司于２０１４年９月以４，４３８万元受让沈益平将持有的苏州市智诚光学科技有限公司３４７．０７万元股权，并同时对苏州市智诚光学科技有限公司进行增资３，０００万元（其中

注册资本为４６１．６７万元），增资后公司持有苏州市智诚光学科技有限公司２６．６９％的股权。假设２０１３年１ 月１ 日已完成上述对智诚光学股权收购，并全部完成相关手续。

３、根据《苏州科技精密制造科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书》，公司拟采用询价方式向不超过１０名符合条件的特定对象非公开

发行股票募集配套资金。募集资金总额不超过４５，８７５．８４万元，占交易总金额（标的资产交易价格及募集配套资金总额之和）的２２．４８％，不超过２５％。扣除发行费用后的募集

资金净额中２０，５９８．３１万元将用于支付本次交易中的现金对价，剩余部分拟用于交易完成后的标的资产整合、在建项目投入、运营资金安排。若本次发行股份购买资产实施

完毕后６ 个月内，募集配套资金未能实施完毕，则上市公司将以自有资金支付上述股权对价款，待募集的配套资金到位后再置换原以自有资金支付的相关款项。

根据上述条款，不对非公开发行股票募集资金４５，８７５．８４万事项进行备考，假设现金对价均由胜利精密自有资金支付。

４、鉴于本次收购智诚光学、富强科技和德乐科技股权交易尚未实施，本公司尚未实质控制被购买方，故参考被收购方收购基准日业经评估后的各账面可辨认资产和负

债的公允价值，确定公司合并报表在２０１３年１月１日的商誉，以该基准日确定目标资产公司房屋建筑物及拥有的专利价值，在备考期间不作摊销。

在编制备考合并财务报表时以２０１３年１月１日智诚光学、富强科技和德乐科技账面净资产并参考本次评估资产大额增值情况调整后作为可辨认净资产的公允价值。

５、本备考合并财务报表以经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审计的本公司２０１３年度和２０１４年１－９月的财务报表、经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审计的智诚

光学和富强科技２０１３ 年度、２０１４年１－９月的财务报表和经江苏苏亚金诚会计师事务所（特殊普通合伙）审计的德乐科技２０１３ 年度、２０１４年１－９月的财务报表为进行基础。

（二）备考财务报表

１、备考合并资产负债表

单位：万元

项目

２０１４．０９．３０ ２０１３．１２．３１

流动资产：

货币资金

１６４

，

５５６．６６ ４９

，

７１２．８０

交易性金融资产

１４９．８６ ７０６．６１

应收票据

７

，

５７９．０４ ４

，

４０３．９５

应收账款

１２９

，

６２９．７７ ７０

，

７６６．１１

预付款项

３５

，

５６１．２６ ２２

，

６９０．５７

应收利息

５９８．９０ ２４．２９

其他应收款

７

，

２４５．３９ ５

，

７５６．３８

存货

７６

，

０７７．８２ ４２

，

２５３．２９

其他流动资产

１２

，

０５７．３１ ９

，

８８０．３９

流动资产合计

４３３

，

４５６．０２ ２０６

，

１９４．４０

非流动资产：

长期股权投资

４

，

８１０．０８ ５

，

０２１．７４

固定资产

７２

，

９０８．８４ ７２

，

８９７．０８

在建工程

４７

，

６９１．１１ １０

，

７９６．２２

无形资产

１６

，

２５８．３７ １４

，

６４０．２１

商誉

１３０

，

９２８．６１ １３０

，

９２８．６１

长摊待摊费用

３

，

２３０．８８ ３

，

４５１．１７

递延所得税资产

６９０．１７ １０２．０４

非流动资产合计

２７６

，

５１８．０６ ２３７

，

８３７．０６

资产总计

７０９

，

９７４．０８ ４４４

，

０３１．４６

流动负债：

短期借款

８５

，

７４９．３５ ４８

，

８４１．３３

交易性金融负债

２７．２１ －

应付票据

３５

，

１５５．８６ ２２

，

８２２．６７

应付账款

９０

，

５８６．０４ ４７

，

２１９．２６

预收款项

３

，

４４５．９４ ２

，

４７３．５１

应付职工薪酬

３

，

９１６．６３ ３

，

２８７．７０

应交税费

４

，

９１５．４４ ２

，

８１６．３９

应付利息

４２６．１１ １６１．２０

应付股利

３００．００ －

其他应付款

２３

，

３４１．４７ ２６

，

８９６．８４

一年内到期的非流动负债

４６３．２２ ５４３．３２

流动负债合计

２４８

，

３２７．２７ １５５

，

０６２．２２

非流动负债：

长期借款

１５

，

０２６．２９ １

，

１１４．４０

长期应付款

－ ３３４．５１

其他非流动负债

６６．７８ ８１．３３

非流动负债合计

１５

，

０９３．０７ １

，

５３０．２４

负债合计

２６３

，

４２０．３４ １５６

，

５９２．４６

所有者权益：

股本

１１３

，

６７８．８１ ５５

，

１６４．９０

资本公积

２６１

，

１９０．０２ １７３

，

７４６．９７

其他综合收益

－１８１．８６ －２

，

２４４．６７

盈余公积

５

，

８０９．０７ ５

，

８０９．０７

未分配利润

６１

，

２４４．９９ ５０

，

２２０．７８

归属于母公司股东权益合计

４４１

，

７４１．０３ ２８２

，

６９７．０６

少数股东权益

４

，

８１２．７１ ４

，

７４１．９３

所有者权益合计

４４６

，

５５３．７４ ２８７

，

４３８．９９

负债和所有者权益合计

７０９

，

９７４．０８ ４４４

，

０３１．４６

２、备考合并利润表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年

一、营业总收入

２９７

，

９３５．９０ ２９８

，

９６２．００

其中：营业收入

２９７

，

９３５．９０ ２９８

，

９６２．００

二、营业总成本

２７６

，

２５４．８９ ２８７

，

１４４．０１

其中：营业成本

２４７

，

４２９．２０ ２５２

，

００４．８７

营业税金及附加

７６０．８８ ９４４．６８

销售费用

９

，

７１８．１６ １１

，

３３２．０６

管理费用

１７

，

３３８．５０ １９

，

５６３．４９

财务费用

９９５．５１ ２

，

３９０．３４

资产减值损失

１２．６４ ９０８．５７

加：公允价值变动收益

－５８３．９５ －１６９．９０

投资收益

－２

，

０７１．７４ ４

，

０９４．６０

其中：对联营企业和合营企业的投资收益

－２１１．６６ ７５９．３１

三、营业利润

１９

，

０２５．３１ １５

，

７４２．６９

加：营业外收入

４６４．６６ ６

，

４８０．７９

其中：非流动资产处置利得

２．８０ ７６．３６

减：营业外支出

２４４．０７ ５４４．５６

其中：非流动资产处置损失

１７８．７４ ４２１．１１

四、利润总额

１９

，

２４５．８９ ２１

，

６７８．９２

减：所得税费用

３

，

３７１．５８ ４

，

４５５．９４

五、净利润

１５

，

８７４．３２ １７

，

２２２．９８

归属于母公司股东的净利润

１５

，

０２８．３１ １６

，

０１７．９９

少数股东损益

８４６．０１ １

，

２０５．００

六、其他综合收益的税后净额

２

，

０６２．８１ －２２５．０８

七、综合各收益总额

１７

，

９３７．１２ １６

，

９９７．９１

归属于母公司所有者的综合收益总额

１７

，

０９１．１１ １５

，

７９２．９１

归属于少数股东的综合收益总额

８４６．０１ １

，

２０５．００

八、每股收益

（一）基本每股收益

０．１５１３ ０．２９０４

（二）稀释每股收益

三、标的公司盈利预测

1

1

标的公司的盈利预测系基于标的公司自身未来发展的估计和假设为前提，未考虑本次交易的影响。

（一）智诚光学盈利预测表

１、盈利预测编制基础

智诚光学在经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审计的该公司２０１３年度、２０１４年１－９月财务报表的基础上，结合智诚光学２０１３年度及２０１４年１－９月的实际经营业绩，并

以该公司对预测期间经营环境及经营计划等的最佳估计假设为前提，在充分考虑预测期间经营条件、经营环境、金融与税收政策和市场情况等方面的假设情况，排除其他

非公司可以控制因素的影响，并遵循谨慎性原则编制了智诚光学２０１４年１０－１２月、２０１５年度的盈利预测表。

智诚光学编制该盈利预测表所采用的会计政策和会计估计符合《企业会计准则》的规定，与该公司实际采用的会计政策、会计估计一致。

２、盈利预测假设

（１）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

（２）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（３）对智诚光学生产经营有影响的法律法规、行业规定和行业质量标准等无重大变化；

（４）智诚光学组织结构、股权结构及治理结构无重大变化；

（５）智诚光学经营所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大变化；

（６）智诚光学制定的各项经营计划、资金计划及投资计划等能够顺利执行；

（７）智诚光学经营所需的能源和主要原材料供应及价格不会发生重大波动；

（８）智诚光学经营活动、预计产品结构及产品市场需求状况、价格在正常范围内变动；

（９）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对智诚光学造成的重大不利影响；

（１０）智诚光学于２０１３年８月５日被认定为高新技术企业，有效期三年。根据《中华人民共和国企业所得税法》、《中华人民共和国企业所得税法实施条例》等相关规定，

２０１３ 年、 ２０１４ 年和２０１５年减按 １５％的税率计缴企业所得税。

（１１）其他具体假设详见智诚光学盈利预测说明之盈利预测表项目说明所述。

３、审核意见

天衡审核了智诚光学编制的盈利预测， 并出具了 “天衡专字 （２０１４）００７８７号”《盈利预测审核报告》。 天衡的审核依据是 《中国注册会计师其他鉴证业务准则第３１１１

号———预测性财务信息的审核》。天衡会计师事务所认为：

“根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为盈利预测提供合理基础。而且，我们认为，该盈利预测是在这些假设的

基础上恰当编制的，并按照企业会计准则的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与盈利预测信息存在差异。”

４、盈利预测表

单位：万元

项 目

２０１３

年度实现数

２０１４

年度预测数

２０１５

年度预测数

２０１４

年

１－９

月实

现数

２０１４

年

１０－１２

月

预测数

合计

一、营业收入

１５

，

５７６．４９ １７

，

２６３．３９ ６

，

１０４．６６ ２３

，

３６８．０５ ３３

，

７５９．８４

减：营业成本

１２

，

２３８．８７ １２

，

８４８．２２ ４

，

５４３．０９ １７

，

３９１．３１ ２５

，

１９７．２５

营业税金及附加

８８．４７ ５９．４４ ２０．７６ ８０．２０ １１４．７８

销售费用

３２１．２３ ３１８．４７ ２１１．４５ ５２９．９３ ７４３．９７

管理费用

２

，

３２４．５１ １

，

９４０．８６ ３４１．３２ ２

，

２８２．１８ ２

，

９６１．６１

财务费用

２７１．１６ ４０４．０６ １１２．０３ ５１６．１０ ６１４．５９

资产减值损失

－４５．７４ ４１５．０２ ８０．５３ ４９５．５５ ５１６．２４

加：公允价值变动收益

－ － － －

投资收益

－ － － －

二、营业利润

３７７．９８ １

，

２７７．３１ ７９５．４８ ２

，

０７２．７９ ３

，

６１１．３９

加：营业外收入

１３１．４５ １３４．０５ － １３４．０５

减：营业外支出

２５．０４ ０．４１ － ０．４１

三、利润总额

４８４．４０ １

，

４１０．９５ ７９５．４８ ２

，

２０６．４３ ３

，

６１１．３９

减：所得税费用

５５．２１ １６６．０２ １２０．２３ ２８６．２５ ５５２．５１

四、净利润

４２９．１８ １

，

２４４．９３ ６７５．２６ １

，

９２０．１８ ３

，

０５８．８８

归属于母公司股东的净利润

４２９．１８ １

，

２４４．９３ ６７５．２６ １

，

９２０．１８ ３

，

０５８．８８

少数股东损益

－ － － － －

（二）富强科技盈利预测表

１、盈利预测编制基础

富强科技在经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审计的该公司２０１３年度、２０１４年１－９月财务报表的基础上，结合富强科技２０１３年度及２０１４年１－９月的实际经营业绩，并

以富强科技对预测期间经营环境及经营计划等的最佳估计假设为前提，在充分考虑预测期间经营条件、经营环境、金融与税收政策和市场情况等方面的假设情况，排除其

他非富强科技可以控制因素的影响，并遵循谨慎性原则编制了公司２０１４年１０－１２月、２０１５年度的盈利预测表。

富强科技编制该盈利预测表所采用的会计政策和会计估计符合《企业会计准则》的规定，与该公司实际采用的会计政策、会计估计一致。

２、盈利预测假设

（１）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

（２）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（３）对富强科技生产经营有影响的法律法规、行业规定和行业质量标准等无重大变化；

（４）富强科技组织结构、股权结构及治理结构无重大变化；

（５）富强科技经营所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大变化；

（６）富强科技制定的各项经营计划、资金计划及投资计划等能够顺利执行；

（７）富强科技经营所需的能源和主要原材料供应及价格不会发生重大波动；

（８）富强科技经营活动、预计产品结构及产品市场需求状况、价格在正常范围内变动；

（９）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对富强科技造成的重大不利影响；

（１０）其他具体假设详见富强科技盈利预测说明之盈利预测表项目说明所述。

３、审核意见

天衡审核了富强科技编制的盈利预测， 并出具了 “天衡专字 （２０１４）００７８８号”《盈利预测审核报告》。 天衡的审核依据是 《中国注册会计师其他鉴证业务准则第３１１１

号———预测性财务信息的审核》。天衡认为：

“根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为盈利预测提供合理基础。而且，我们认为，该盈利预测是在这些假设的

基础上恰当编制的，并按照企业会计准则的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与盈利预测信息存在差异。”

４、盈利预测表

单位：万元

项 目

２０１３

年度实现数

２０１４

年度预测数

２０１５

年度预测数

２０１４

年

１－９

月实

现数

２０１４

年

１０－１２

月

预测数

合计

一、营业收入

１

，

７２９．６６ ６

，

９９８．８１ ８

，

９５１．６０ １５

，

９５０．４１ ２９

，

２１０．４５

减：营业成本

６２２．９３ ２

，

６１３．６５ ３

，

３１９．１１ ５

，

９３２．７６ １１

，

８１５．６３

营业税金及附加

０．２８ ６８．９３ ８８．１７ １５７．１０ ２８７．７１

销售费用

３４５．１５ ８６１．２１ ７３２．６４ １

，

５９３．８５ ２

，

９１８．８７

管理费用

６７３．００ ８８８．４４ ５００．９２ １

，

３８９．３５ ２

，

５６８．３０

财务费用

３０．６７ １８．０３ １１９．８０ １３７．８３ ６９６．２０

资产减值损失

－０．７７ ３３４．９９ １６１．７０ ４９６．６９ ２２５．７８

加：公允价值变动收益

－ － － － －

投资收益

－ － － － －

二、营业利润

５８．４０ ２

，

２１３．５６ ４

，

０２９．２６ ６

，

２４２．８２ １０

，

６９７．９７

加：营业外收入

１．３５ － － － －

减：营业外支出

－ ５６．７５ － ５６．７５ －

三、利润总额

５９．７５ ２

，

１５６．８１ ４

，

０２９．２６ ６

，

１８６．０７ １０

，

６９７．９７

减：所得税费用

６．３８ ４８９．３２ １

，

０１０．７７ １

，

５００．０９ ２

，

６９１．３３

四、净利润

５３．３７ １

，

６６７．４９ ３

，

０１８．４９ ４

，

６８５．９９ ８

，

００６．６３

归属于母公司股东的净利润

５３．３７ １

，

６６７．４９ ３

，

０１８．４９ ４

，

６８５．９９ ８

，

００６．６３

少数股东损益

－ － － － －

（三）德乐科技盈利预测表

１、盈利预测的编制基础

德乐科技盈利预测是以该公司２０１２年度、２０１３ 年度及２０１４ 年 １－９月经江苏苏亚金诚会计师事务所（特殊普通合伙）审计的已实现经营业绩为基础，充分考虑企业经

营发展能力、市场需求、公司及子公司与供应商签订的采购框架合同等因素，结合德乐科技２０１４ 年度和 ２０１５年度的营销计划、及融资计划，本着重要性原则编制而成；公

司２０１４年１０至１２月、２０１５年度盈利能力增加点，主要为公司的子公司北京德旭通信科技发展有限公司与宇龙计算机通信科技（深圳）有限公司、中兴通讯股份有限公司的战

略合作框架协议，在全国代理其部分移动通讯终端经营业务，子公司江苏标的通信科技有限公司在江苏省内代理部分华为品牌、联想品牌移动通讯终端经营业务。

德乐科技盈利预测所依据的会计政策在所有重要方面均遵循了企业会计准则的规定。 编制盈利预测时所采用的会计政策及会计估计方法遵循了国家现行的法律、法

规、企业会计准则，在各重要方面均与已审计财务报告的相关会计政策和会计估计一致。

２、盈利预测基本假设

（１）预测期内德乐科技所遵循的国家有关法律、法规、部门规章和政策以及本公司所在地区的社会政治、经济环境不发生重大变化；

（２）预测期内德乐科技相关会计政策、会计估计不发生重大变化；

（３）预测期内经营所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大变化；

（４）预测期内德乐科技业务所处的行业状况无重大变化；

（５）预测期内银行贷款利率不发生重大变化；

（６）预测期内德乐科技产品所处的市场状况，特别是与重组后公司主营业务相关的市场需求，以及影响市场需求的相关重要因素无重大变化；

（７）预测期内对德乐科技经营有影响的法律法规、行业规定等无重大变化；

（８）预测期内德乐科技的经营计划、营销计划、投资计划不会因外部环境变化而无法如期实现或发生重大变化；

（９）德乐科技及所属合并子公司适用的各种税项在预测期间，其征收基础、计算方法及税率，不会有重大改变；

（１０）德乐科技的经营活动在预测期间内不会因人力缺乏、资源短缺或成本严重变动而受到不利影响；

（１１）预测期内德乐科技架构无重大变化；

（１２）预测期间内不会发生其他重大资产交易；

（１３）预测期内德乐科技无其他不可抗力因素及不可预测因素对德乐科技造成重大影响。

３、审核意见

江苏苏亚金诚会计师事务所审核了德乐科技编制的盈利预测，并出具了“苏亚核（２０１４）２３３号”《盈利预测审核报告》。江苏苏亚金诚会计师事务所的审核依据是《中国

注册会计师其他鉴证业务准则第３１１１ 号———预测性财务信息的审核》。江苏苏亚金诚会计师事务所认为：

“根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该预测是在这些假设的基础上恰

当编制的，并按照“德乐科技公司合并盈利预测报告的编制基础及基本假设”上中所述编制基础的规定进行了列报。由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能

重大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异 。”

４、盈利预测表

单位：万元

项目

２０１４

年度

２０１５

年预测数

１－９

月实际数

１０－１２

月预测数

２０１４

年合计数

一、营业收入

５０

，

６４５．８４ ３２

，

３７８．７４ ８３

，

０２４．５８ １３５

，

２８７．５３

减：营业成本

４２

，

４２８．２３ ２７

，

５３２．３１ ６９

，

９６０．５４ １１４

，

９８０．６３

营业税金及附加

２７９．８９ ９８．８７ ３７８．７６ ４１４．２６

销售费用

３

，

８６０．２４ １

，

６９１．９９ ５

，

５５２．２３ ７

，

５０９．１９

管理费用

１

，

６８４．８４ ５３３．２６ ２

，

２１８．１０ ２

，

００２．６３

财务费用

４７９．８３ １６２．３４ ６４２．１７ １

，

０７３．８７

资产减值损失

５４０．９６ １２４．３７ ６６５．３３ ６８６．９０

投资收益

０．７４ － ０．７４ －

二、营业利润

１

，

３７２．５９ ２

，

２３５．６１ ３

，

６０８．２０ ８

，

６２０．０５

加：营业外收入

２３．７４ － ２３．７４ －

减：营业外支出

４３．０８ ５．００ ４８．０８ ２１．００

三、利润总额

１

，

３５３．２５ ２

，

２３０．６１ ３

，

５８３．８６ ８

，

５９９．０５

减：所得税费用

４０１．７９ ５７９．８１ ９８１．５９ ２

，

２０１．３１

四、净利润

９５１．４６ １

，

６５０．８１ ２

，

６０２．２７ ６

，

３９７．７４
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