
基金管理人:易方达基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

15

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 易方达价值精选股票

基金主代码

１１０００９

交易代码

１１０００９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

６

月

１３

日

报告期末基金份额总额

３

，

２８７

，

３０２

，

４７１．５７

份

投资目标 追求超过基准的投资回报及长期稳健的资产增值

投资策略

本基金以深入基本面研究为主导进行投资，以“自下而上”精选价值被低估、具备持续增

长能力的优势企业为主，结合“自上而下”精选最优行业，动态寻找优势企业与景气行业

的最佳结合，构建投资组合。通过调整行业配置偏离度与个股的深入研究来控制风险，

寻求超越基准的回报及长期可持续的资产增值。

业绩比较基准

８０％×

沪深

３００

指数

＋２０％×

上证国债指数

风险收益特征

价值精选股票型证券投资基金是主动型股票基金，理论上其风险收益水平高于混合型

基金、债券基金、货币市场基金。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

３２７

，

１３４

，

０９６．９８

２．

本期利润

６８

，

７８５

，

２７３．０８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１９４

４．

期末基金资产净值

３

，

４９２

，

５１５

，

１０３．００

５．

期末基金份额净值

１．０６２４

注

:1.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．４８％ １．５４％ ３５．６３％ １．３２％ －３４．１５％ ０．２２％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达价值精选股票型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2006

年

6

月

13

日至

2014

年

12

月

31

日

)

注

:

自基金合同生效至报告期末

,

基金份额净值增长率为

168.67%,

同期业绩比较基准收益率为

144.43%

。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

郑希

本基金的基金经理、科瑞证

券投资基金的基金经理

２０１４－０１－０２ － ８

年

硕士研究生， 曾任易方

达基金管理有限公司研

究部行业研究员、 基金

经理助理兼行业研究

员、 基金投资部基金经

理助理。

陈皓

本基金的基金经理、易方达

平稳增长证券投资基金的基

金经理、易方达科翔股票型

证券投资基金的基金经理、

投资一部总经理助理

２０１４－１１－２２ － ７

年

硕士研究生， 曾任易方

达基金管理有限公司研

究部行业研究员、 基金

经理助理兼行业研究

员、 基金投资部基金经

理助理。

注

:1.

此处的“任职日期”和“离任日期”分别为公告确定的聘任日期和解聘日期。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

以取

信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求

最大利益。在本报告期内

,

基金运作合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律、规范化的投资研究和决策流程、交易流程

,

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

,

切实防范利益输送。本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易制度等

,

并重视交易执行环节的公平交

易措施

,

以“时间优先、价格优先”作为执行指令的基本原则

,

通过投资交易系统中的公平交易模块

,

以尽可能确保公平对待各投资组合。本报

告期内

,

公平交易制度总体执行情况良好。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的交易共有

3

次

,

其中

2

次为指数组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易

;1

次为不同基金经理管理的非指数基金间因投资策略不同

而发生的反向交易

,

该次交易基金经理已提供决策依据

,

并履行了审批程序。

本报告期内

,

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年

4

季度

A

股市场整体呈现明显分化行情

,

大市值指标股明显跑赢各类中小板个股。

4

季度沪深

300

指数上涨

44.17%,

上证指数上涨

36.

84%,

中小盘指数下跌

2.56%,

创业板指数下跌

4.49%,

创业板综指下跌

5.56%

。

分析原因

:

(1)

从宏观经济层面看

,

在宏观经济数据持续较弱的背景下

,

经济政策趋于放松

,

稳增长成为主要矛盾

;

(2)

从社会资金配置的层面看

,

社会融资利率明显趋于下降

,

房地产市场投资吸引力下降

,

资本市场相对投资价值上升

,

场外资金大量进入

打破原有存量资金博弈的格局

;

(3)

从政策层面看

,

在降息、沪港通等政策综合作用下

,

蓝筹股的估值水平明显提升

;

本基金在上半年基本保持较高仓位

,

明显增加了低估值的大金融板块的配置

,

同时进一步调整了成长股的配置结构

,

增加了互联网、软

件、军工等新兴产业的投资品种占比

,

由于之前中小市值类资产配置比例较重

,

导致净值受到一定损失。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金份额净值为

1.0624

元

,

本报告期份额净值增长率为

1.48%,

同期业绩比较基准收益率为

35.63%

。

4.4.3

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2015

年

1

季度

,

宏观经济预计依然偏弱

,

稳增长还是政府的首要工作

;

同时场外资金入场应会继续推动低估值品种估值修复

,

预期市

场较为活跃

,

依然存在结构性机会。市场热点依然存在于蓝筹股的估值提升以及新兴成长的中期机会。

基于以上判断

,

本基金将保持较高仓位

,

立足中长期盈利成长性和稳定性的原则构建。维持以竞争优势明显、估值合理的蓝筹成长公司

为核心持仓结构

,

保持组合的流动性和稳定性

,

并在中小市值股票中寻找能超越周期的个股。由于整体成长股更新换代趋势明显

,

本基金将加

大对新兴成长股的配置比例。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３

，

２０２

，

２０６

，

６９２．２４ ９０．１８

其中：股票

３

，

２０２

，

２０６

，

６９２．２４ ９０．１８

２

固定收益投资

１９７

，

３１５

，

７２５．２０ ５．５６

其中：债券

１９７

，

３１５

，

７２５．２０ ５．５６

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５１

，

５９０

，

７７４．３８ １．４５

７

其他资产

９９

，

７９９

，

２６７．２６ ２．８１

８

合计

３

，

５５０

，

９１２

，

４５９．０８ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１４

，

４３３

，

１６３．８０ ０．４１

Ｂ

采矿业

３１

，

３７７

，

８９４．５２ ０．９０

Ｃ

制造业

１

，

５４７

，

１８３

，

３８９．４４ ４４．３０

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

１３０

，

２９１

，

８１３．６９ ３．７３

Ｅ

建筑业

３３

，

８１３

，

９４３．２５ ０．９７

Ｆ

批发和零售业

１１０

，

０４２

，

６６６．２０ ３．１５

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

３０

，

５７４

，

５００．００ ０．８８

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

６４１

，

９２５

，

４９７．４５ １８．３８

Ｊ

金融业

５７６

，

９８６

，

２６８．７１ １６．５２

Ｋ

房地产业

３９

，

１４７

，

０２７．００ １．１２

Ｌ

租赁和商务服务业

８

，

６５５

，

２５１．６２ ０．２５

Ｍ

科学研究和技术服务业

３

，

５２７

，

２７１．７０ ０．１０

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１８

，

５５７

，

３０８．８０ ０．５３

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

１５

，

６９０

，

６９６．０６ ０．４５

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

３

，

２０２

，

２０６

，

６９２．２４ ９１．６９

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ３００１９９

翰宇药业

９

，

７６１

，

３４５ ２６３

，

５５６

，

３１５．００ ７．５５

２ ３００２５３

卫宁软件

３

，

５９２

，

０１３ ２５１

，

３３３

，

１４９．６１ ７．２０

３ ６０１３１８

中国平安

１

，

７２６

，

７１５ １２９

，

００２

，

８７７．６５ ３．６９

４ ６０１１６６

兴业银行

７

，

３４０

，

３９９ １２１

，

１１６

，

５８３．５０ ３．４７

５ ６００５５８

大西洋

８

，

１７８

，

３５０ １１７

，

４４１

，

１０６．００ ３．３６

６ ０００６６９

金鸿能源

４

，

０００

，

０００ １１７

，

４００

，

０００．００ ３．３６

７ ６０１３３６

新华保险

２

，

２４５

，

８２１ １１１

，

３０２

，

８８８．７６ ３．１９

８ ００２４４８

中原内配

５

，

６２２

，

６３６ ９７

，

１０２

，

９２３．７２ ２．７８

９ ３００２２６

上海钢联

１

，

５７３

，

９９２ ９５

，

０２１

，

８９７．０４ ２．７２

１０ ３００２３８

冠昊生物

１

，

７８１

，

６０５ ８３

，

３２５

，

６６５．８５ ２．３９

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１８０

，

１６５

，

０００．００ ５．１６

其中：政策性金融债

１８０

，

１６５

，

０００．００ ５．１６

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１７

，

１５０

，

７２５．２０ ０．４９

８

其他

－ －

９

合计

１９７

，

３１５

，

７２５．２０ ５．６５

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １４０２２３ １４

国开

２３ １

，

３００

，

０００ １３０

，

１６９

，

０００．００ ３．７３

２ １４０４４３ １４

农发

４３ ３００

，

０００ ３０

，

０４２

，

０００．００ ０．８６

３ １２０３１６ １２

进出

１６ ２００

，

０００ １９

，

９５４

，

０００．００ ０．５７

４ １１３００５

平安转债

９５

，

０６０ １７

，

１５０

，

７２５．２０ ０．４９

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

０８２

，

６７３．８４

２

应收证券清算款

９５

，

５６５

，

０５３．６６

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

２６０

，

１８９．９８

５

应收申购款

８９１

，

３４９．７８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９９

，

７９９

，

２６７．２６

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００５

平安转债

１７

，

１５０

，

７２５．２０ ０．４９

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

３

，

７３９

，

１０６

，

６２２．５８

报告期基金总申购份额

８０

，

６５４

，

５９１．９５

减：报告期基金总赎回份额

５３２

，

４５８

，

７４２．９６

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

３

，

２８７

，

３０２

，

４７１．５７

§7� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购、赎回、买卖本基金份额。

§8� �备查文件目录

8.1

备查文件目录

1.

中国证监会批准易方达价值精选股票型证券投资基金募集的文件

;

2.

《易方达价值精选股票型证券投资基金基金合同》

;

3.

《易方达价值精选股票型证券投资基金托管协议》

;

4.

《易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则》

;

5.

基金管理人业务资格批件和营业执照。

8.2

存放地点

广州市天河区珠江新城珠江东路

30

号广州银行大厦

40-43

楼。

8.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

易方达基金管理有限公司

二〇一五年一月二十日

基金管理人:易方达基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

15

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 易方达价值成长混合

基金主代码

１１００１０

交易代码

１１００１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

４

月

２

日

报告期末基金份额总额

８

，

６３１

，

３０９

，

６６２．２５

份

投资目标

通过主动的资产配置以及对成长价值风格突出的股票进行投资，追求基金资产的长期

稳健增值。

投资策略

本基金根据宏观及微观经济因素、市场因素和政策因素，进行大类资产的战略性配置。

在股票投资方面，本基金遵循三个投资步骤。一是进行股票的风格特征的数量化评估，

应用“易方达成长与价值股评价模型”，使用历史与预测的数据，从公司的备选库股票中

选择成长与价值特性突出的股票。二是进行股票素质的基本面筛选，使用优质成长股与

优质价值股的评价标准，在前面用数量化方法选出的风格鲜明的股票中，应用基本面分

析方法，选出基本面较好的股票。三是进行成长与价值的风格配置，根据对市场的判断，

动态地调整成长股与价值股的投资比重，追求在可控风险前提下的稳健回报。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×７０％＋

上证国债指数收益率

×３０％

风险收益特征

本基金为混合型基金，理论上其风险收益水平低于股票型基金，高于债券型基金及货币

市场基金。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

１

，

６１３

，

０８３

，

０８２．００

２．

本期利润

３８７

，

３７７

，

６３２．９５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４０４

４．

期末基金资产净值

１１

，

２３０

，

１０９

，

９５５．５７

５．

期末基金份额净值

１．３０１１

注

:1.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．２０％ １．３２％ ３１．３６％ １．１５％ －２８．１６％ ０．１７％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达价值成长混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2007

年

4

月

2

日至

2014

年

12

月

31

日

)

注

:

自基金合同生效至报告期末

,

基金份额净值增长率为

38.25%,

同期业绩比较基准收益率为

28.04%

。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

潘峰

本基金的基金经理、总裁助

理

２００７－０４－０２ ２０１４－１２－０６ １２

年

博士研究生， 曾任易方

达基金管理有限公司行

业研究员、 基金经理助

理、 机构理财部投资经

理、 基金投资部副总经

理、基金投资部总经理、

研究部总经理。

王义克 本基金的基金经理

２０１４－１２－０６ － ７

年

硕士研究生， 曾任美国

雷曼兄弟亚洲投资有限

公司分析师， 野村国际

（香港） 有限公司分析

师， 易方达基金管理有

限公司研究员、 投资经

理、基金经理助理。

郑茂 本基金的基金经理

２０１４－１２－０６ － １０

年

硕士研究生， 曾任普华

永道会计师事务所任高

级审计师， 易方达基金

管理有限公司研究员、

投资经理助理、 投资经

理、基金经理助理。

注

:1.

此处的“离任日期”为公告确定的解聘日期

,

潘峰的“任职日期”为基金合同生效之日

,

王义克、郑茂的“任职日期”为公告确定的聘任

日期。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

以取

信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求

最大利益。在本报告期内

,

基金运作合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律、规范化的投资研究和决策流程、交易流程

,

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

,

切实防范利益输送。本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易制度等

,

并重视交易执行环节的公平交

易措施

,

以“时间优先、价格优先”作为执行指令的基本原则

,

通过投资交易系统中的公平交易模块

,

以尽可能确保公平对待各投资组合。本报

告期内

,

公平交易制度总体执行情况良好。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的交易共有

3

次

,

其中

2

次为指数组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易

;1

次为不同基金经理管理的非指数基金间因投资策略不同

而发生的反向交易

,

该次交易基金经理已提供决策依据

,

并履行了审批程序。

本报告期内

,

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年四季度

A

股市场大幅上涨

,

沪深

300

指数上涨

44.17%,

上证综指上涨了

36.86%,

深圳成指上涨了

36.31%,

而创业板指数则下跌了

4.5%,

大小盘分化显著。板块方面

,

本报告期涨幅居前的行业包括

:

非银金融、建筑、银行、房地产、交运、钢铁等

,

而电子、轻工、通信、传媒、医药五个

行业录得负收益。

整体而言

,

宏观经济悲观预期的修正、流动性的宽松以及处于历史底部的估值水平这三重向好因素的叠加

,

激发了市场做多的热情。首

先

,

尽管宏观经济数据不理想

,

但是政府对经济托底的表态、出台包括降息在内的宽松政策、加快基建项目审批

,

以及全社会对改革红利的预

期

,

都促使市场修正了对宏观经济的悲观走势的预期。其次

,

政府的行政干预和市场自身倒逼作用

,

都促使社会无风险利率延续下行趋势

,

市

场流动性相对宽松

,

风险资产尤其是权益资产在大类资产配置中的性价比开始凸显

,A

股市场对场外资金的吸引力大幅提升。最后

,

无论是纵

向和自身的历史估值水平比

,

还是横向和全球各个主要经济体的整体估值水平比

,A

股的估值都处于底部

,

对场内外、以及国内外的资金都极

具吸引力。上述多重利好因素的刺激

,

促使

A

股呈现震荡走高态势

,

而

11

月

21

日央行降息以及大量融资资金的进场

,

极大的激发了市场做多的

热情

,

市场出现了大幅、快速上涨。受益于资金面的宽松

,

报告期内债券市场迎来了反弹

,

收益率曲线整体呈陡峭化下行态势。

本基金以消费、医药以及信息服务等非周期行业为核心配置

,

尽管在

11

月下旬开始加大了对包括券商在内的周期性行业的配置

,

但是由

于没能提前预判

,

对周期股的整体配置比例不高

,

因此在市场的快速上涨过程中

,

没能分享市场上涨的收益

,

应该认真反思。至报告期末

,

股票

投资比例为

90.67%,

在医药生物、信息服务、房地产及机械设备等行业配置较多

,

个股集中度稍有下降。本基金维持前期的利率债持仓

,

以保持

组合流动性为主

,

并减持了信用债以提高组合弹性。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金份额净值为

1.3011

元

,

本报告期份额净值增长率为

3.20%,

同期业绩比较基准收益率为

31.36%

。

4.4.3

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

整体而言

,

我们认为第一季度国内宏观经济将延续偏弱的走势

,

但是随着地产销售的持续复苏、公共基建的大力投入、融资利率的下行

以及各项改革的推进

,

经济出现大幅下行的风险较低。一方面

,

经济总需求偏弱

,

工业品价格在底部徘徊

,

企业盈利受制于

PPI

环比偏弱

,

改善空

间有限。与此同时

,

全球油价大幅下跌降低输入性压力

,

短期通缩压力更甚于通胀。政策方面

,

中央经济工作会议确定

2015

年延续积极的财政

政策和稳健的货币政策

,

政府对基建的大力投入

,

加上各项改革的有序推进

,

将有效平抑经济的短期波动。

结合上述对宏观经济的判断

,

我们认为一季度

A

股市场仍将震荡上行

,

但是由于

2014

年四季度积累了较大的涨幅

,

我们认为一季度的上涨

空间有限

,

更多的将呈现区间震荡走势。目前阶段

,

我们在组合配置上将相对均衡

,

一方面继续持有低估值蓝筹股

,

包括地产和银行等

;

另一方

面

,

我们密切关注中盘绩优成长股的投资机会。板块配置方面

,

我们认为广义的服务业

,

包括高端金融服务、互联网增值服务和基础的医疗保

健服务等贴近消费者终端需求的服务是组合的基础配置。此外

,

我们认为金融行业尤其是非银金融行业将是贯穿全年的核心板块

,

但由于短

期涨幅过大加上融资杠杆加大了市场的波动

,

我们对非银金融的配置更加注意时点的把握。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１０

，

１８２

，

３５９

，

３８０．０７ ８９．４７

其中：股票

１０

，

１８２

，

３５９

，

３８０．０７ ８９．４７

２

固定收益投资

６７８

，

９７０

，

２５９．６２ ５．９７

其中：债券

６７８

，

９７０

，

２５９．６２ ５．９７

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

４３５

，

０１０

，

８４０．１２ ３．８２

７

其他资产

８４

，

３２０

，

７７４．９２ ０．７４

８

合计

１１

，

３８０

，

６６１

，

２５４．７３ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

１６９

，

９９７

，

６２７．９４ １．５１

Ｃ

制造业

５

，

１１２

，

７９３

，

８３８．５７ ４５．５３

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

１１８

，

４２６

，

３４０．１５ １．０５

Ｅ

建筑业

４１

，

２９３

，

３１７．５２ ０．３７

Ｆ

批发和零售业

３３４

，

４３３

，

７４９．８１ ２．９８

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

７７

，

１７３

，

２９３．８６ ０．６９

Ｈ

住宿和餐饮业

３

，

７６６

，

５００．００ ０．０３

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１

，

７２２

，

７８９

，

９６９．０７ １５．３４

Ｊ

金融业

５７４

，

９５３

，

６４３．８２ ５．１２

Ｋ

房地产业

９１９

，

５７６

，

６５６．０３ ８．１９

Ｌ

租赁和商务服务业

１０

，

１５２

，

０００．００ ０．０９

Ｍ

科学研究和技术服务业

７０

，

２８３

，

１８９．０９ ０．６３

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

７６

，

８６７

，

９７０．１４ ０．６８

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

５

，

６０２

，

３９５．００ ０．０５

Ｑ

卫生和社会工作

８７１

，

５０６

，

０７２．３２ ７．７６

Ｒ

文化、体育和娱乐业

７２

，

７４２

，

８１６．７５ ０．６５

Ｓ

综合

－ －

合计

１０

，

１８２

，

３５９

，

３８０．０７ ９０．６７

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００２７１

航天信息

９

，

４０６

，

８５５ ２８７

，

００３

，

１４６．０５ ２．５６

２ ６００５８８

用友软件

１１

，

８０２

，

５０２ ２７７

，

２４０

，

７７１．９８ ２．４７

３ ３００２４４

迪安诊断

６

，

３５５

，

４１７ ２７０

，

１６８

，

７７６．６７ ２．４１

４ ００００２４

招商地产

１０

，

１５４

，

２７４ ２６７

，

９７１

，

２９０．８６ ２．３９

５ ００２３９６

星网锐捷

９

，

５０４

，

６０４ ２５９

，

５７０

，

７３５．２４ ２．３１

６ ６００７６３

通策医疗

４

，

５５１

，

９３４ ２１８

，

４０１

，

７９３．３２ １．９４

７ ６００４８６

扬农化工

７

，

０３７

，

４０１ ２１１

，

８２５

，

７７０．１０ １．８９

８ ０００４０２

金 融 街

１７

，

００９

，

７３１ ２０９

，

７２９

，

９８３．２３ １．８７

９ ３００２９５

三六五网

２

，

７３４

，

３９８ ２０７

，

２６７

，

３６８．４０ １．８５

１０ ３０００１５

爱尔眼科

７

，

３０９

，

６８９ ２０１

，

３８１

，

９３１．９５ １．７９

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

５８０

，

２０２

，

０００．００ ５．１７

其中：政策性金融债

５８０

，

２０２

，

０００．００ ５．１７

４

企业债券

９３

，

７０１

，

７６９．００ ０．８３

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

５

，

０６６

，

４９０．６２ ０．０５

８

其他

－ －

９

合计

６７８

，

９７０

，

２５９．６２ ６．０５

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １４０２１３ １４

国开

１３ ３

，

６００

，

０００ ３６０

，

０００

，

０００．００ ３．２１

２ １４０２２３ １４

国开

２３ １

，

２００

，

０００ １２０

，

１５６

，

０００．００ １．０７

３ １２２７８６ １１

联想债

９１０

，

６１０ ９３

，

７０１

，

７６９．００ ０．８３

４ １４０４０４ １４

农发

０４ ８００

，

０００ ８０

，

０４８

，

０００．００ ０．７１

５ １４０４３７ １４

农发

３７ ２００

，

０００ １９

，

９９８

，

０００．００ ０．１８

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

２２３

，

３９５．７１

２

应收证券清算款

６６

，

２５４

，

０００．００

３

应收股利

－

４

应收利息

１４

，

６９６

，

４１６．１３

５

应收申购款

１

，

１４６

，

９６３．０８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８４

，

３２０

，

７７４．９２

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００２４４

迪安诊断

２７０

，

１６８

，

７７６．６７ ２．４１

重大事项停牌

２ ００２３９６

星网锐捷

２５９

，

５７０

，

７３５．２４ ２．３１

重大事项停牌

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１０

，

２９４

，

９０３

，

２０５．０６

报告期基金总申购份额

６９

，

７０６

，

３８９．２４

减：报告期基金总赎回份额

１

，

７３３

，

２９９

，

９３２．０５

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

８

，

６３１

，

３０９

，

６６２．２５

§7� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购、赎回、买卖本基金份额。

§8� �备查文件目录

8.1

备查文件目录

1.

中国证监会批准易方达价值成长混合型证券投资基金募集的文件

;

2.

《易方达价值成长混合型证券投资基金基金合同》

;

3.

《易方达价值成长混合型证券投资基金托管协议》

;

4.

《易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则》

;

5.

基金管理人业务资格批件和营业执照。

8.2

存放地点

广州市天河区珠江新城珠江东路

30

号广州银行大厦

40-43

楼。

8.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

易方达基金管理有限公司

二〇一五年一月二十日

基金管理人:易方达基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

15

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 易方达安心回报债券

基金主代码

１１００２７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

６

月

２１

日

报告期末基金份额总额

１

，

５６０

，

２６１

，

６５４．２９

份

投资目标

本基金力争战胜通货膨胀和银行定期存款利率，主要面向以储蓄存款为主要投资工具的

中小投资者，追求基金资产的长期、持续、稳定增值，努力为投资者实现有吸引力的回报，

为投资者提供养老投资的工具。

投资策略

本基金采取稳健的资产配置策略，通过自上而下的方法进行固定收益类品种与权益类品

种的战略及战术资产配置，在控制基金资产净值波动、追求收益稳定的基础上，提高基金

的收益水平。

具体来看，本基金主要通过研究各类资产在较长时期的收益与风险水平特征，及各

类资产收益与风险间的相关关系，对国内外宏观经济形势与政策、市场利率走势、信用利

差水平、利率期限结构以及证券市场走势等因素进行分析，在本基金合同约定范围内制

定合理的战略资产配置计划。

固定收益品种投资方面，本基金将经济分为衰退、萧条、复苏、繁荣四个阶段，并在各

个阶段通过投资不同的固定收益类属资产，以获得超越长期平均通胀水平的回报。

权益类品种投资方面，本基金采取自上而下的行业配置与自下而上的个股选择相结

合的投资策略，严格管理权益类品种的投资比例以及净值的波动幅度。

业绩比较基准 三年期银行定期存款收益率（税后）

＋１．０％

风险收益特征

本基金为债券型基金，其长期平均风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于

货币市场基金。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 易方达安心回报债券

Ａ

易方达安心回报债券

Ｂ

下属分级基金的交易代码

１１００２７ １１００２８

报告期末下属分级基金的份额总额

８５８

，

２０９

，

１５４．９４

份

７０２

，

０５２

，

４９９．３５

份

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日）

易方达安心回报债券

Ａ

易方达安心回报债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

１０５

，

２０１

，

４１５．７７ ８３

，

９９１

，

６７７．１８

２．

本期利润

４９９

，

８９７

，

６６５．９３ ３９９

，

５８５

，

９６２．０５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．６０２４ ０．５７５８

４．

期末基金资产净值

１

，

６５３

，

２０３

，

８３７．９６ １

，

３３７

，

０５０

，

３５４．３９

５．

期末基金份额净值

１．９２６ １．９０４

注

:1.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收

益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

易方达安心回报债券

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

４３．４１％ ２．２２％ １．３２％ ０．０２％ ４２．０９％ ２．２０％

易方达安心回报债券

B

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

４３．２７％ ２．２１％ １．３２％ ０．０２％ ４１．９５％ ２．１９％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达安心回报债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2011

年

6

月

21

日至

2014

年

12

月

31

日

)

易方达安心回报债券

A

易方达安心回报债券

B

注

:

自基金合同生效至报告期末

,A

类基金份额净值增长率为

98.72%,B

类基金份额净值增长率为

96.48%,

同期业绩比较基准收益率为

19.56%

。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张清华

本基金的基金经理、易方达

裕丰回报债券型证券投资基

金的基金经理

２０１３－１２－２３ － ７

年

硕士研究生， 曾任晨

星资讯（深圳）有限公

司数量分析师， 中信

证券股份有限公司研

究员、 易方达基金管

理有限公司投资经

理。

注

:1.

此处的“任职日期”和“离任日期”分别为公告确定的聘任日期和解聘日期。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

以取

信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求最

大利益。在本报告期内

,

基金运作合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律、规范化的投资研究和决策流程、交易流程

,

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

,

切

实防范利益输送。本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易制度等

,

并重视交易执行环节的公平交易

措施

,

以“时间优先、价格优先”作为执行指令的基本原则

,

通过投资交易系统中的公平交易模块

,

以尽可能确保公平对待各投资组合。本报告期

内

,

公平交易制度总体执行情况良好。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的

交易共有

3

次

,

其中

2

次为指数组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易

;1

次为不同基金经理管理的非指数基金间因投资策略不同而

发生的反向交易

,

该次交易基金经理已提供决策依据

,

并履行了审批程序。

本报告期内

,

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年四季度

,

宏观经济总体依然疲弱

,

中上游通缩的状况进一步恶化。

10

月份投资明显走强

,

但工业、价格和融资数据指向经济仍然较

差。随着经济的下行

,

消费端的通胀压力迅速下降

,

非食品

CPI

的环比已经接近

0

的水平。信贷融资持续萎靡不振

,

内生性融资恶化严重。

11

月经

济继续下滑

,

虽然有

APEC

的影响

,

但是经济仍然明显较弱

,

主要是投资的强劲没有得到延续

,

尤其是基建投资在

11

月出现大幅的回落。随着经济

的持续下行

,

中上游产品价格的下跌速度甚至有所加快

,

季度环比跌幅已经超过

09

年以来的最低点。

11

月信贷规模虽有所恢复

,

但结构上仍以

票据为主

,

而表外融资数据仍然较弱

,

整体融资需求依然疲弱。

四季度债券市场波动较大。首先是四季度伊始

,

经济持续走弱

,

央行先后通过进一步下调公开市场回购利率和对股份制银行

SLF

操作投放

基础货币

,

价格和数量手段并用的方式释放宽松信号

,

随后又在

11

月下旬意外降息。在宽松的货币政策主导下

,

债券收益率快速下行

,

其中

10

年

金融债收益率向下突破

3.8%,

新发城投债收益率向下突破

5.0%

。但进入

12

月份市场情绪迅速逆转

,

收益率快速掉头向上。首先在年末季节性因

素叠加天量新股双重影响下资金面异常紧张

,

回购利率显著抬升。其次

,

股票市场在降息后的惊人表现导致资金持续流出债券市场。最后

,

中证

登公布了企业债质押新规

,

大幅提高了入库标准

,

机构去杠杆集中抛售进一步推高了债券收益率

,

其中

10

年金融债曾一度抬升至

4.8%

附近

,

城

投债一度抬升至

7%

以上。不过由于宏观经济仍然难言乐观

,

在各种负面因素叠加影响逐渐消除后

,

债券收益率从高点有所回落。

操作上

,

四季度基金总体保持了较高的杠杆水平。纯债方面

,

四季度伊始基金保持了较高的信用债仓位和较长的久期

,

较好的获得了收益

率曲线快速下行带来的资本利得收益。

12

月份债券市场反转时信用债仓位和久期已经有所降低

,

虽然市场波动较大

,

组合净值也出现一定调

整

,

但幅度不大。权益方面

,

四季度初本基金就保持了相对偏高的股票和转债仓位

,

随着市场风险偏好的提升本基金进一步增加了转债仓位

,

并

对超涨超跌个券进行了波段操作。整体看虽然四季度本基金规模变动大增加了操作难度

,

但组合较好把握了市场风格切换带来的投资机会

,

权益资产贡献了绝大部分的净值增长。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金

A

类基金份额净值为

1.926

元

,

本报告期份额净值增长率为

43.41%;B

类基金份额净值为

1.904

元

,

本报告期份额净值增

长率为

43.27%;

同期业绩比较基准收益率为

1.32%

。

4.4.3

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2015

年一季度

,

私人部门内生动力和融资需求的恢复与否是经济增长的关键。目前从工业、投资、价格等各项数据指向看

,

经济总体依

然疲弱

,

下行压力依然较大。对债券市场而言

,

首先

,

政策手段的不确定性在上升。货币政策方面

,2014

年央行经过各种量、价手段的引导显著降

低了债券市场收益率

,

但在社会融资中占绝对比重的贷款利率却未见明显下行

,

尤其是降息催生了股票市场的快速上涨并吸引了大量资金

,

对

解决实体经济融资难、融资贵问题的效果可能需要更长时间的观察。虽然目前经济和物价状况不支持紧货币的政策

,

但央行作出像

2014

年那

样主导引导货币市场利率下行举动的难度在加大

,

货币政策是否从宽货币转向宽信用仍需要观察。财政政策方面

,

虽然财政支出总量上可能

较难超预期

,

但投放节奏的调整可能在短期内影响经济运行、市场预期及债券市场的表现。其次

,

经济运行的不确定性在加大。自去年四季度

各项政策出台后

,

房地产销售有了较为明显的改善

,

后续各项政策是否继续松绑及未来销量能否持续

,

能否有效传导至房地产投资仍具有较大

的不确定性。此外经济本身过剩产能的去化和新兴产业的转型升级对经济运行此消彼长的影响仍难见分晓。最后

,

新股发行节奏的加快使得

资金整体的波动在加大。未来新股发行提速较为确定

,

但数量和节奏仍无法预期

,

对资金面的影响将持续存在。对权益市场而言

,2015

年是全面

深化改革的关键之年

,

有效把握主题投资机会对提升业绩至关重要

,

但防范企业盈利恶化和债务引发信用事件的风险同样需要关注。

基于以上考虑

,

未来本基金在杠杆和久期上都不会进行极端配置

,

保持相对中性的水平以便于在形势进一步明朗后进行进一步操作。持

仓信用债以资质较好的城投债和中高等级产业债为主

,

降低基金的信用风险暴露

,

获取相对确定的持有期回报为主。利率债和权益把握好波

段操作的机会。同时保持较高的组合流动性

,

在经济和政策动向发生变化时根据市场情况及时调仓

,

力争以较为理想的投资业绩回报基金持

有人。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５７４

，

４１３

，

７１０．５２ １０．０１

其中：股票

５７４

，

４１３

，

７１０．５２ １０．０１

２

固定收益投资

４

，

９３１

，

３５８

，

６１６．４２ ８５．９０

其中：债券

４

，

９３１

，

３５８

，

６１６．４２ ８５．９０

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

８５

，

２０６

，

５５３．９６ １．４８

７

其他资产

１４９

，

７０３

，

２７３．６１ ２．６１

８

合计

５

，

７４０

，

６８２

，

１５４．５１ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

２５９

，

３８３

，

０２８．６５ ８．６７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

１０３

，

５１０

，

４６４．７０ ３．４６

Ｅ

建筑业

２９

，

４６２

，

４２０．５４ ０．９９

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７

，

０２９

，

２９９．５２ ０．２４

Ｊ

金融业

１７４

，

９８５

，

３３７．１１ ５．８５

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

４３

，

１６０．００ ０．００

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

５７４

，

４１３

，

７１０．５２ １９．２１

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００１０９

国金证券

８

，

８４２

，

１０９ １７４

，

９８５

，

３３７．１１ ５．８５

２ ０００６６９

金鸿能源

３

，

５２６

，

７６２ １０３

，

５１０

，

４６４．７０ ３．４６

３ ００２５１０

天汽模

６

，

５７９

，

６８２ ５７

，

９６６

，

９９８．４２ １．９４

４ ００２３１８

久立特材

１

，

７０１

，

２９４ ５０

，

８３４

，

６６４．７２ １．７０

５ ６００８２０

隧道股份

３

，

５６６

，

８７９ ２９

，

４６２

，

４２０．５４ ０．９９

６ ６０３７６６

隆鑫通用

１

，

７６３

，

６３２ ２３

，

７０３

，

２１４．０８ ０．７９

７ ６０１９８９

中国重工

２

，

５１２

，

２９５ ２３

，

１３８

，

２３６．９５ ０．７７

８ ６００５５８

大西洋

１

，

２９８

，

７５５ １８

，

６５０

，

１２１．８０ ０．６２

９ ００２１７９

中航光电

６３２

，

６４７ １４

，

８５４

，

５５１．５６ ０．５０

１０ ３００２０３

聚光科技

７５５

，

９５６ １４

，

４９９

，

２３６．０８ ０．４８

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１２０

，

０８４

，

０００．００ ４．０２

其中：政策性金融债

１２０

，

０８４

，

０００．００ ４．０２

４

企业债券

１

，

２２７

，

７２４

，

２５９．９６ ４１．０６

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

３９

，

４０６

，

０００．００ １．３２

７

可转债

３

，

５４４

，

１４４

，

３５６．４６ １１８．５２

８

其他

－ －

９

合计

４

，

９３１

，

３５８

，

６１６．４２ １６４．９１

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

５

，

３１１

，

６１０ ８３１

，

７４５

，

００９．９０ ２７．８２

２ １１３００５

平安转债

２

，

２３３

，

０５０ ４０２

，

８８６

，

８８１．００ １３．４７

３ １１００１８

国电转债

１

，

８６０

，

１７０ ３８３

，

４７４

，

０４５．５０ １２．８２

４ １１００１５

石化转债

２

，

１０９

，

１００ ２８４

，

５５９

，

７７２．００ ９．５２

５ １２７００２

徐工转债

１

，

１４３

，

０２９ ２０４

，

３８０

，

４４３．３７ ６．８３

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５２１

，

３３６．７６

２

应收证券清算款

１１

，

７１８

，

９８１．０７

３

应收股利

－

４

应收利息

３８

，

８５３

，

６２８．４８

５

应收申购款

９８

，

６０９

，

３２７．３０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１４９

，

７０３

，

２７３．６１

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

８３１

，

７４５

，

００９．９０ ２７．８２

２ １１３００５

平安转债

４０２

，

８８６

，

８８１．００ １３．４７

３ １１００１８

国电转债

３８３

，

４７４

，

０４５．５０ １２．８２

４ １１００１５

石化转债

２８４

，

５５９

，

７７２．００ ９．５２

５ １２７００２

徐工转债

２０４

，

３８０

，

４４３．３７ ６．８３

６ １１００２０

南山转债

１９１

，

４９１

，

８６８．２０ ６．４０

７ １１００１７

中海转债

１７８

，

２４７

，

５２９．６０ ５．９６

８ １１００１１

歌华转债

１５４

，

９７３

，

１５３．７０ ５．１８

９ １２８００５

齐翔转债

１３６

，

８９１

，

１４６．３９ ４．５８

１０ １１００２３

民生转债

１２２

，

８３３

，

５３７．２０ ４．１１

１１ １１３００６

深燃转债

６２

，

２９２

，

１４４．６０ ２．０８

１２ １２８００６

长青转债

２４

，

５４５

，

０２０．０６ ０．８２

１３ １２５０８９

深机转债

２１

，

０３７

，

２８７．９３ ０．７０

１４ １２８００２

东华转债

８

，

４８２

，

７９９．２８ ０．２８

１５ １１００１２

海运转债

５

，

０１５

，

９０８．８０ ０．１７

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 易方达安心回报债券

Ａ

易方达安心回报债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

４６４

，

０２６

，

３８６．９１ ４１９

，

４５９

，

１５６．０３

报告期基金总申购份额

１

，

２７０

，

１６０

，

４３３．０７ １

，

０１６

，

９６８

，

５５４．００

减：报告期基金总赎回份额

８７５

，

９７７

，

６６５．０４ ７３４

，

３７５

，

２１０．６８

报告期基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

８５８

，

２０９

，

１５４．９４ ７０２

，

０５２

，

４９９．３５

§7基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购、赎回、买卖本基金份额。

§8备查文件目录

8.1

备查文件目录

1.

中国证监会批准易方达安心回报债券型证券投资基金募集的文件

;

2.

《易方达安心回报债券型证券投资基金基金合同》

;

3.

《易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则》

;

4.

《易方达安心回报债券型证券投资基金托管协议》

;

5.

基金管理人业务资格批件、营业执照。

8.2

存放地点

广州市天河区珠江新城珠江东路

30

号广州银行大厦

40-43

楼。

8.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

易方达基金管理有限公司

二〇一五年一月二十日

2015年 1 月 20 日 星期二
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zqsb@stcn.com� (0755)83501750

易方达安心回报债券型证券投资基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年

12

月

３1

日

易方达价值精选股票型证券投资基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年

12

月

３1

日

易方达价值成长混合型证券投资基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年

12

月

３1

日


