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基金管理人：易方达基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年一月二十日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

１５

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表

现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 易方达岁丰添利债券

（

ＬＯＦ

）

场内简称 易基岁丰

基金主代码

１６１１１５

交易代码

１６１１１５

基金运作方式

契约型

，

本基金合同生效后三年内

（

含三年

）

封闭运作

，

在深圳证券交易所上市交易

。

封闭期结

束后

，

本基金转为上市开放式基金

（

ＬＯＦ

）。

基金合同生效日

２０１０

年

１１

月

９

日

报告期末基金份额总额

１４８

，

３７５

，

８４８．７１

份

投资目标

本基金通过主要投资债券品种

，

力争为基金持有人提供持续稳定的高于业绩比较基准的收

益

，

实现基金资产的长期增值

。

投资策略

本基金基于对以下因素的判断

，

进行基金资产在非信用类固定收益品种

（

国债

、

央行票据等

）、

信用类固定收益品种

（

含可转换债券

）、

新股

（

含增发

）

申购之间的配置

：

１

）

基于对利率走势

、

利

率期限结构等因素的分析

，

预测固定收益品种的投资收益和风险

；

２

）

基于对宏观经济

、

行业前

景以及公司财务进行严谨的分析

，

考察其对固定收益市场信用利差的影响

；

３

）

基于可转换债

券发行公司的基本面

，

债券利率水平

、

票息率及派息频率

、

信用风险等固定收益因素

，

以及期

权定价模型

，

对可转换债券进行定价分析并制定相关投资策略

；

４

）

基于对新股

（

含增发股

）

发

行频率

、

中签率

、

上市后的平均涨幅等的分析

，

预测新股

（

含增发股

）

申购的收益率以及风险

。

业绩比较基准 三年期银行定期存款收益率

＋１．２％

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

理论上其长期平均风险和预期收益率低于混合型基金

、

股票型基金

，

高

于货币市场基金

。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

６０

，

４１１

，

８６３．４３

２．

本期利润

６５

，

１７６

，

６４７．２９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．３２２８

４．

期末基金资产净值

２１９

，

２５６

，

９３９．１７

５．

期末基金份额净值

１．４７８

注

：

１．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

２．

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３６．１０％ １．５９％ １．３５％ ０．０２％ ３４．７５％ １．５７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达岁丰添利债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１０

年

１１

月

９

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

）

注

：

自基金合同生效至报告期末

，

基金份额净值增长率为

６９．９８％

，

同期业绩比较基准收益率为

２３．３９％

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘琦

本基金的基金经理

、

易方达永

旭添利定期开放债券型证券

投资基金的基金经理

、

易方达

纯债债券型证券投资基金的

基金经理

、

易方达资产管理

（

香港

）

有限公司基金经理

２０１３－０４－０２ － ６

年

博士研究生

，

曾任嘉实基

金管理 有限公司债券 研

究员

、

基金经理助理

，

嘉

实国际 资产管理有限 公

司助理副总裁

，

易方达基

金管理有限公司 固定收

益投资部投资经理

。

注

：

１．

此处的

“

任职日期

”

和

“

离任日期

”

分别为公告确定的聘任日期和解聘日期

。

２．

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等有关法律法规及基金合同

、

基金招募说明书等有关基金法

律文件的规定

，

以取信于市场

、

取信于社会投资公众为宗旨

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在控制

风险的前提下

，

为基金份额持有人谋求最大利益

。

在本报告期内

，

基金运作合法合规

，

无损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律

、

规范化的投资研究和决策流程

、

交易流程

，

以及强化事后监控分析来确保公平对

待不同投资组合

，

切实防范利益输送

。

本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度

、

投资备选库管理制度和集中交易制

度等

，

并重视交易执行环节的公平交易措施

，

以

“

时间优先

、

价格优先

”

作为执行指令的基本原则

，

通过投资交易系统中的

公平交易模块

，

以尽可能确保公平对待各投资组合

。

本报告期内

，

公平交易制度总体执行情况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

，

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证

券当日成交量的

５％

的交易共有

３

次

，

其中

２

次为指数组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易

；

１

次为不同基金

经理管理的非指数基金间因投资策略不同而发生的反向交易

，

该次交易基金经理已提供决策依据

，

并履行了审批程序

。

本报告期内

，

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年四季度

，

国内经济增速继续下滑

，

主要宏观指标总体继续趋缓

。

宏观调控稳中求进

、

改革创新

，

继续坚持稳健货

币政策和积极财政政策

，

改变以往定向宽松政策

，

进行降息

，

货币信贷条件进一步改善

，

利率下降

，

流动性总体宽裕

。

三季

度以来

，

宏观调控当局在促改革

、

调结构

、

惠民生的基调上

，

进一步加大货币信贷宽松力度

，

刺激经济增长

。

经济领先指数

ＰＭＩ

等持续下滑

。

进一步放开房地产市场限购

，

下调按揭贷款利率

，

住房市场持续改善

，

超出预期

。

出口和工业增加值增速

稳中略有趋缓

，

符合市场预期

。

通胀水平持续低于预期

，

中上游价格水平继续下行

，

房价仍有下行压力

，

后市判断还需进一

步观察

。

货币信贷增速相对三季度明显改善

，

刺激实体经济的效果不明显

。

宏观调控当局经历了两年经济下行波动及区间

调控

、

定向刺激等有效调控后

，

积累了大量经验

，

政策储备充足

，

平衡能力更强

，

即使进行了减息

，

同时也积极推进利率市

场化等金融改革

，

厘清金融市场秩序

。

本季度内资金面总体稳定

，

季末有所收紧

。

人民币汇率波动相对前期略有加大

，

贸易顺差保持较高水平

，

然而金融机

构外汇占款继续呈现偏少

，

资金流入不明显

，

货币当局继续通过公开市场及其他创新工具释放基础货币

。

季度内

，

银行间

７

天回购利率平均低于

４％

，

１

天回购利率平均低于

３％

，

资金利率水平总体适度

。

本季度内

，

债券市场上涨

，

中债总财富指数

上涨

３．２２％

，

中证可转债指数大幅上涨

４３．１５％

，

股票市场大幅上涨

，

可转债和股票资产相对表现较好

。

四季度

，

我们基于对经济增速有望逐步止跌

，

货币信贷政策有望加大宽松

，

及资金面维持偏宽松判断

，

对债券和可转

债投资保持乐观

，

维持偏高杠杆水平

，

增持高收益信用债券

，

保持较高水平持有期收益率

，

积极对大盘可转债进行波段操

作

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

，

本基金份额净值为

１．４７８

元

，

本报告期份额净值增长率为

３６．１０％

，

同期业绩比较基准收益率为

１．３５％

。

４．４．３

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１５

年一季度经济与投资环境

，

中国经济增长有望逐步趋缓

，

总体形势依旧较为复杂

，

经济下行压力依旧较大

，

但是经济增速失速概率很小

。

货币信贷宽松政策进一步加大

，

改革继续积极推进

，

房地产刺激政策效果逐步体现

，

物价压

力不大

，

金融运行总体平稳

，

有利经济增长

。

制造业仍旧有去产能压力

，

房地产持续回暖

，

基建投资继续回升

，

经济短周期

反弹动力增强

。

四季度以来

，

经济波动虽然较小

，

下行压力仍旧较强

，

宏观调控当局逐步改变定向宽松为全面宽松基调

，

并

进行降息

，

加大货币信贷宽松力度

，

降低社会融资成本

，

加快审批开工一大批重点项目

，

大幅增加基建投资

，

降低按揭贷款

利率

，

放松房贷政策

，

刺激房地产市场

。

国际经济方面

，

发达经济体总体稳固

，

美国经济增长积极

，

就业市场继续改善

，

物价

压力较小

，

美联储量化宽松政策如期退出

，

市场预计加息时点尚在今年年中以后

，

短期对市场冲击小

。

欧元区经济下行压

力仍旧较大

，

通缩压力显现

，

欧洲央行可能择机进一步扩大量化宽松

，

提高通胀预期

。

新兴经济体较为复杂

，

分化明显

。

总

体上

，

一季度

，

国内经济形势依旧复杂

，

政策宽松

，

改革积极推进

，

国际形势总体稳固

，

政策波动风险增大

。

一季度银行间资金面状况预计将继续维持宽松

，

资金利率处于相对低位

，

通胀预期偏低

，

固定资产投资增速有望企稳

回升

，

出口继续保持一定增速

，

房地产市场持续改善

，

经济可能实现软着陆

，

政策继续宽松

，

债券市场风险不大

，

信用债收

益率相对资金水平偏高

，

具有一定配置价值

，

信用利差预计较为稳定

。

组合在债券投资上

，

将继续保持中等久期及适度杠

杆水平

，

获取一定持有期收益

。

具体品种方面

，

国债

、

金融债等利率债品种因经济政策继续强调稳增长

、

经济软着陆概率加

大

，

有调整风险

，

短期限偏高收益率信用债具有一定配置价值

，

大盘可转债估值偏低

，

具有一定配置价值

。

易方达岁丰添利基金下一阶段的操作将采取积极稳健的投资策略

，

灵活调整组合

，

维持适度中等久期

，

保持较高流动

性资产

，

维持适度偏高的持有到期收益率

，

努力把握国债

、

金融债

、

信用债

，

以及可转换债券在不同市场环境下的阶段性机

会

，

力争以理想稳健的投资业绩回报基金持有人

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

２３

，

５３５

，

８１１．６２ ６．２６

其中

：

股票

２３

，

５３５

，

８１１．６２ ６．２６

２

固定收益投资

３１３

，

４７０

，

８０８．７７ ８３．３３

其中

：

债券

３１３

，

４７０

，

８０８．７７ ８３．３３

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

８

，

５４９

，

５３７．０６ ２．２７

７

其他资产

３０

，

６２７

，

４００．２０ ８．１４

８

合计

３７６

，

１８３

，

５５７．６５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

－ －

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

２３

，

５３５

，

８１１．６２ １０．７３

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

２３

，

５３５

，

８１１．６２ １０．７３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００１０９

国金证券

１

，

１８９

，

２７８ ２３

，

５３５

，

８１１．６２ １０．７３

注

：

本报告期末本基金投资国金证券

（

６００１０９

）

占基金资产净值超过

１０％

，

属于被动超标

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１９

，

９９３

，

０００．００ ９．１２

其中

：

政策性金融债

９

，

９９１

，

０００．００ ４．５６

４

企业债券

９３

，

７１８

，

７１６．００ ４２．７４

５

企业短期融资券

５０

，

０４４

，

０００．００ ２２．８２

６

中期票据

４９

，

８４９

，

０００．００ ２２．７４

７

可转债

９９

，

８６６

，

０９２．７７ ４５．５５

８

其他

－ －

９

合计

３１３

，

４７０

，

８０８．７７ １４２．９７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １３８２１８６ １３

满世煤

ＭＴＮ１ ３００

，

０００ ２９

，

９５５

，

０００．００ １３．６６

２ ０４１４５３１０９ １４

深航空

ＣＰ００１ ３００

，

０００ ２９

，

９２２

，

０００．００ １３．６５

３ １１００２３

民生转债

１５７

，

０００ ２１

，

７０８

，

３９０．００ ９．９０

４ ０４１４６１０２７ １４

金元

ＣＰ００３ ２００

，

０００ ２０

，

１２２

，

０００．００ ９．１８

５ １３８２２５２ １３

中条山

ＭＴＮ１ ２００

，

０００ １９

，

８９４

，

０００．００ ９．０７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开

谴责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

。

５．１１．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１３０

，

６２５．４１

２

应收证券清算款

１８

，

０３７

，

７０５．９７

３

应收股利

－

４

应收利息

５

，

２０５

，

２６０．９８

５

应收申购款

７

，

２５３

，

８０７．８４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３０

，

６２７

，

４００．２０

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００２３

民生转债

２１

，

７０８

，

３９０．００ ９．９０

２ １１３００５

平安转债

１５

，

４０２

，

４５５．４０ ７．０２

３ １２７００２

徐工转债

１４

，

６８５

，

１５７．９７ ６．７０

４ １１００２０

南山转债

１３

，

９９５

，

９０２．５０ ６．３８

５ １１３００２

工行转债

１０

，

８９０

，

８７０．００ ４．９７

６ １１３００６

深燃转债

４

，

３８７

，

３３６．２０ ２．００

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

２６６

，

５６４

，

７６１．９９

报告期基金总申购份额

３７

，

２７４

，

７１７．９９

减

：

报告期基金总赎回份额

１５５

，

４６３

，

６３１．２７

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

１４８

，

３７５

，

８４８．７１

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购

、

赎回

、

买卖本基金份额

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１．

中国证监会核准易方达岁丰添利债券型证券投资基金募集的文件

；

２．

《

易方达岁丰添利债券型证券投资基金基金合同

》；

３．

《

易方达岁丰添利债券型证券投资基金托管协议

》；

４．

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

。

８．２

存放地点

广州市天河区珠江新城珠江东路

３０

号广州银行大厦

４０－４３

楼

。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

易方达基金管理有限公司

二〇一五年一月二十日

基金管理人：易方达基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年一月二十日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担

个别及连带责任

。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

１５

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合报告等

内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 易方达稳健收益债券

基金主代码

１１０００７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

１

月

２９

日

报告期末基金份额总额

１

，

４６４

，

０３２

，

３０７．０６

份

投资目标 通过主要投资于债券品种

，

追求基金资产的长期稳健增值

。

投资策略

本基金基于对以下因素的判断

，

进行基金资产在固定收益品种

、

可转换债券

、

股票主动投资以

及新股

（

含增发

）

申购之间的配置

：

１

、

主要基于对利率走势

、

利率期限结构等因素的分析

，

预测

固定收益品种的投资收益和风险

；

２

、

基于新股发行频率

、

中签率

、

上市后的平均涨幅等

，

预测

新股申购的收益率以及风险

；

３

、

股票市场走势的预测

；

４

、

可转换债券发行公司的成长性和转

债价值的判断

。

业绩比较基准 中债总指数

（

全价

）

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

其长期平均风险和预期收益率低于混合型基金

、

股票型基金

，

高于货币

市场基金

。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 易方达稳健收益债券

Ａ

易方达稳健收益债券

Ｂ

下属分级基金的交易代码

１１０００７ １１０００８

报告期末下属分级基金的份额总额

６６７

，

０８７

，

９０９．７１

份

７９６

，

９４４

，

３９７．３５

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

易方达稳健收益债券

Ａ

易方达稳健收益债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

５７

，

６８７

，

８１７．５５ ６４

，

８５８

，

９５０．２２

２．

本期利润

９６

，

９８４

，

８８３．８５ １０１

，

８８４

，

９９０．４２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１５５３ ０．１５４２

４．

期末基金资产净值

８９８

，

７７１

，

８７７．１４ １

，

０７８

，

８０３

，

６３６．３５

５．

期末基金份额净值

１．３４７３ １．３５３７

注

：１．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

２．

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现收

益加上本期公允价值变动收益

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

易方达稳健收益债券

Ａ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１３．２８％ ０．５５％ ２．４４％ ０．２２％ １０．８４％ ０．３３％

易方达稳健收益债券

Ｂ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１３．４７％ ０．５６％ ２．４４％ ０．２２％ １１．０３％ ０．３４％

３．２．２

自基金转型以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达稳健收益债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２００８

年

１

月

２９

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

）

易方达稳健收益债券

Ａ

易方达稳健收益债券

Ｂ

注

：１．

本基金转型日期为

２００８

年

１

月

２９

日

。

２．

自基金转型至报告期末

，Ａ

级基金份额净值增长率为

７４．４４％，Ｂ

级基金份额净值增长率为

７８．４６％，

同期业绩比较基准收益率为

７．８９％。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

胡剑

本基金的基金经理

、

易方达永

旭添利定期开放债券型证券投

资基金的基金经理

、

易方达纯

债债券型证券投资基金的基金

经理

、

易方达信用债债券型证

券投资基金的基金经理

、

易方

达纯债

１

年定期开放债券型证

券投资基金的基金经理

、

易方

达裕惠回报定期开放式混合型

发起式证券投资基金的基金经

理

、

固定收益总部总经理助理

２０１２－０２－２９ － ８

年

硕士研究生

，

曾任易方

达基金管 理 有 限 公 司

固 定收益部 债 券 研 究

员

、

基金经理助理兼任

债券研究员

、

易方达中

债新综合 债 券 指 数 发

起 式 证 券 投 资 基 金

（

ＬＯＦ

）

的基金经理

、

固

定收益研究部负责人

。

注

：１．

此处的

“

任职日期

”

和

“

离任日期

”

分别为公告确定的聘任日期和解聘日期

。

２．

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等有关法律法规及基金合同

、

基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

，

以取

信于市场

、

取信于社会投资公众为宗旨

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在控制风险的前提下

，

为基金份额持有人谋求

最大利益

。

在本报告期内

，

基金运作合法合规

，

无损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律

、

规范化的投资研究和决策流程

、

交易流程

，

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

，

切

实防范利益输送

。

本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度

、

投资备选库管理制度和集中交易制度等

，

并重视交易执行环节的公平交易

措施

，

以

“

时间优先

、

价格优先

”

作为执行指令的基本原则

，

通过投资交易系统中的公平交易模块

，

以尽可能确保公平对待各投资组合

。

本报告

期内

，

公平交易制度总体执行情况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

，

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易共有

３

次

，

其中

２

次为指数组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易

；１

次为不同基金经理管理的非指数基金间因投资策略不

同而发生的反向交易

，

该次交易基金经理已提供决策依据

，

并履行了审批程序

。

本报告期内

，

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年四季度基本面数据延续了三季度的弱势

。

工业增加值数据在

９

月份略超预期

，１０、１１

月则持续回落

。

投资和财政支出的数据在

１０、

１１

月份有所波动

，

但整体影响不大

。

表内信贷规模表现较为平稳

，

且在

１２

月份有超预期的表现

，

但结构上仍是票据占比较大

，

表外融资则持续

表现弱势

。

物价数据持续向下

。

整体基本面环境在偏弱的趋势上维持

，

波动不大

。

虽然基本面较为平稳

，

但债券市场收益率水平则经历了较为明显的波动

。１０－１１

月份中旬

，

在央行持续下调正回购利率

、

通过

ＳＬＦ

释放资

金的刺激下

，

无风险利率出现大幅度的下行

，１０

年金融债利率从

４．７％

附近最低下行至

３．８％，

幅度达

９０ＢＰ。

但

１１

月中旬之后

，

市场基本陷入震

荡阶段

，

收益率在

３．８－４．２％

之间

。

四季度债券市场中枢水平下降

、

波动加大也推升了信用利差上升至近两年来的高位

，

平均利差上行幅度达到

２０－５０ＢＰ，

城投债受

“

中证登

”

事件影响更大

，

利差上升了

６０ＢＰ。

虽然经济持续走弱

，

但随着改革的深入市场对中国经济长期增长的信心增强

，

四季度权益类市场迎来了一轮凌厉的上涨行情

，

大盘蓝筹

股表现尤为突出

。

受益于股市的大幅反弹

，

可转债表现更加靓丽

。

操作方面

，

本基金在四季度坚持了偏高的股票和可转债仓位

，

在股市上涨中获得了良好的收益

。

债券方面基金前期坚持偏长久期的投资

策略

，

在

１２

月份资金面趋紧后组合逐步降低了债券的配置比例

，

从而调低了组合的杠杆比例

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

，

本基金

Ａ

级基金份额净值为

１．３４７３

元

，

本报告期份额净值增长率为

１３．２８％；Ｂ

级基金份额净值为

１．３５３７

元

，

本报告期份

额净值增长率为

１３．４７％；

同期业绩比较基准收益率为

２．４４％。

４．４．３

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

中国经济基本面持续受到经济结构转型带来的中短期负面影响和新一届政府释放改革红利带来内生增长动力加强这两股力量的影响

。

在

２０１４

年我们看到前者的负面影响较大

，

而改革红利对实体经济的影响更多是偏重中长期的

，

对短期经济数据的影响偏小

。

展望未来

，

我们认为这两种力量之间的平衡将继续影响实体经济和资本市场

。

方向上

，

我们认为在政策面放松力度相对犹豫

，

对经济增速

下台阶的判断较为一致

，

宽松政策只是作为托底作用出现的大环境下

，

基本面数据在

２０１５

年依然面临较大的下行风险

。

主要的原因在于

：（１）

产能结构调整

、

淘汰落后产能的工作将继续进行

，

这使得原先大部分周期性行业的投资大幅下降

，

这一预期预计在

２０１５

年持续

；（２）２０１４

年以

来的地方政府财税体系改革

、

对地方政府融资的进一步限制和规范

、

地方政府业绩考核方式的变化使得

２０１５

年的地方基建投资面临进一步

的下降

；（３）

房地产市场的自发性调整反映出其供需关系的逐步转化

，

未来投资增速难以回到之前的水平

；（４）

第四是针对隐性担保的改革需

求

，

导致信用风险价值重构

，

这使得原先基于政府担保的过度信用扩张面临调整

，

而基于个体企业的信用扩张短期可能难以弥补

；（５）

宽松政

策仅仅为了托底

，

很难看到政策放宽带来的经济面的持续上行

。

政策面上

，

考虑目前的经济走势

，

未来政策方向一定是偏宽

。

但是这种宽松是否能够弥补结构性改革带来的经济短期阵痛

，

我们认为可能

是不足够的

。

从财政方面来说

，

小规模的赤字难以弥补地方政府的巨大投资缺口

。

央行的偏鹰派的理念和政策面

“

松紧适度

”

的表态来看

，

难以

看到大规模的放水

。

而央行年初定下的

Ｍ２

的考核目标也使得通过增加贷款额度提振经济的力度是有限的

。

虽然基本面有利于债券市场

，

但短期看

２０１５

年一季度债券市场可能仍然面临较大的波动

。

首先

，

从货币政策的放松方式来看

，

由于

２０１４

年银行间市场利率已经有较为明显的下行

，

但对实体经济的促进作用并不明显

，

因此未来

央行进一步在银行间放松的动力不大

，

货币政策的放松可能会更多考虑引导资金向实体经济流动

，

而这一点对债券市场是不利的

。

第二

，

在基本面因素之外

，

央行继续推进利率市场化给整个金融体系带来的变革将使得金融体系中资金供需关系

、

产品供需结构等发生

较大的变化

，

从而使得市场收益率水平产生较大的波动

。

这一点是利率市场化时期面临的新的结构性风险因素

，

不受基本面数据所影响

，

在利

率中枢水平不高的情况下

，

收益率可能由于一些结构性的因素产生较大的波动

。

第三

，

新股发行节奏在

１

月份明显加速

，

吸引大量资金参与

。

一方面增加了银行间资金面的波动

，

另一方面较高的打新回报使得其他类别的

资产吸引力明显下降

，

在一定程度上抬高了无风险利率的水平

。

基于上述判断

，

我们认为债券市场整体的风险不大

，

但一季度可能仍然受到放松方式

、

资金波动

、

新股加量等不利因素的影响

，

因此我们判

断可能存在一定的波动

，

不过一旦出现较为明显的调整

，

则是较好的买入机会

。

信用债方面

，

债市整体风险不大的情况下

，

目前利差水平具备较

好的配置价值

。

信用风险方面

，

虽然我们认为未来逐步释放风险的概率依然较大

，

但在目前的经济状况和政策意愿下

，

短期大概率不会出系统性

风险

。

因此信用债短期的性价比依然较高

，

尤其是行业传染性最强的城投品种

。

随着近期股市的快速上涨

，

权益类资产过低估值的安全边际已经大幅降低

，

目前市场看多的情绪依然热烈

，

但是偏弱的基本面并不足以支

持股市持续上涨

。

而且此轮上涨中进入股市的资金杠杆比例较高

，

因而市场的波动性会较之前有大幅提升

。

但从长期看

，

我国目前经济处于周期

底部

，

企业盈利能力改善空间巨大

，

而且随着改革活力不断释放

，

市场对中国经济信心的不断增强

，

因此我们依然对股市长期表现持乐观态度

。

作为稳健型的产品

，

本基金将运用多种资产组合管理风险

，

尽力管理组合波动

，

努力为投资者提供持续稳定的回报

。

因此

，

本基金在一季度将维持目前相对偏多的信用债仓位和偏长的组合久期

，

但会积极根据规模变动调整组合流动性情况

，

防范可能出现

的极端流动性风险

。

另外

，

利率债品种主要根据市场收益率变动情况选择合适的时机进行波段操作

。

在股市热情过度高涨时

，

谨慎管理组合仓

位

，

在保持中性偏多的权益配置比例基础上努力控制波动风险

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

２３５

，

４２６

，

４５５．５３ ９．６９

其中

：

股票

２３５

，

４２６

，

４５５．５３ ９．６９

２

固定收益投资

２

，

００５

，

２１０

，

０３６．５７ ８２．５５

其中

：

债券

２

，

００５

，

２１０

，

０３６．５７ ８２．５５

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

５９

，

４００

，

２０９．１０ ２．４５

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５３

，

０３１

，

２６６．９６ ２．１８

７

其他资产

７６

，

１４５

，

１１６．０１ ３．１３

８

合计

２

，

４２９

，

２１３

，

０８４．１７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１４１

，

０４２

，

０５１．５１ ７．１３

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

１５

，

８２６

，

２００．０５ ０．８０

Ｅ

建筑业

２６

，

３４８

，

７８７．８４ １．３３

Ｆ

批发和零售业

９

，

５３９

，

２１７．８５ ０．４８

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

１０

，

０２３

，

４５７．２４ ０．５１

Ｊ

金融业

２１

，

６５６

，

３２７．４４ １．１０

Ｋ

房地产业

８

，

７２０

，

０００．００ ０．４４

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

２

，

２７０

，

４１３．６０ ０．１１

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

２３５

，

４２６

，

４５５．５３ １１．９０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００６２３

吉林敖东

９１１

，

１１５ ３１

，

７１５

，

９１３．１５ １．６０

２ ００２３７５

亚厦股份

１

，

３８９

，

７０４ ２６

，

３４８

，

７８７．８４ １．３３

３ ６００１４３

金发科技

１

，

８８４

，

８６８ １２

，

９８６

，

７４０．５２ ０．６６

４ ６０１１３９

深圳燃气

１

，

２９９

，

９０８ １０

，

７２４

，

２４１．００ ０．５４

５ ０００７２９

燕京啤酒

１

，

２４７

，

３９５ ９

，

９６６

，

６８６．０５ ０．５０

６ ００２３９０

信邦制药

４７１

，

８１５ ９

，

５４０

，

０９９．３０ ０．４８

７ ６０１９８９

中国重工

１

，

００２

，

９５３ ９

，

２３７

，

１９７．１３ ０．４７

８ ０００６５１

格力电器

２４２

，

０３７ ８

，

９８４

，

４１３．４４ ０．４５

９ ６００３４０

华夏幸福

２００

，

０００ ８

，

７２０

，

０００．００ ０．４４

１０ ００２０３５

华帝股份

７１６

，

２６６ ８

，

６３８

，

１６７．９６ ０．４４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１００

，

１９２

，

０００．００ ５．０７

其中

：

政策性金融债

１００

，

１９２

，

０００．００ ５．０７

４

企业债券

１

，

３１５

，

４９０

，

７８８．３４ ６６．５２

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

３１２

，

５４７

，

０００．００ １５．８０

７

可转债

２７６

，

９８０

，

２４８．２３ １４．０１

８

其他

－ －

９

合计

２

，

００５

，

２１０

，

０３６．５７ １０１．４０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

１ １１３００５

平安转债

６５９

，

１３０ １１８

，

９２０

，

２３４．６０ ６．０１

２ １０１４５３０２２ １４

五矿股

ＭＴＮ００１ ８００

，

０００ ８１

，

０２４

，

０００．００ ４．１０

３ １１００１８

国电转债

２５７

，

１００ ５３

，

００１

，

１６５．００ ２．６８

４ １２４５８９ １４

海晋交

４００

，

０００ ４３

，

９５６

，

０００．００ ２．２２

５ １２４４２７ １３

临河债

４００

，

０００ ４２

，

２００

，

０００．００ ２．１３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１５６

，

２６４．１７

２

应收证券清算款

１５

，

８３０

，

４０５．０６

３

应收股利

－

４

应收利息

３９

，

９３７

，

９９７．７６

５

应收申购款

２０

，

２１７

，

４６４．８２

６

其他应收款

２

，

９８４．２０

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７６

，

１４５

，

１１６．０１

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００５

平安转债

１１８

，

９２０

，

２３４．６０ ６．０１

２ １１００１８

国电转债

５３

，

００１

，

１６５．００ ２．６８

３ １１００２０

南山转债

３１

，

００８

，

７７７．１０ １．５７

４ １２５０８９

深机转债

９

，

７８０

，

４０３．５５ ０．４９

５ １１００１５

石化转债

６

，

９６７

，

２６８．８０ ０．３５

６ １１３００６

深燃转债

６

，

２７３

，

０００．００ ０．３２

７ １１００２３

民生转债

４

，

９４５

，

９１７．９０ ０．２５

８ １１００１７

中海转债

３

，

５８６

，

８０９．６０ ０．１８

９ １１００１１

歌华转债

１

，

５４０

，

２９８．７０ ０．０８

１０ １２８００２

东华转债

５４３

，

５２０．３２ ０．０３

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 易方达稳健收益债券

Ａ

易方达稳健收益债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

４８２

，

１２５

，

７８９．５０ ４１４

，

７８２

，

３０３．１７

报告期基金总申购份额

４９２

，

７３３

，

１６７．８６ ８３０

，

６８４

，

５５８．６４

减

：

报告期基金总赎回份额

３０７

，

７７１

，

０４７．６５ ４４８

，

５２２

，

４６４．４６

报告期基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

６６７

，

０８７

，

９０９．７１ ７９６

，

９４４

，

３９７．３５

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购

、

赎回

、

买卖本基金份额

。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１．

中国证监会核准易方达月月收益中短期债券投资基金基金份额持有人大会决议的批复

；

２．《

易方达稳健收益债券型证券投资基金基金合同

》；

３．《

易方达稳健收益债券型证券投资基金托管协议

》；

４．《

易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则

》；

５．

中国证监会批准易方达月月收益中短期债券投资基金募集的文件

；

６．

基金管理人业务资格批件和营业执照

。

８．２

存放地点

广州市天河区珠江新城珠江东路

３０

号广州银行大厦

４０－４３

楼

。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

易方达基金管理有限公司

二〇一五年一月二十日

基金管理人：易方达基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年一月二十日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担

个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

１５

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合报

告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 易方达天天理财货币

基金主代码

０００００９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

３

月

４

日

报告期末基金份额总额

３５

，

４６０

，

９２０

，

９１９．６７

份

投资目标 在有效控制投资风险和保持高流动性的基础上

，

力争获得高于业绩比较基准的投资回报

。

投资策略

利用定性分析和定量分析方法

，

通过对短期金融工具的积极投资

，

在有效控制投资风险和保持高流

动性的基础上

，

力争获得高于业绩比较基准的投资回报

。

业绩比较基准 中国人民银行公布的活期存款基准利率的税后收益率

，

即活期存款基准利率

×

（

１－

利息税税率

）

风险收益特征

本基金为货币市场基金

，

是证券投资基金中的低风险品种

。

本基金的风险和预期收益低于股票型基

金

、

混合型基金

、

债券型基金

。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 易方达天天理财货币

Ａ

易方达天天理财货币

Ｂ

易方达天天理财货币

Ｒ

下属分级基金的交易代码

０００００９ ００００１０ ００００１３

报告期末下属分级基金的份额总额

２９

，

３３５

，

４０８

，

９２３．２９

份

５

，

５７６

，

５８２

，

３２３．７４

份

５４８

，

９２９

，

６７２．６４

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

易方达天天理财货币

Ａ

易方达天天理财货币

Ｂ

易方达天天理财货币

Ｒ

１．

本期已实现收益

２２９

，

６５６

，

９４９．５６ ４４

，

６７７

，

１３７．６９ ６

，

６４８

，

４６０．９０

２．

本期利润

２２９

，

６５６

，

９４９．５６ ４４

，

６７７

，

１３７．６９ ６

，

６４８

，

４６０．９０

３．

期末基金资产净值

２９

，

３３５

，

４０８

，

９２３．２９ ５

，

５７６

，

５８２

，

３２３．７４ ５４８

，

９２９

，

６７２．６４

注

：１．

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益

，

由于本基金采用摊余成本法核算

，

因此

，

公允价值变动收益为零

，

本期已实现收益和本期利润的金额相

等

。

２．

本基金利润分配是按日结转份额

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

易方达天天理财货币

Ａ

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．１５２６％ ０．００３１％ ０．０８９５％ ０．００００％ １．０６３１％ ０．００３１％

易方达天天理财货币

Ｂ

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２１３３％ ０．００３１％ ０．０８９５％ ０．００００％ １．１２３８％ ０．００３１％

易方达天天理财货币

Ｒ

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２１５８％ ０．００３１％ ０．０８９５％ ０．００００％ １．１２６３％ ０．００３１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达天天理财货币市场基金

累计净值收益率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２０１３

年

３

月

４

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

）

注

：

自基金合同生效至报告期末

，Ａ

类基金份额净值收益率为

８．５８９７％，Ｂ

类基金份额净值收益率为

９．０６４３％，Ｒ

类基金份额净值收益率为

９．０８４６％，

同期业绩比较基准收益率为

０．６５０６％。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

石大怿

本基金的基金经理

、

易方达月

月利理财债券型证券投资基金

的基金经理

、

易方达双月利理

财债券型证券投资基金的基金

经理

、

易方达货币市场基金的

基金经理

、

易方达保证金收益

货币市场基金的基金经理

、

易

方达易理财货币市场基金的基

金经理

、

易方达天天增利货币

市场基金的基金经理

、

易方达

财富快线货币市场基金的基金

经理

、

易方达龙宝货币市场基

金的基金经理

２０１３－０３－０４ － ５

年

硕士研究生

，

曾任南方

基金管理 有 限 公 司 交

易管理部交易员

、

易方

达基金管 理 有 限 公 司

集中 交易室 债 券 交 易

员

、

固定收益部基金经

理助理

。

注

：１．

此处的

“

任职日期

”

为基金合同生效之日

，“

离任日期

”

为公告确定的解聘日期

。

２．

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等有关法律法规及基金合同

、

基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

，

以取

信于市场

、

取信于社会投资公众为宗旨

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在控制风险的前提下

，

为基金份额持有人谋求

最大利益

。

在本报告期内

，

基金运作合法合规

，

无损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律

、

规范化的投资研究和决策流程

、

交易流程

，

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

，

切

实防范利益输送

。

本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度

、

投资备选库管理制度和集中交易制度等

，

并重视交易执行环节的公平交易

措施

，

以

“

时间优先

、

价格优先

”

作为执行指令的基本原则

，

通过投资交易系统中的公平交易模块

，

以尽可能确保公平对待各投资组合

。

本报告

期内

，

公平交易制度总体执行情况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

，

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易共有

３

次

，

其中

２

次为指数组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易

；１

次为不同基金经理管理的非指数基金间因投资策略不

同而发生的反向交易

，

该次交易基金经理已提供决策依据

，

并履行了审批程序

。

本报告期内

，

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年四季度

，

宏观经济总体依然疲弱

。１０

月份基建投资

、

出口数据明显走强

，

但工业

、

价格和融资数据表明经济仍然较差

。１１

月份经济

增长仍然疲弱

。

从需求端来看

，１０

月投资的强劲并没有得到延续

，

基建投资在

１１

月份出现大幅回落

。

随着经济增速的持续下行

，

中国经济正在

进一步走向通缩

，

非食品

ＣＰＩ

增速季度环比已经为零

。

中上游产品价格的下跌速度甚至有所加快

，

季度环比跌幅已经超过

０９

年以来的最低

点

。

信贷在结构上仍以票据为主

，

而表外融资数据显示整体融资需求仍较疲弱

。

四季度货币市场波动较大

，

资金面前松后紧

，

货币基金可投资品种的收益率也随之先下后上

。

四季度伊始

，

持续走弱的经济数据和宽松的

货币政策主导了债券市场的收益率走势

，

央行进一步下调了公开市场回购利率

，

并对股份制银行进行

ＭＬＦ

操作来投放基础货币

，

市场整体流

动性宽裕

。

随后

，

央行又在

１１

月意外降息

，

由于其调整时点和政策幅度均超过了此前的市场预期

，

投资者对于货币政策进一步宽松的预期增

加

，

货币市场收益率快速下行

，

一年期金融债下行至

３．５０％，

到达年内最低点

。

降息之后

，

债券市场杠杆率不断增加

，

银行间市场质押式回购总量屡创新高

，１１

月底

，

在叠加了缴准

、

缴税

、

以及新股发行冻结大量资金等

因素之后

，

资金面由松趋紧

，

短期债券收益率快速上行

，

一年期金融债收益率上行

７０ｂｐ

至

４．２０％，６

个月

ＡＡ＋

的短融收益率也从前期

４．１０％

低

点快速上行

１００ｂｐ

至

５．１０％。

１１

月新股发行结束之后

，

资金面紧张程度略有缓解

。

但随着股市迅速走强

，

投资者的资产配置结构发生了变化

，

资金流出债市

，

债券市场

抛盘严重

。

而

１２

月份

，

中证登公布了新的企业债质押回购规定

，

引发了机构的去杠杆行为

。

在集中抛售的压力下

，

债券收益率上行幅度较大

，

信用利差不断被拉大

，

尤其以短期融资券收益率上行最为明显

。

之后临近年末及新股发行关键时点

，

商业银行对协议存款需求大幅增加

，

协议

存款利率快速上涨

，

其中

１

个月的资金利率最高飙升至

９．０％。１２

月底

，

央行发布了

３８７

号文

，

同业存款被纳入一般性存款

、

且暂时不用缴纳准

备金

，

协议存款利率随之有所回落

。

报告期内本基金以短期融资券

、

存款为主要配置资产

，

维持了较高的债券配置比例

，

保持了较高的组合平均剩余期限

，

并保持了组合较高

的杠杆率

，

在保持一定流动性的同时为投资者提供了较高的投资收益

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金本报告期内

Ａ

类基金份额净值收益率为

１．１５２６％；Ｂ

类基金份额净值收益率为

１．２１３３％；Ｒ

类基金份额净值收益率为

１．２１５８％；

同期

业绩比较基准收益率为

０．０８９５％。

４．４．３

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１５

年一季度

，

私人部门内生动力和融资需求的恢复与否是经济能否维持增速的关键

。

但目前来看

，

偏弱的基本面状况决定了未来仍

需要货币政策发力来稳定经济增长

。

在央行

３８７

号文发布之后

，

短期内降息

、

降准的可能性有所下降

，

未来创新型工具有望成为重要的基础货币

投放途径

。

习主席在中央深改组第八次会议中强调

２０１５

年是

“

全面深化改革关键之年

”，

因此

１

月中下旬统计局公布

２０１４

年四季度经济数据时

，

将是观察央行能否再度降息

、

或者能否推出其他货币政策的重要时间窗口

。

但考虑到新股发行和

２

月中上旬春节资金流出的季节性因素

，

我们对

一季度银行间资金面持中性偏紧的判断

。

流动性宽裕

、

短端资金面利率稳定是

２０１４

年债券收益率快速下行的基础

，

目前来看

，

这种行情在

２０１５

年发生的概率较小

，

新股发行等因素

使得资金面的不确定性增大

。

综上所述

，

在

２０１５

年我们比较看好短期品种的投资机会

。

本基金将坚持货币基金作为流动性管理工具的定位

，

继续保持投资组合较好的流动性和适中的组合期限

。

基金投资类属配置将以存款

、

回

购

、

金融债和信用相对较好的短期融资券为主

，

追求相对稳定的投资收益

。

基金管理人始终将基金资产安全和基金收益稳定的重要性置于高收益

的追求之上

，

坚持规范运作

、

审慎投资

，

勤勉尽责地为基金持有人谋求长期

、

稳定的回报

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

固定收益投资

１５

，

９８５

，

３８３

，

７６９．３６ ４３．２８

其中

：

债券

１５

，

９３５

，

３８３

，

７６９．３６ ４３．１５

资产支持证券

５０

，

０００

，

０００．００ ０．１４

２

买入返售金融资产

３

，

１７５

，

２３１

，

８０２．８３ ８．６０

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

１７

，

２５８

，

４００

，

６９５．９４ ４６．７３

４

其他资产

５１３

，

２１３

，

０６２．１１ １．３９

５

合计

３６

，

９３２

，

２２９

，

３３０．２４ １００．００

５．２

报告期债券回购融资情况

序号 项目 占基金资产净值的比例

（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

１１．０５

其中

：

买断式回购融资

０．０４

序号 项目 金额 占基金资产净值的比例

（

％

）

２

报告期末债券回购融资余额

１

，

４０５

，

４８３

，

５１４．０７ ３．９６

其中

：

买断式回购融资

６１

，

４８６

，

４４０．２７ ０．１７

注

：

上表中报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每个交易日融资余额占基金资产净值比例的简单平均值

。

债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

２０％

的说明

在本报告期内本货币市场基金债券正回购的资金余额未超过资产净值的

２０％。

５．３

基金投资组合平均剩余期限

５．３．１

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

９７

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１１８

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

８９

报告期内投资组合平均剩余期限超过

１８０

天情况说明

本基金合同约定

“

本基金投资组合的平均剩余期限在每个交易日均不得超过

１２０

天

”，

本报告期内

，

本基金投资组合平均剩余期限无超过

１２０

天的情况

。

５．３．２

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产净值的比例

（

％

）

各期限负债占基金资产净值的比例

（

％

）

１ ３０

天以内

３０．９２ ３．９６

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

２ ３０

天

（

含

）—

６０

天

１０．８１ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

３ ６０

天

（

含

）—

９０

天

１７．２８ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

４ ９０

天

（

含

）—

１８０

天

２８．２３ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

５ １８０

天

（

含

）—

３９７

天

（

含

）

１５．４７ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

合计

１０２．７０ ３．９６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２

，

０５２

，

１２０

，

５６６．１３ ５．７９

其中

：

政策性金融债

１

，

８１２

，

１４１

，

１１２．５５ ５．１１

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

１３

，

８８３

，

２６３

，

２０３．２３ ３９．１５

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

１５

，

９３５

，

３８３

，

７６９．３６ ４４．９４

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

－ －

５．５

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称

债券数量

（

张

）

摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １４０２０７ １４

国开

０７ ５

，

６００

，

０００ ５６１

，

０８１

，

２１９．８１ １．５８

２ ０１１４７４００７ １４

陕煤化

ＳＣＰ００７ ５

，

０００

，

０００ ５０２

，

５５０

，

７３７．０４ １．４２

３ ０４１４５２００１ １４

中铝业

ＣＰ００１ ３

，

２００

，

０００ ３２０

，

４０６

，

５５９．２７ ０．９０

４ ０４１４７３００５ １４

马鞍钢铁

ＣＰ００１ ３

，

０００

，

０００ ３０３

，

１０４

，

１００．２６ ０．８５

５ ０１１４８１００３ １４

淮南矿

ＳＣＰ００３ ３

，

０００

，

０００ ３００

，

７６３

，

４６３．７１ ０．８５

６ ０１１４７４００３ １４

陕煤化

ＳＣＰ００３ ３

，

０００

，

０００ ３００

，

２７７

，

２４１．８５ ０．８５

７ ０４１４５６０１４ １４

中铝业

ＣＰ００２ ２

，

７００

，

０００ ２７１

，

７４１

，

８００．８４ ０．７７

８ ０１１４１５００５ １４

中铝业

ＳＣＰ００５ ２

，

６００

，

０００ ２６０

，

２６６

，

１１６．１０ ０．７３

９ ０４１４５３０４５ １４

山钢

ＣＰ００２ ２

，

５００

，

０００ ２５３

，

５６７

，

４６８．００ ０．７２

１０ ０４１４６５００６ １４

北营钢铁

ＣＰ００１ ２

，

５００

，

０００ ２５０

，

８０４

，

９０５．６５ ０．７１

５．６“

影子定价

”

与

“

摊余成本法

”

确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５

（

含

）

－０．５％

间的次数

４

次

报告期内偏离度的最高值

０．２５９４％

报告期内偏离度的最低值

－０．１２１４％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．１４９７％

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量

（

份

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １４８９０５０ １４

甬银

１Ａ１ ５００

，

０００ ５０

，

０００

，

０００．００ ０．１４

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

基金计价方法说明

本基金目前投资工具的估值方法如下

：

（１）

基金持有的债券

（

包括票据

）

购买时采用实际支付价款

（

包含交易费用

）

确定初始成本

，

按实际利率计算其摊余成本及各期利息收入

，

每日

计提收益

；

（２）

基金持有的回购以成本列示

，

按实际利率在实际持有期间内逐日计提利息

；

合同利率与实际利率差异较小的

，

也可采用合同利率计算确

定利息收入

；

（３）

基金持有的银行存款以本金列示

，

按实际协议利率逐日计提利息

。

如有确凿证据表明按上述方法进行估值不能客观反映其公允价值的

，

基金管理人可根据具体情况与基金托管人商定后

，

按最能反映公允价

值的方法估值

。

如有新增事项

，

按国家最新规定估值

。

５．８．２

本基金本报告期内不存在剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券的摊余成本超过当日基金资产净值的

２０％

的

情况

。

５．８．３

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．８．４

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

４４６

，

１３３

，

４９１．８５

４

应收申购款

６７

，

０５４

，

５７０．２６

５

其他应收款

２５

，

０００．００

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

５１３

，

２１３

，

０６２．１１

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 易方达天天理财货币

Ａ

易方达天天理财货币

Ｂ

易方达天天理财货币

Ｒ

报告期期初基金份额总额

１２

，

７２５

，

６４０

，

７７０．０７ １

，

９９１

，

２０８

，

８３２．３８ ２６７

，

５１０

，

６６５．４８

报告期基金总申购份额

５４

，

８９８

，

８９８

，

７７５．５３ ７

，

０８３

，

９３１

，

０５７．３５ ８８１

，

３６９

，

４８６．３０

报告期基金总赎回份额

３８

，

２８９

，

１３０

，

６２２．３１ ３

，

４９８

，

５５７

，

５６５．９９ ５９９

，

９５０

，

４７９．１４

报告期期末基金份额总额

２９

，

３３５

，

４０８

，

９２３．２９ ５

，

５７６

，

５８２

，

３２３．７４ ５４８

，

９２９

，

６７２．６４

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

序号 交易方式 交易日期 交易份额

（

份

）

交易金额

（

元

）

适用费率

１

申购

２０１４－１０－２３ １４０

，

０００

，

０００．００ １４０

，

０００

，

０００．００ ０．００％

２

申购

２０１４－１０－３０ １００

，

０００

，

０００．００ １００

，

０００

，

０００．００ ０．００％

３

红利再投

２０１４－１０－３１ １２９

，

３２４．５８ １２９

，

３２４．５８ ０．００％

４

赎回

２０１４－１１－０４ －１００

，

０００．００ －１００

，

０００．００ ０．００％

５

赎回

２０１４－１１－２４ －２０５

，

０００

，

０００．００ －２０５

，

０００

，

０００．００ ０．００％

６

红利再投

２０１４－１１－２８ ８３６

，

２７９．６１ ８３６

，

２７９．６１ ０．００％

７

赎回

２０１４－１２－０３ －３５

，

８６５

，

６０４．１９ －３５

，

８６５

，

６０４．１９ ０．００％

合计

－ －

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１．

中国证监会核准易方达天天理财货币市场基金募集的文件

；

２．《

易方达天天理财货币市场基金基金合同

》；

３．《

易方达天天理财货币市场基金托管协议

》；

４．《

易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则

》；

５．

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

。

８．２

存放地点

广州市天河区珠江新城珠江东路

３０

号广州银行大厦

４０－４３

楼

。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

易方达基金管理有限公司

二〇一五年一月二十日


