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名称 异动表现 异动原因

海洋王

该股昨天放量

涨停， 股价突破 30

天线。

公司主营特殊环境照明设备，受次新股

板块整体活跃，该股放量涨停。 公开交易信

息显示， 前 5 大买入席位共买入 2930 万

元， 前 5大卖出席位共卖出 1287 万元，资

金以净流入为主，仍有一定反弹空间。

锦龙

股份

该股昨日宽幅

震荡，成交量放出近

期天量。

公司一参一控东莞证券和中山证券，前

日受券商利空影响跌停， 昨天宽幅剧烈震

荡。 公开信息显示，其前 5大买入席位合计

仅买入 1.8 亿元， 而前 5 大卖出席位卖出

5.1 亿元，资金以净流出为主，可见仍有一

定回调压力。

云意

电气

该股连续两天

放量涨停，走势相对

强势。

公司具有高送转题材， 股价连续两天

放量涨停。 公开信息显示前 5 大买入席位

共买入 5525 万, 前 5 大卖出席位共卖出

2758万,资金以净流入为主，仍有一定反弹

空间。

怡亚通

该股昨日放量

涨停，股价创出本轮

反弹新高。

公司具有物联网、仓储物流题材，近几

年一直积极布局平台，业绩增长稳定，股价

近期逐渐走高，昨日更是放量涨停，资金以

净流入为主，预期仍有一定空间。

四只新股上市 昆仑万维质地突出

郭翔

1

月

21

日， 将有

4

只新股上市交

易。其中，沪市的春秋航空（

601021

）发行

价格

18.16

元， 预计其上市首日价格

26.15

元。 深市

3

只，昆仑万维（

300418

）

发行价格

20.3

元，预计其上市首日价格

29.23

元。 中文在线（

300364

）发行价格

6.81

元， 预计其上市首日价格

9.81

元。

快乐购（

300413

）发行价格

9.06

元，预计

其上市首日价格

13.05

元。

昨日上市的宁波高发早盘集合竞价

阶段零成交，顶格高开直接封于

44%

的

涨幅上限，换手率低于

0.3%

，显示市场

惜售心理明显， 市场对新股的追捧力度

依旧不减。因此，我们预计这

4

只新股上

市首日涨停秀概率较高， 建议中签的投

资者继续持有，暂不急于卖出。

其中，昆仑万维质地突出，公司主营

业务为综合性互联网增值服务， 凭借

较强的研发和运营实力以及海外推广

能力， 公司在网页游戏市场拥有较强

的竞争优势。 公司所处的互联网和相

关服务行业在去年

6

月份以来的新股

发行中一直拥有较高的关注度。 该股

在发行阶段也受到市场的广泛关注，

预计上市后表现将不俗， 受到资金追

捧的概率较大。

此外， 春秋航空是我国首批民营航

空公司之一， 定位于低成本航空业务模

式。 近期，随着国际油价的大幅下跌，航

空板块受到市场的普遍关注， 作为低成

本航空龙头，容易受到市场的青睐。

从近期启动的今年第一批

20

只新

股发行情况看，打新高烧不退。已完成发

行的

20

只新股发行市盈率在

15

倍

-23

倍之间，平均在

22.06

倍，较上一批新股

平均水平略低。

20

只个股平均网上中签

率水平

0.67%

， 较上批新股平均中签率

水平有所提升。 从发行绝对价格水平看，

10

元以下有

5

只， 最低的是西部黄金

3.57

元，平均在

13.47

元。

（作者单位：华泰证券）

机构抛筹不手软 券商股压力犹存

证券时报记者 唐立

经过周一大跌后， 昨日创业板指数

和中小板指数均以创新高的方式收复失

地。 不过上证指数和深证成指的反弹幅

度有限，且成交量能未同步放大，显示市

场情绪依然有所压抑。

从盘面看， 利空余波未了的券商股

依然大幅杀跌。昨日收盘，沪深两市仅证

券板块收盘报跌，跌幅达到

5.01%

。个股

方面，除国信证券、东北证券以及停牌的

宏源证券，其余

17

只股均跌逾

4%

。 其

中， 行业龙头中信证券以

9.89%

的跌幅

领跌， 海通证券和华泰证券分别以

8.83%

、

8.38%

的跌幅依次位列其后。

机构主绘“卖相”

昨日，中信证券、海通证券、华泰证

券、广发证券、长江证券等多只券商股登

上两市的成交龙虎榜。 从公开成交信息

来看，机构资金纷纷减持券商股。

沪市方面， 连日领跌的中信证券昨

日被两家机构分别卖出

2.7

亿元、

2.5

亿

元， 跌幅超出

8%

的华泰证券同样遭遇

两家机构抛筹，金额分别为

2.1

亿元、

1.5

亿元， 海通证券虽然仅有一机构席位现

身，但卖出金额较大，为

2.4

亿元。

深市方面，机构也大量减持券商股。

当日大跌

7.45%

的广发证券被两家机构

分别卖出

0.67

元、

0.61

亿元， 另外

QFII

营业部之一的中金公司上海淮海中路营

业部也卖出了

0.7

亿元； 当日跌幅相对

较小的国海证券也被两家机构减持，金

额分别为

0.27

亿元、

0.17

亿元； 国元证

券和长江证券则均有一家机构出货，成

交金额分别为

0.34

亿元、

0.43

亿元，其

中长江证券的卖出机构居于该股当日的

卖一席位。 此外， 参股券商股也难逃路

数。昨日低开高走，收盘涨

1.09%

的锦龙

股份卖出端被清一色的机构席位占据。

融资盘持续撤退

券商股本次大跌起源于两融违规，

因此相关个股的融资余额动向广受市场

关注。

从最新两融数据来看， 券商股融资

余额的减少幅度非常明显， 融资资金

出现了亿元级别甚至

10

亿元级别的

减仓。

本周一，券商股全线跌停，龙头股

中信证券当日的融资余额由上一交易

日的

332

亿元，减至

312

亿元，减少金

额为

20

亿元，减幅

6%

；同期融资余

额出现较大退场的还有海通证券、华

泰证券、广发证券、招商证券等，其中

海通证券本周一的融资余额较上一交

易日减少

8

亿元， 后三者的减少额度

均在

5

亿元左右。

在去年

11~12

月券商股呼风唤

雨的时候， 相关个股的融资余额可谓

与日俱增。比如板块风向标中信证券，

该股去年

12

月中旬之后融资余额节

节攀升， 以

3~4

个交易日增

10

亿元

的节奏， 由

200

亿元一线窜至

300

亿

元平台， 一个月内的增长幅度就接近

40%

。与此同时，中信证券股价也迭创

新高。 随着股价走弱、资金出逃，作为看

多风向之一的融资自然功力减弱。

值得提及的是， 虽然券商股的融资

余额出现了较大幅度的减少， 但代表做

空方向的融券余额反而明显萎缩。 比如

中信证券本周一的融券余额为

0.85

亿

元，较上一交易日的

0.96

亿元减少

0.11

亿元，海通证券、华泰证券、广发证券的

情形与此相似。分析人士认为，这或预示

着券商股的本次回调幅度有限， 当然个

中原因也与融券券源不足有一定关系。

活跃资金抢反弹

尽管券商股尚未止跌企稳， 而且机

构减持较多， 不过昨天一些活跃资金已

开始抢反弹。

以中信证券为例，当日该股的买五、

卖五均有活跃游资席位国信证券深圳泰

然九路营业部现身，该营业部在卖出

2.8

亿元的同时，还买入

2.3

亿元，而中信证

券自身旗下营业部深圳深南中路中信大

厦营业部也买入

2.52

亿元。 另外，此前

就很活跃的沪股通专用席位也现身中信

证券的买卖端，当日的买入额、卖出额分

别为

3.82

亿元、

3.49

亿元， 净流入

0.33

亿元。昨日中信股份、正大集团和伊藤忠

商事株式会社宣布， 正大集团和伊藤忠

将通过分别占

50%

股份的合资公司正大

光明入股中信股份。 中信证券今天能否

止跌企稳并使抢反弹的资金全身而退，

还有一些不确定性。

实际上， 仍看好券商股后市的也不

少。银河国际证券分析师王志文认为，短

期内券商股调整在所难免，但

2015

年盈

利前景仍然乐观， 相关个股出现弱势将

带来买入良机。不过，由于各路资金短线

尚难以达成共识，可以预见，后市券商股

将在年报业绩等因素的刺激下出现分化

走势。

1·19大跌日融资余额降幅创新高

郑灶金

最新两融数据显示，在

1

月

19

日

A

股暴跌之际， 以金融股为代表的大盘蓝

筹股遭大量融资偿还。

两市两融余额此前一直在稳步增

长。 不过，在前日市场暴跌之时，两融余

额自去年

12

月

31

日以来再现减少，降

至

1.09

万亿元， 比上一交易日减少

198.73

亿元。 融资余额前日也降至

1.09

万亿元， 比上一交易日减少

185.08

亿

元，单日降幅为历史最大纪录。

整体而言， 前日两市融资买入金额

为

1040.61

亿元， 比上一交易日减少

82.99

亿元；融资偿还金额为

1225.69

亿

元，比上一交易日增加

153.96

亿元。 一

增一减显示融资客已趋于谨慎。此外，当

日两市融资净偿还金额也达到

185.08

亿元。

金融股为融资偿还主力。 行业方

面，按申万一级行业分类，前日融资偿

还金额最多的行业为金融行业， 非银

金融、 银行两行业的融资偿还金额分

别为

198.7

亿元、

161.17

亿元，远高于

排行第三的机械设备行业 （被融资偿

还了

74.70

亿元）。 此外，房地产行业、

医药生物、建筑装饰、计算机、化工等

行业的融资偿还金额也超过

50

亿元。

融资买入方面， 当日买入金额最

多的两个行业也是金融行业，银行、非

银金融分别获融资买入

137.19

亿元、

127.49

亿元。不过，金额均较融资偿还

少， 行业整体仍然是融资净偿还。 此

外， 银行股当日融资净偿还金额要比

非银金融的少很多， 融资客对券商股融

资偿还更坚决。

个股方面， 中国平安当日融资偿还

金额最多，达到

61.49

亿元，远高于排行

第二的中信证券 （融资偿还

21.63

亿

元）。 股价表现上，中国平安前日与其他

保险股一样， 均为跌停； 昨日则小幅反

弹，微涨

0.23%

。

前日融资偿还金额最多的前十只个

股中，有

8

只金融股，中国平安、中信证

券、浦发银行分列前三名。 另外，中国银

行、兴业银行、招商银行、民生银行、农业

银行等

5

只银行股的融资偿还金额均超

过

12

亿元。

近日大涨的中国南车、 中国北车前

日也分别融资偿还

19.6

亿元、

14.55

亿

元。 而中国南车

1

月

15

日至

19

日的交

易公开信息显示， 沪股通专用席位大量

扫货，累计买入

3.09

亿元。 中国南车、中

国北车昨日股价大幅反弹，双双涨停。盘

后数据显示， 沪股通专用昨日继续买入

中国南车

2.84

亿元。 不过，同时也卖出

1.64

亿元。

此外，中国石油、中国石化前日也融

资偿还了超过

9

亿元， 两者当日分别下

跌

9.21%

、

9.96%

。

融资买入方面，前日买入金额最大的

前十只个股仍然是金融股加上南北车。中

国平安获融资买入金额最大，为

55.71

亿

元。不过，总体而言，这十只个股多数仍然

是融资净偿还，仅中国人寿、招商银行、

浦发银行、 中航资本等

4

只股获融资净

买入；其中，中国人寿在昨日保险股中表

现最突出，尾盘拉升，大涨

3.86%

。

港股仍在合理波幅内

周显

昨日

A

股大升时，港股一度

被带动， 但升幅没有

A

股多，成

交量更是远远不及。

联想到沪港通开通当天，香

港的快钱都跑去炒

A

股，港股气

氛静悄悄。不过正因如此，近日

A

股下跌，港股受

A

股拖累也下调

不少，但还比不上

A

股跌得惨。

A

股的走势，我不太懂得看。

如果论到港股，这两年来，好消息

坏消息夹杂，港股也有升有跌。整

体上， 恒指一般都是在

22000

点至

24500

点之间徘徊， 其实只是炒波

幅而已。 我相信， 这一次的升跌波

幅，也会在此范围之内。 同时，中线

来看， 我仍然坚信此刻正处于牛市

第二期， 一两千点的波幅只是合理

波动而已， 也没有值得大惊小怪的

道理。

（作者为香港知名股评人）

（恒泰证券 吴海荣）

十一家公司今限售股解禁

张刚

博云新材（002297）：解禁

股性质为定向增发限售股，

2014

年

1

月定向增发价格为

7.71

元

/

股。实际解禁股数

4669.26

万股。

该股市场价格高于定向增发价，

套现压力略大。

新宝股份（002705）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

3337.83

万股。 该股

的套现压力很大。

良信电器（002706）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

518

万股。 该股的套

现压力较大。

台基股份（300046）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

1589

万股。该股的套

现压力略大。

安诺其（300067）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际

解禁股数

111

万股。 该股的套现

压力很小。

银禧科技（300221）：解禁股

性质为追加承诺限售股， 实际解禁

2812.5

万股。 该股的套现压力存在

不确定性。

我武生物（300357）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

2863.77

万股。该股套现压力

很大。

楚天科技（300358）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

749.34

万股。 该股的套现压

力很大。

全通教育（300359）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

2617.91

万股。 该股的套现

压力很大。

炬华科技（300360）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁

912

万股。 该股套现压力大。

天保重装（300362）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

2897.38

万股。 该股的套现

压力很大。 （作者单位：西南证券）
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