
基金管理人:工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2�基金产品概况

2.1

基金基本情况

基金简称 工银全球股票（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

４８６００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

２

月

１４

日

报告期末基金份额总额

５０９

，

７８１

，

５７１．７３

份

投资目标

为中国国内投资者提供投资全球范围内受益于中国经济持续增长的公司的

机会，通过在全球范围内分散投资，控制投资组合风险，追求基金长期资产

增值，并争取实现超越业绩比较基准的业绩表现。

投资策略

本基金主要投资于在香港等境外证券市场上市的中国公司股票， 以及全球

范围内受惠于中国经济增长的境外公司股票， 为中国国内投资者提供全球

范围内分散投资路径。本基金在选择股票时，重点从中国国内消费、中国进

口需求、中国出口优势三个主题识别直接受益于中国经济增长的公司。

业绩比较基准

４０％×ＭＳＣＩ

中国指数收益率

＋６０％×ＭＳＣＩ

全球股票指数收益率

风险收益特征

本基金属于全球股票型基金，在一般情况下，其风险与预期收益高于债券型

基金，亦高于混合型基金

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

2.2

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文

Ｗｅｌｌｉｎｇｔｏｎ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

，

ＬＬＰ Ｃｉｔｉｂａｎｋ Ｎ．Ａ．

中文 威灵顿管理有限责任合伙制公司 美国花旗银行有限公司

注册地址

２８０ Ｃｏｎｇｒｅｓｓ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｂｏｓｔｏｎ

，

ＭＡ

，

ＵＳＡ

３９００ Ｐａｒａｄｉｓｅ Ｒｏａｄ

，

Ｓｕｉｔｅ １２７

，

Ｌａｓ Ｖｅｇａｓ

，

Ｎｅｖａｄａ

８９１０９

，

ＵＳＡ

办公地址

２８０ Ｃｏｎｇｒｅｓｓ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｂｏｓｔｏｎ

，

ＭＡ

，

ＵＳＡ ３９９ Ｐａｒｋ Ａｖｅｎｕｅ

，

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

，

ＮＹ１００２２

，

ＵＳＡ

邮政编码

２２１０ １００２２

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１０

月

１

日

－ ２０１４

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

２２

，

９０３

，

７４２．６５

２．

本期利润

３５

，

６４３

，

３９４．１１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０６４４

４．

期末基金资产净值

５８４

，

８３８

，

７８０．１３

５．

期末基金份额净值

１．１４７

注

:(1)

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

(2)

“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

;

“本期利润”为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

(3)

所列数据截止到

2014

年

12

月

31

日。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

６．０１％ ０．７４％ ２．９８％ ０．７２％ ３．０３％ ０．０２％

注

:

同期业绩比较基准以人民币计价

,

已包含人民币汇率波动等因素产生的效应。

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金合同于

2008

年

2

月

14

日生效。

2

、按照本基金基金合同规定

,

本基金自基金合同生效之日起

6

个月内为建仓期

,

截至报告期末

,

本基金的各项投资比例符合基金合同关于

投资范围及投资限制中的规定

:

本基金投资中国公司组合占基金资产的比例为

30%-50%,

全球公司组合占基金资产的比例为

50%-70%;

本基

金持有的股票资产占基金资产的比例不低于

60%,

政府债券、回购、股票指数期货、外汇远期合约、外汇互换及其他用于组合避险或有效管理

的金融衍生工具占基金资产的比例不高于

40%

。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

游凛峰

本基金的基金

经理

２００９

年

１２

月

２５

日

－ ２１

先后在

Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｍａｎａｇｅｒｓ

担任美林集中基金和美林保本基金基金

经理，

Ｆｏｒｅ Ｒｅｓｅａｒｃｈ ＆ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｆｏｒｅ Ｅｑｕｉｔｙ Ｍａｒｋｅｔ Ｎｅｕｔｒａｌ

组合基金经

理 ，

Ｊａｓｐｅｒ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｊａｓｐｅｒ

Ｇｅｍｉｎｉ Ｆｕｎｄ

基金基金经理；

２００９

年加入工银瑞信基金管理有限

公司；

２００９

年

１２

月

２５

日至今，担任工银全

球基金的基金经理；

２０１０

年

５

月

２５

日至

今，担任工银全球精选基金的基金经理；

２０１２

年

４

月

２６

日至今担任工银基本面量

化策略股票基金基金经理；

２０１４

年

６

月

２６

日至今， 担任工银绝对收益策略混合型

发起式基金基金经理。

4.2

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｊｏｈｎ Ａ．

Ｂｏｓｅｌｌｉ

，

ＣＦＡ

投资组合经理

２６

威灵顿管理有限责任合伙制公司合

伙人，工商管理硕士，在管理美国、国

际和全球股票投资组合方面均有丰

富的投资经验。曾在《路透》评选的

“企业二十佳基金经理人” 中排名第

十一。此外，在《巴伦周刊》

２０１１

年的

“超级人才”报道中，

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先

生亦被评为全球顶尖的股票分析师

之一。

注

:

威灵顿管理有限责任合伙制公司自

2012

年

7

月

10

日起

,

担任本基金的境外投资顾问。

4.3

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

依照诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.4

公平交易专项说明

4.4.1

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人

,

保护各类投资人利益

,

避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为

,

公司根据《证券投资基金法》、《基

金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章

,

拟定了《公平交

易管理办法》、《异常交易管理办法》

,

对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定

,

并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价

格差距较大

,

可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报告期

,

按照时间优先、价格优先的原则

,

本公司对满足限价条件且对

同一证券有相同交易需求的基金等投资组合

,

均采用了系统中的公平交易模块进行操作

,

实现了公平交易

;

未出现清算不到位的情况

,

且本基

金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

4.4.2

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。本报告期内

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易

量超过该证券当日成交量的

5%

的情况有

3

次。投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易

,

未导致不公平交易和利益输送。

4.5

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.5.1

报告期内基金投资策略和运作分析

尽管很多投资者仍然担心

2015

年上半年联储可能加息并且给股市带来的负面影响

,

标普

500

指数在第四季度还是上升了

4.4%

。受俄国、巴

西、韩国市场的影响

,

新兴市场股市的表现逊于成熟市场。大摩新兴市场指数调整了

4.9%,

大摩全球指数轻微上扬

0.7%

。美国经济的复苏势头

强劲。四季度年化

GDP

增速可能达到

5.0% (

第三季度的年化增长率为

3.0%)

。失业率在

11

月也降到了

5.8%

。个人消费支出与前月比持续正增长。

10

月和

11

月的制造业

PMI

攀高至

59

左右。设备开工率也终于在

11

月触及了

80%

。在强劲复苏的宏观经济环境下

,

美国联邦储备银行虽然坚持其

鸽派姿态

,

但在最新的市场沟通中

,

措辞开始表现得较以往来得模糊。更多的市场参与者认为美联储在

2015

年年中左右升息的可能性很高。升

息和较高的市场估值水平将可能给

2015

年的美国股市带来较大的波动性。同时

,

欧洲中央银行暗示可能会出台量化宽松政策。因此

,

即使在希

腊再掀政治危机之时

,

欧洲市场仍然表现相对稳定。地缘政治的恶化使卢布面临危机

,

俄国市场经历了

33.7%

的深度调整。石油等大宗商品价

格的持续走软也令巴西等国的市场继续调整。受益于改革和经济刺激政策而上扬的印度和中国市场未能完全抵消俄国

,

巴西等市场带来的调

整压力

,

大摩新兴市场指数在第四季度仍以负受益收官。本季度

,

大摩新兴市场的板块方面

,

金融和信息技术板块的正受益贡献最大。能源和基

础原材料材料板块的负受益最大。

美国经济的强劲复苏

,

大宗商品价格的持续调整为中国政府推出进一步经济刺激政策创造了良好的外部环境。

12

月

PMI

值已下降到

50.1

。

继定向降准

,

积极的公开市场操作后

,

央行于

11

月

22

日突然降息给市场带来了意外惊喜

,

提升了投资者的信心

,

触发了

A

股的大幅攀升并且创造

了

3

年来的新高

,

也利好了海外中国股。海外中国股的估值更处于新兴市场股市中的低端

,

具有一定的吸引力。由于很多海外投资机构对于中

国的宏观环境的见解上分歧在加大

,

大摩中国指数在经历较大的波幅的同时

,

四季度上涨了

7.0%

。金融、工业、基础原材料板块跑赢了指数。我

们认为宏观经济的形势将促进更多利好政策出台。我们不看好大宗商品价格

,

特别是油价

,

因此大幅减少了石油股的头寸。我们看好宏观环境

的改善

,

因此增持了较多金融股和工业股。这些股票也在

11

月份后为组合带来了较好的收益。

本基金在金融和工业股板块配置在第四季度贡献最大。

股市回报均以美元衡量

,

而非本币

,

以便横向比较。

4.5.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

6.01%,

业绩比较基准收益率为

2.98%

。

4.6

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2015

的市场

,

我们认为海外中国股市很有可能迎来与前几年很不同的、具有许多建设性投资机会的一年。市场将在震荡中带来买入

良机。我们认为

,

全球方面

,

鸽派意见仍然在美联储占主导地位。因此美元升值和利率上调的幅度很可能较温和。从而新兴市场受到的冲击也

会有限。美国经济的恢复也将有利于我国的出口企业。同时

,

大宗商品价格的持续调整也为我国国内货币政策的进一步宽松创造了有利的条

件。另外

,

在大多数新兴市场货币相对美元大幅贬值的环境中

,

人民币的稳定性也会增加海外中国股市的吸引力。香港所谓的“占中”也已经结

束

,

利好投资者的情绪。国内方面

,

汇丰

12

月份中国制造业

PMI

预览数据再次表明中国经济正面临下行压力

,

政府需要出台更多利好政策

,

例如

央行需要采取更多措施降低目前处于高位的融资成本

,

在经济面临通缩压力的环境下更是如此。在货币政策很可能进一步放松的同时

,

各领

域的结构改革也将加速

(

比如金融改革、国企改革、电力改革、农村土地改革等

),

这将增加投资者对经济前景的信心

,

并引起市场整体估值水平

的提升。过去几个月以来

,

投资者信心的改善和新入市资金推动

A

股创下

3

年来的高点。在更宽松的流动性和结构改革的大环境下

,A

股很可能

在

2015

年中继续震荡上行。而海外中国市场的估值水平

(H

股

2015

年

PE

在

7

倍左右

)

已反映了较弱的宏观经济预期

,

与历史水平和其它地区股市

相比仍然处于较低水平

,

而且与

A

股差距近期明显拉大

(

恒生

AH

溢价指数攀升至三年高点

)

。我们认为在国际市场利好因素出现、沪港通以及中

国有望持续放松政策的大背景下

,

股票市场存在很大补涨空间

,

大摩中国指数可能有

15%-20%

的上升空间

(8%

的业绩升幅

,7%

以上的股值提

升

)

。关于具体的投资机会

,

我们看好金融、地产和资本品等利率敏感性板块

,

“一带一路”投资主题的潜在受益标的

,

包括交通运输、建筑、设备与

原材料公司

,

以及有长期成长性的信息科技和环保板块。另外

,

我们认为与

A

股折价幅度最大的

H

股大盘股有望出现补涨行情。我们看到主要的

市场风险有

:1)

国内宏观经济减速超预期

;2)

大规模债务违约引起的系统性风险

;3)

美国的利率上升过高过快

;4)

地缘政治军事冲突失控。

4.7

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本基金在报告期内没有触及

2014

年

8

月

8

日生效的《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十一条规定的条件。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５６４

，

５８６

，

８６２．０６ ９３．９３

其中：普通股

５５１

，

３８１

，

８９４．８５ ９１．７４

优先股

－ －

存托凭证

１３

，

２０４

，

９６７．２１ ２．２０

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１７

，

５９９

，

７８１．６５ ２．９３

８

其他资产

１８

，

８５４

，

０８７．２７ ３．１４

９

合计

６０１

，

０４０

，

７３０．９８ １００．００

注

:

由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

２６１

，

４９１

，

４４５．６３ ４４．７１

美国

２３８

，

９０５

，

２３２．１６ ４０．８５

瑞士

２０

，

５５８

，

１５３．８２ ３．５２

英国

１９

，

４０７

，

６７４．１７ ３．３２

日本

４

，

９２６

，

４７８．９０ ０．８４

比利时

４

，

９０９

，

６７４．８３ ０．８４

印度

４

，

１８９

，

５５７．６０ ０．７２

荷兰

３

，

５１４

，

５４３．７５ ０．６０

加拿大

３

，

４５３

，

４９０．０１ ０．５９

泰国

３

，

２３０

，

６１１．１９ ０．５５

合计

５６４

，

５８６

，

８６２．０６ ９６．５４

注

:1

、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定

;

2

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

保健

Ｈｅａｌｔｈ Ｃａｒｅ ６２

，

５７４

，

９５４．２８ １０．７０

必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｓｔａｐｌｅｓ ２６

，

９２２

，

０４７．５７ ４．６０

材料

Ｍａｔｅｒｉａｌｓ ３

，

２１７

，

７７３．１２ ０．５５

电信服务

Ｔｅｌｅｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ １８

，

４９０

，

７１８．３７ ３．１６

非必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ ２４

，

９９８

，

３３３．１２ ４．２７

工业

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｓ ７０

，

５０５

，

２７７．９５ １２．０６

公共事业

Ｕｔｉｌｉｔｉｅｓ １１

，

８７２

，

１７７．９５ ２．０３

金融

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓ １８４

，

６８３

，

１１２．８３ ３１．５８

能源

Ｅｎｅｒｇｙ １５

，

７３２

，

４３４．４１ ２．６９

信息技术

Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ １４５

，

５９０

，

０３２．４６ ２４．８９

合计

５６４

，

５８６

，

８６２．０６ ９６．５４

注

:1

、以上分类采用全球行业分类标准

(GICS);

2

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名

称（中

文）

证券代码

所在证券

市场

所属国

家（地

区）

数量（股） 公允价值（人民币元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１

ＢＡＮＫ ＯＦ

ＣＯＭＭＵＮＩＣＡＴＩＯＮＳ

ＣＯ－Ｈ

交通银

行

ＣＮＥ１０００００２０５

香港证券

交易所

中国香

港

４

，

２２０

，

０００ ２４

，

１０２

，

１８７．３４ ４．１２

２

ＴＥＮＣＥＮＴ ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＴＤ

腾讯

ＫＹＧ８７５７２１６３４

香港证券

交易所

中国香

港

２３５

，

０００ ２０

，

８５５

，

７５０．６３ ３．５７

３ ＣＨＩＮＡ ＭＯＢＩＬＥ ＬＴＤ

中国移

动

ＨＫ０９４１００９５３９

香港证券

交易所

中国香

港

２５９

，

０００ １８

，

４９０

，

７１８．３７ ３．１６

４

ＡＧＲＩＣＵＬＴＵＲＡＬ ＢＡＮＫ

ＯＦ ＣＨＩＮＡ－Ｈ

农业银

行

ＣＮＥ１０００００Ｑ４３

香港证券

交易所

中国香

港

４

，

８８０

，

０００ １５

，

０９０

，

７６７．５５ ２．５８

５

ＰＩＮＧ ＡＮ ＩＮＳＵＲＡＮＣＥ

ＧＲＯＵＰ ＣＯ－Ｈ

中国平

安

ＣＮＥ１０００００３Ｘ６

香港证券

交易所

中国香

港

２３４

，

０００ １４

，

６０１

，

５１０．３８ ２．５０

６ ＳＵＮＮＹ ＯＰＴＩＣＡＬ ＴＥＣＨ

舜宇光

学科技

ＫＹＧ８５８６Ｄ１０９７

香港证券

交易所

中国香

港

１

，

２７０

，

０００ １３

，

４０４

，

９５２．３６ ２．２９

７

ＣＨＩＮＡ ＭＩＮＳＨＥＮＧ

ＢＡＮＫＩＮＧ－Ｈ

民生银

行

ＣＮＥ１０００００ＨＦ９

香港证券

交易所

中国香

港

１

，

６４４

，

５００ １３

，

２３２

，

４２６．４９ ２．２６

８

ＣＨＩＮＡ ＣＮＲ ＣＯＲＰ

ＬＴＤ－Ｈ

中国北

车

ＣＮＥ１００００１ＳＣ１

香港证券

交易所

中国香

港

１

，

５００

，

０００ １３

，

１５８

，

３５１．６０ ２．２５

９ Ａｐｐｌｅ Ｉｎｃ

苹果公

司

ＵＳ０３７８３３１００５

纳斯达克

证券交易

所

美国

１６

，

２６８ １０

，

９８７

，

６５４．８０ １．８８

１０ ＣＳＲ ＣＯＲＰ ＬＴＤ － Ｈ

中国南

车

ＣＮＥ１０００００ＢＧ０

香港证券

交易所

中国香

港

１

，

１９７

，

０００ ９

，

８５８

，

２５５．９５ １．６９

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

１０

，

３７５

，

４０１．３４

３

应收股利

３９６

，

７１７．４０

４

应收利息

１

，

７７３．３０

５

应收申购款

１６０

，

０８２．９４

６

其他应收款

７

，

９２０

，

１１２．２９

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１８

，

８５４

，

０８７．２７

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

５８２

，

９０９

，

４７６．７６

报告期期间基金总申购份额

６

，

１７０

，

４８０．７４

减：报告期期间基金总赎回份额

７９

，

２９８

，

３８５．７７

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

５０９

，

７８１

，

５７１．７３

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会核准工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金募集的文件

;

2

、《工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金基金合同》

;

3

、《工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金托管协议》

;

4

、基金管理人业务资格批件、营业执照

;

5

、基金托管人业务资格批件、营业执照

;

6

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2

存放地点

备查文件存放于基金管理人或基金托管人住所。

9.3

查阅方式

投资者可到基金管理人或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。在支付工本费后

,

投资者可在合理时间内取得备

查文件的复制件或复印件。

基金管理人:工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 工银量化策略股票

交易代码

４８１０１７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

４

月

２６

日

报告期末基金份额总额

１１３

，

７０７

，

０７０．１２

份

投资目标

合理分散投资， 有效控制投资组合风险， 追求超越业绩基准的长期投资收

益。

投资策略

本基金在基本面分析的基础上，采用数量化投资管理系统，对股票进行多角

度、多视野、系统化分析研究，精选股票构建投资组合，在控制风险的前提下

实现收益最大化，实现超越市场平均水平的长期投资业绩。主要包括大类资

产配置策略、行业配置策略、股票资产投资策略、债券及其他金融工具投资

策略。

业绩比较基准

８０％×

中证

８００

指数收益率

＋ ２０％×

上证国债指数指数收益率

风险收益特征

本基金是股票型基金，其预期收益及风险水平高于债券型基金与混合型基

金，属于风险较高的基金。本基金基于数量化投资管理系统进行投资，在股

票类基金中属于风险中性的投资产品。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１０

月

１

日

－ ２０１４

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

２２

，

０３４

，

６０８．９０

２．

本期利润

２６

，

３６７

，

１０１．１６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２０１９

４．

期末基金资产净值

１６０

，

６７１

，

１３０．０７

５．

期末基金份额净值

１．４１３

注

:(1)

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

(2)

“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

;

“本期利润”为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

(3)

所列数据截止到

2014

年

12

月

31

日。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１６．８７％ １．４０％ ２６．４３％ １．１７％ －９．５６％ ０．２３％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同于

2012

年

4

月

26

日生效。

2

、按基金合同规定

,

本基金建仓期为

6

个月。截至报告期末

,

本基金的各项投资比例符合基金合同关于投资范围、投资禁止行为与限制的

规定

:

本基金的股票资产占基金资产的比例为

60%-95%,

债券、现金等金融工具占基金资产的比例为

5%-40%,

现金或者到期日在一年以内的

政府债券不低于基金资产净值的

5%

。

3.3

其他指标

无。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

游凛峰

本基金的基金

经理

２０１２

年

４

月

２６

日

－ ２１

先后在

Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｒｓ

担任美林集中基金和

美林保本基金基金经理，

Ｆｏｒｅ

Ｒｅｓｅａｒｃｈ ＆ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担 任

Ｆｏｒｅ Ｅｑｕｉｔｙ Ｍａｒｋｅｔ Ｎｅｕｔｒａｌ

组合

基 金 经 理 ，

Ｊａｓｐｅｒ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｊａｓｐｅｒ Ｇｅｍｉｎｉ

Ｆｕｎｄ

基金基金经理；

２００９

年加入工银瑞信基金

管理有限公司；

２００９

年

１２

月

２５

日

至今， 担任工银全球基金的基

金经理；

２０１０

年

５

月

２５

日至今，担

任工银全球精选基金的基金经

理；

２０１２

年

４

月

２６

日至今担任工

银基本面量化策略股票基金基

金经理；

２０１４

年

６

月

２６

日至今，担

任工银绝对收益策略混合型发

起式基金基金经理。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

依照诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人

,

保护各类投资人利益

,

避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为

,

公司根据《证券投资基金法》、《基

金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章

,

拟定了《公平

交易管理办法》、《异常交易管理办法》

,

对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定

,

并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场

价格差距较大

,

可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报告期

,

按照时间优先、价格优先的原则

,

本公司对满足限价条件且

对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合

,

均采用了系统中的公平交易模块进行操作

,

实现了公平交易

;

未出现清算不到位的情况

,

且本

基金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。本报告期内

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交

易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况有

3

次。投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易

,

未导致不公平交易和利益输送。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

市场第四季度的走势如三季度报告预期方向基本一致

,

市场的强度普遍超过一致预期

,

特别是在四季度沪深

300

上涨了

44.17%,

中证

800

上涨了

33.39%;2014

年全年

,

上证指数涨幅超过

52%,

中信一级行业中表现最差的电子元器件涨幅也超过

16%,

位居全球首位

,

绝对大部分涨幅

都集中在三、四季度

;

行业方面表现最好的是

:

非银行金融、建筑、银行、房地产涨幅分别为

116.8%,67.2%,60.1%,41.5%;

表现最差的行业是电子

元器件

,

轻工制造

,

通信

,

传媒分别下跌

8.6%,2.8%,1.5%,1.5%

。风格方面本季度代表低估值大蓝筹的股票表现优于小票。

本基金的基础策略是通过量化筛选方法寻求成长与价值投资理念之间的平衡

,

与此同时本基金也积极参与了主题方面的投资。主题投

资机会中本基金主要关注点在于‘一路一带’

,

国企改革

,

互联网金融

,

以及重组等中长期成长主题。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

16.87%,

业绩比较基准收益率为

26.43%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

14

年宏观经济处于增速换挡期

,

在整体投资下行的带动下

,

经济小幅下滑。而政府的稳增长措施侧重于“托底”而非“刺激”。从中央经济

工作会议定调来看

,

明年全年“稳增长

,

促改革

,

调结构”穿插于明年经济运行过程

,

但整体经济依然较为疲弱。短期来看

,

政府在四季度批复了

超万亿的基建项目

,

房地产销售出现明显反弹

,

信贷放量这一系列迹象都表明经济会出现企稳

;

自

2010

年以来首次出现大量增量资金入场以

及新开户数的大幅增长的迹象

,

融资买入余额也不断创出新高

,

历史的存量博弈市场转化为增量资金市场

,

市场的基本逻辑也发生了一些变

化

,

展望市场会以低估值高分红的蓝筹股估值修复行情、国企改革标的

,

中型稳健成长的白马股以及代表经济转型方向的创新行业交替表现

的局面。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本基金在报告期内没有触及

2014

年

8

月

8

日生效的《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十一条规定的条件。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１４９

，

４３５

，

４９７．３９ ９１．５１

其中：股票

１４９

，

４３５

，

４９７．３９ ９１．５１

２

固定收益投资

９

，

０００

，

０００．００ ５．５１

其中：债券

９

，

０００

，

０００．００ ５．５１

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

４

，

３６０

，

３３４．２３ ２．６７

７

其他资产

５０５

，

５７１．６８ ０．３１

８

合计

１６３

，

３０１

，

４０３．３０ １００．００

注

:

由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１１５

，

８０５．７９ ０．０７

Ｂ

采矿业

９

，

５７２

，

６６１．４８ ５．９６

Ｃ

制造业

４６

，

６７６

，

０００．７９ ２９．０５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

６

，

３３５

，

３４８．４９ ３．９４

Ｅ

建筑业

４

，

５６９

，

４７９．３４ ２．８４

Ｆ

批发和零售业

５

，

９８８

，

８６４．５４ ３．７３

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

３

，

４９０

，

９１２．５０ ２．１７

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１１

，

９２３

，

８５３．６９ ７．４２

Ｊ

金融业

４９

，

３４１

，

２９１．２１ ３０．７１

Ｋ

房地产业

８

，

２３９

，

２０１．００ ５．１３

Ｌ

租赁和商务服务业

１

，

１２２

，

５６２．８１ ０．７０

Ｍ

科学研究和技术服务业

５３９

，

８８７．３４ ０．３４

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１

，

２７６

，

４３５．６５ ０．７９

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

３３

，

９２３．８２ ０．０２

Ｓ

综合

２０９

，

２６８．９４ ０．１３

合计

１４９

，

４３５

，

４９７．３９ ９３．０１

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ３００３１５

掌趣科技

３５５

，

１０４ ６

，

９５２

，

９３６．３２ ４．３３

２ ０００７７６

广发证券

１９３

，

７８７ ５

，

０２８

，

７７２．６５ ３．１３

３ ６０００３６

招商银行

２３０

，

３０９ ３

，

８２０

，

８２６．３１ ２．３８

４ ６０１１６６

兴业银行

１８０

，

８６６ ２

，

９８４

，

２８９．００ １．８６

５ ６０１３１８

中国平安

３９

，

３１３ ２

，

９３７

，

０７４．２３ １．８３

６ ６０００００

浦发银行

１７５

，

２２３ ２

，

７４９

，

２４８．８７ １．７１

７ ００２２３０

科大讯飞

１０２

，

３０５ ２

，

７２６

，

４２８．２５ １．７０

８ ００２６７３

西部证券

７０

，

７８３ ２

，

６５０

，

８２３．３５ １．６５

９ ６００９９９

招商证券

８６

，

９９５ ２

，

４５９

，

３４８．６５ １．５３

１０ ６００８３７

海通证券

９８

，

２４８ ２

，

３６３

，

８４６．８８ １．４７

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９

，

０００

，

０００．００ ５．６０

其中：政策性金融债

９

，

０００

，

０００．００ ５．６０

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

９

，

０００

，

０００．００ ５．６０

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４０２１３ １４

国开

１３ ９０

，

０００ ９

，

０００

，

０００．００ ５．６０

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货投资

,

也无期间损益。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本报告期内

,

本基金未运用股指期货进行投资。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本报告期内

,

本基金未运用国债期货进行投资。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货投资

,

也无期间损益。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本报告期内

,

本基金未运用国债期货进行投资。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１４４

，

６９３．７７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２０９

，

３９４．１９

５

应收申购款

１５１

，

４８３．７２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５０５

，

５７１．６８

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００３１５

掌趣科技

６

，

９５２

，

９３６．３２ ４．３３

重大事项

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１４６

，

９９１

，

６７４．３５

报告期期间基金总申购份额

１７

，

１７６

，

００２．０７

减：报告期期间基金总赎回份额

５０

，

４６０

，

６０６．３０

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

１１３

，

７０７

，

０７０．１２

注

:1

、报告期期间基金总申购份额含红利再投、转换入份额

;

2

、报告期期间基金总赎回份额含转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

无。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准工银瑞信基本面量化策略股票型证券投资基金设立的文件

;

2

、《工银瑞信基本面量化策略股票型证券投资基金基金合同》

;

3

、《工银瑞信基本面量化策略股票型证券投资基金托管协议》

;

4

、基金管理人业务资格批件和营业执照

;

5

、基金托管人业务资格批件和营业执照

;

6

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2

存放地点

基金管理人或基金托管人住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后

,

在合理时间内取得上述文件的复印件。

基金管理人:工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 工银大盘蓝筹股票

交易代码

４８１００８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

８

月

４

日

报告期末基金份额总额

３８３

，

４１２

，

６７７．３８

份

投资目标

通过投资大盘蓝筹型股票，追求基金资产长期稳定的增值和收益，在合理风

险限度内，力争持续实现超越业绩基准的超额收益。

投资策略

本基金的股票资产主要投资于大盘蓝筹型股票，投资于大盘蓝筹股票的资

产占股票投资资产的比例不低于

８０％

。蓝筹股票是指那些经营稳健、财务状

况良好、公司在所属行业处于领导地位的公司股票。蓝筹股票一般具有较好

的分红记录，在投资者心中形象良好。本基金建立系统化、纪律化的投资流

程，遵循初选投资对象、公司治理评估、行业地位与竞争优势评估、公司财务

分析、投资吸引力评估、组合构建及优化等过程，选择具有投资价值的大盘

蓝筹股票，构造投资组合。

业绩比较基准

８０％×

沪深

３００

指数收益率

＋２０％×

上证国债指数收益率

风险收益特征

预期收益及风险水平高于债券型基金与混合型基金，在股票型基金中属于

中等风险水平的投资产品。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１０

月

１

日

－ ２０１４

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

１４

，

６４８

，

６９２．０１

２．

本期利润

１１６

，

７１１

，

１２４．２８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２９５８

４．

期末基金资产净值

４４０

，

９８８

，

００９．３７

５．

期末基金份额净值

１．１５０

注

:(1)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

;

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

(2)

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

(3)

所列数据截止到

2014

年

12

月

31

日。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３５．６１％ １．５４％ ３４．５８％ １．３２％ １．０３％ ０．２２％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同生效日为

2008

年

8

月

4

日。

2

、按基金合同规定

,

本基金自基金合同生效起

6

个月内为建仓期。截至报告期末

,

本基金的各项投资符合基金合同关于投资范围、投资禁

止行为与限制的规定

:

股票资产占基金资产净值的比例为

60%-95%,

债券及现金资产占基金资产净值的比例为

5%-40%

。

3.3

其他指标

无。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

胡文彪

本基金的基金

经理

２０１１

年

３

月

１６

日

－ １３

先后在国泰君安证券股份有限

公司担任研究员， 华林证券有

限公司担任研究员；

２００６

年加

入工银瑞信基金管理有限公

司， 历任产品开发部高级经理

和权益投资部高级经理；

２００９

年

３

月

５

日至

２０１１

年

２

月

１０

日，担

任工银沪深

３００

基金基金经理；

２００９

年

８

月

２６

日至

２０１１

年

２

月

１０

日，担任工银上证央企

ＥＴＦ

基金

基金经理 ；

２０１０

年

２

月

１０

日至

２０１１

年

３

月

１６

日， 担任工银中小

盘基金基金经理；

２０１１

年

２

月

１０

日

２０１３

年

１

月

１８

日， 担任工银双

利债券基金基金经理；

２０１１

年

３

月

１６

日至今， 担任工银大盘蓝

筹基金基金经理；

２０１２

年

１１

月

２０

日至今担任工银中小盘基金基

金经理；

２０１３

年

１１

月

１２

日至今，

担任工银瑞信精选平衡基金基

金经理。

王筱苓

本基金的基金

经理

２０１２

年

１２

月

５

日

－ １７

曾任中国银行全球金融市场部

首席交易员。

２００５

年加入工银

瑞信，曾任工银核心价值基金、

工银精选平衡混合型基金、工

银稳健成长股票型基金基金经

理、专户投资部专户投资经理，

２０１１

年

１０

月

１１

日至今，担任工银

中小盘基金基金经理；

２０１２

年

１２

月

５

日至今，担任工银大盘蓝筹

基金基金经理；

２０１４

年

６

月

２６

日

至今， 担任工银绝对收益策略

混合型发起式基金基金经理。

２０１４

年

１２

月

３０

日至今，担任工银

消费服务行业股票型基金基金

经理。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

依照诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人

,

保护各类投资人利益

,

避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为

,

公司根据《证券投资基金法》、《基

金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章

,

拟定了《公平

交易管理办法》、《异常交易管理办法》

,

对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定

,

并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场

价格差距较大

,

可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报告期

,

按照时间优先、价格优先的原则

,

本公司对满足限价条件且

对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合

,

均采用了系统中的公平交易模块进行操作

,

实现了公平交易

;

未出现清算不到位的情况

,

且本

基金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。本报告期内

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交

易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况有

3

次。投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易

,

未导致不公平交易和利益输送。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年

4

季度

,

沪深

300

指数大幅上涨

44%,

创业板综指下跌

5.56%,A

股展开了近几年最为轰轰烈烈的上涨行情和最为极端的分化行情。分

行业看

,

非银行金融、建筑、银行等行业上涨幅度较大

,

电子元器件、轻工制造、通信、传媒、医药等行业涨幅靠后。从风格上看

,

大盘股、低市盈

率股、低市净率股的表现远超过此前一直表现强劲的亏损股、小盘股、高市盈率股、高市净率股。由于本基金一直坚持对基本面扎实、业绩优

秀、估值便宜的蓝筹股的投资

,

因此抓住了这次剧烈的风格转换带来的投资机会

,

相比基准沪深

300

指数获得了明显的超额收益。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

35.61%,

业绩比较基准收益率为

34.58%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2015

年

1

季度

,

尽管经过

2014

年

12

月一个月的剧烈上涨

,

蓝筹股的估值已经有较大的修复

,

但远未到泡沫化的程度

,

仍然在合理的范围

内。因此在流动性宽松、全社会加大对股票资产配置、以及注册制渐行渐近的大背景下

,

相比于高估值的中小板股票而言

,

较低估值的蓝筹股

依然是较好的选择。感谢所有持有人的陪伴、支持、信任和理解

,

我们将一如既往地坚持围绕基准配置、获取超额收益的投资方法

,

坚持从基

本面选股的投资理念

,

为持有人持续创造收益。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本基金在报告期内没有触及

2014

年

8

月

8

日生效的《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十一条规定的条件。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４０６

，

８７７

，

１９７．４７ ９１．０２

其中：股票

４０６

，

８７７

，

１９７．４７ ９１．０２

２

固定收益投资

２０

，

０１２

，

０００．００ ４．４８

其中：债券

２０

，

０１２

，

０００．００ ４．４８

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

８

，

４０１

，

０４３．３４ １．８８

７

其他资产

１１

，

７２３

，

１１９．４６ ２．６２

８

合计

４４７

，

０１３

，

３６０．２７ １００．００

注

:

由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１５

，

０７８

，

４０２．８６ ３．４２

Ｂ

采矿业

１２

，

９７５

，

２５８．８０ ２．９４

Ｃ

制造业

１１０

，

６２７

，

５５５．２３ ２５．０９

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

４

，

４０５

，

３７７．２９ １．００

Ｅ

建筑业

５

，

９８５

，

３００．００ １．３６

Ｆ

批发和零售业

１５

，

７８６

，

７００．００ ３．５８

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

５

，

９３６

，

０００．００ １．３５

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

１５０

，

２２４

，

９６９．９１ ３４．０７

Ｋ

房地产业

６３

，

２２５

，

９９９．５０ １４．３４

Ｌ

租赁和商务服务业

８

，

２８５

，

１００．６８ １．８８

Ｍ

科学研究和技术服务业

４３

，

１６０．００ ０．０１

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１０

，

９８５

，

０００．００ ２．４９

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

３

，

３１８

，

３７３．２０ ０．７５

Ｓ

综合

－ －

合计

４０６

，

８７７

，

１９７．４７ ９２．２６

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６０００１６

民生银行

２

，

０００

，

０００ ２１

，

７６０

，

０００．００ ４．９３

２ ６０１３１８

中国平安

２５０

，

２００ １８

，

６９２

，

４４２．００ ４．２４

３ ６０００００

浦发银行

１

，

０５０

，

０００ １６

，

４７４

，

５００．００ ３．７４

４ ６０１９０１

方正证券

１

，

０７４

，

０００ １５

，

１３２

，

６６０．００ ３．４３

５ ６００８３７

海通证券

６１０

，

０００ １４

，

６７６

，

６００．００ ３．３３

６ ００００２４

招商地产

５３９

，

４００ １４

，

２３４

，

７６６．００ ３．２３

７ ０００５６８

泸州老窖

６８０

，

０００ １３

，

８７２

，

０００．００ ３．１５

８ ６０００３０

中信证券

３９６

，

３１８ １３

，

４３５

，

１８０．２０ ３．０５

９ ６０１６２８

中国人寿

３８０

，

０００ １２

，

９７７

，

０００．００ ２．９４

１０ ０００００２

万 科

Ａ ８５０

，

０００ １１

，

８１５

，

０００．００ ２．６８

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０

，

０１２

，

０００．００ ４．５４

其中：政策性金融债

２０

，

０１２

，

０００．００ ４．５４

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２０

，

０１２

，

０００．００ ４．５４

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４０４０４ １４

农发

０４ ２００

，

０００ ２０

，

０１２

，

０００．００ ４．５４

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货投资

,

也无期间损益。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金没有投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金没有投资国债期货。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货投资

,

也无期间损益。

5.10.3

本期国债期货投资评价

无。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１３０

，

８５５．４５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

９０８

，

９４５．８７

５

应收申购款

１０

，

６８３

，

３１８．１４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１１

，

７２３

，

１１９．４６

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

４１２

，

８９７

，

６８０．４５

报告期期间基金总申购份额

９３

，

９６７

，

９２９．５２

减：报告期期间基金总赎回份额

１２３

，

４５２

，

９３２．５９

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

３８３

，

４１２

，

６７７．３８

注

:1.

报告期期间基金总申购份额含红利再投、转换入份额

;

2.

报告期期间基金总赎回份额含转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

无。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

1.

中国证监会批准工银瑞信大盘蓝筹股票型证券投资基金设立的文件

;

2.

《工银瑞信大盘蓝筹股票型证券投资基金基金合同》

;

3.

《工银瑞信大盘蓝筹股票型证券投资基金托管协议》

;

4.

基金管理人业务资格批件和营业执照

;

5.

基金托管人业务资格批件和营业执照

;

6.

报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2

存放地点

基金管理人或基金托管人住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后

,

可在合理时间内取得上述文件的复印件。
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