
基金管理人:工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2�基金产品概况

2.1

基金基本情况

基金简称 工银标普全球自然资源指数（

ＱＤＩＩ－ＬＯＦ

）

场内简称 工银资源

交易代码

１６４８１５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

５

月

２８

日

报告期末基金份额总额

４

，

２３６

，

５５９．３９

份

投资目标 紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化，实现与标的指数表现相一致的长期投资收益。

投资策略

本基金采取完全复制策略，即按照标的指数的成份股构成及其权重构建基金股票投资组合，并根据标的指

数成份股及其权重的变动进行相应调整，力争使得基金的日均跟踪偏离度不超过

０．５％

，年化跟踪误差小于

４％

。

业绩比较基准

９５％×

人民币计价的标普全球自然资源税后总收益指数收益率

＋５％×

人民币活期存款收益率（税后）

风险收益特征

本基金作为投资于全球自然资源和大宗商品产业、被动指数化管理的股票型指数基金，属于风险水平较高

的基金品种，其预期收益及风险水平高于货币市场基金、债券型基金及混合型基金。根据《工银瑞信基金管

理公司基金风险等级评价体系》，本基金的风险评级为中高风险。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

2.2

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文

Ｃｒｅｄｉｔ Ｓｕｉｓｓｅ ＡＧ Ｂｒｏｗｎ Ｂｒｏｔｈｅｒｓ Ｈａｒｒｉｍａｎ ＆ Ｃｏ．

中文 瑞士信贷银行股份有限公司 布朗兄弟哈里曼银行

注册地址

Ｐａｒａｄｅｐｌａｔｚ ８

，

８００１ Ｚｕｒｉｃｈ

，

Ｓｗｉｔｚｅｒｌａｎｄ １４０ Ｂｒｏａｄｗａｙ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

办公地址

Ｐａｒａｄｅｐｌａｔｚ ８

，

８００１ Ｚｕｒｉｃｈ

，

Ｓｗｉｔｚｅｒｌａｎｄ １４０ Ｂｒｏａｄｗａｙ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

邮政编码

８００１ ＮＹ １０００５

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１０

月

１

日

－ ２０１４

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－８３

，

７９７．７１

２．

本期利润

－３７５

，

６２７．７０

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０８７７

４．

期末基金资产净值

３

，

５８２

，

９９１．０６

５．

期末基金份额净值

０．８４６

注

:(1)

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

(2)

“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

;

“本期利润”为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

(3)

所列数据截止到

2014

年

12

月

31

日。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１０．４８％ １．０９％ －８．５３％ １．１１％ －１．９５％ －０．０２％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同于

2013

年

5

月

28

日生效。

2

、按基金合同规定

,

本基金建仓期为六个月。截至报告期末

,

本基金的各项投资比例符合基金合同关于投资范围及投资限制的规定

:

本基

金投资于股票以及以标普全球自然资源指数为标的指数的指数型公募基金

(

包括

ETF)

占基金资产的比例为

90%-95%,

投资于标的指数成分

股票、备选成分股票的资产占基金资产的比例不低于

80%(

但因法规限制原因

,

导致本基金不能投资相关股票

,

而致使本基金不能达到上述比

例的情形除外

);

现金、债券资产以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的比例为

5%-10%,

其中现金或者到期日在一年以

内的政府债券不低于基金资产净值

5%;

其他金融工具的投资比例符合法律法规和监管机构的规定。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

赵栩

本基金的基金

经理

２０１３

年

５

月

２８

日

－ ６

２００８

年加入工银瑞信， 曾任风险管理

部金融工程分析师，

２０１１

年

１０

月

１８

日

至今担任工银上证央企

ＥＴＦ

基金基金

经理；

２０１２

年

１０

月

９

日至今担任工银深

证红利

ＥＴＦ

基金基金经理；

２０１２

年

１０

月

９

日至今担任工银深证红利

ＥＴＦ

联

接基金基金经理，

２０１３

年

５

月

２８

日至今

担任工银标普全球自然指数基金基

金经理。

4.2

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｕｌｒｉｃｈ Ｒｏｔｈ

投资组合经理

２６

Ｒｏｔｈ

先生于

１９９９

年加入瑞信资产管理

部， 并在买方执行领域担任过数个管

理职位 。

２００６

年

１

月至

２００７

年

１０

月，

Ｕｌｒｉｃｈ Ｒｏｔｈ

先生曾担任私人银行部基

金执行部主管。 他于

２００３

年被任命为

瑞信资产管理部证券执行部主管。他

在瑞信资产管理部的首个职位是买方

交易员， 并于

２０００

至

２００２

年期间担任

固定收益产品部主管。

4.3

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

依照诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.4

公平交易专项说明

4.4.1

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人

,

保护各类投资人利益

,

避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为

,

公司根据《证券投资基金法》、《基

金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章

,

拟定了《公平

交易管理办法》、《异常交易管理办法》

,

对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定

,

并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场

价格差距较大

,

可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报告期

,

按照时间优先、价格优先的原则

,

本公司对满足限价条件且

对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合

,

均采用了系统中的公平交易模块进行操作

,

实现了公平交易

;

未出现清算不到位的情况

,

且本

基金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

4.4.2

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。本报告期内

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交

易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况有

3

次。投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易

,

未导致不公平交易和利益输送。

4.5

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.5.1

报告期内基金投资策略和运作分析

本报告期内

,

基金净值增长相对于业绩比较基准的偏离主要来自于申购赎回等因素的影响。

4.5.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

-10.48%,

业绩比较基准收益率为

-8.53%

。

4.6

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

本基金为指数型基金

,

基金管理人将继续按照基金合同的要求

,

坚持指数化投资策略

,

通过运用定量分析等技术

,

分析和应对导致基金跟

踪误差的因素

,

继续努力将基金的跟踪误差控制在较低水平。

4.7

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

报告期内此产品出现六十天规模低于

5000

万。我司在此报告期内已向证监会报告并提出解决方案。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３

，

２８３

，

２１６．０６ ８６．５５

其中：普通股

３

，

０１８

，

０３７．３７ ７９．５６

优先股

－ －

存托凭证

２０６

，

３１７．０３ ５．４４

房地产信托凭证

５８

，

８６１．６６ １．５５

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

４９０．６５ ０．０１

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

４９０．６５ ０．０１

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

５０６

，

３２３．５２ １３．３５

８

其他资产

３

，

４５０．１１ ０．０９

９

合计

３

，

７９３

，

４８０．３４ １００．００

注

:

由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

美国

１

，

４０７

，

４７０．１０ ３９．２８

英国

５１７

，

５９７．５０ １４．４５

澳大利亚

３１７

，

４４１．１０ ８．８６

加拿大

２４８

，

０８７．０９ ６．９２

日本

１３８

，

８４２．３９ ３．８８

瑞士

１２０

，

２１２．２４ ３．３６

法国

９１

，

２９９．４９ ２．５５

芬兰

７５

，

９１３．４４ ２．１２

挪威

６４

，

３９３．９７ １．８０

韩国

５７

，

１７２．４７ １．６０

中国香港

４７

，

３７４．７７ １．３２

德国

４７

，

１２３．７９ １．３２

意大利

４２

，

４０６．８６ １．１８

新加坡

４２

，

０４８．２３ １．１７

荷兰

３１

，

８４５．５５ ０．８９

以色列

１７

，

２９７．８６ ０．４８

西班牙

１６

，

６８９．２１ ０．４７

合计

３

，

２８３

，

２１６．０６ ９１．６３

注

:1

、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定

;

2

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

5.3.1

报告期末指数投资按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

原材料

Ｍａｔｅｒｉａｌｓ ２

，

０２１

，

３６３．５０ ５６．４２

能源

Ｅｎｅｒｇｙ １

，

０５１

，

１３５．６８ ２９．３４

必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｓｔａｐｌｅｓ １５１

，

８５５．２２ ４．２４

金融

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓ ５８

，

８６１．６６ １．６４

合计

３

，

２８３

，

２１６．０６ ９１．６３

注

:1

、以上分类采用全球行业分类标准

(GICS);

2

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3.2

报告期末积极投资按行业分类的股票及存托凭证投资组合

无。

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

5.4.1

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证券

市场

所属国家

（地区）

数量（股）

公允价值（人民

币元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１

ＥＸＸＯＮ ＭＯＢＩＬ

ＣＯＲＰ

埃克森美

孚石油

ＵＳ３０２３１Ｇ１０２２

纽约证券

交易所

美国

３００ １６９

，

７１０．４７ ４．７４

２

ＰＯＴＡＳＨ ＣＯＲＰ ＯＦ

ＳＡＳＫＡＴＣＨＥＷＡＮ

萨斯喀彻

温省钾肥

股份有限

公司

ＣＡ７３７５５Ｌ１０７６

纽约证券

交易所

美国

７２９ １５７

，

５５３．７３ ４．４０

３ ＢＨＰ ＢＩＬＬＩＴＯＮ ＬＴＤ

必和必拓

有限公司

ＡＵ００００００ＢＨＰ４

澳大利亚

证券交易

所

澳大利亚

１

，

０００ １４７

，

３６１．０４ ４．１１

４

ＧＬＥＮＣＯＲＥ

ＸＳＴＲＡＴＡ ＰＬＣ

嘉能可公

司

ＪＥ００Ｂ４Ｔ３ＢＷ６４

伦敦证券

交易所

英国

４

，

３７２ １２４

，

６７４．５１ ３．４８

５

ＳＹＮＧＥＮＴＡ ＡＧ－

ＲＥＧ

先正达股

份公司

ＣＨ００１１０３７４６９

瑞士证券

交易所

瑞士

６１ １２０

，

２１２．２４ ３．３６

６ ＭＯＮＳＡＮＴＯ ＣＯ

孟山都

ＵＳ６１１６６Ｗ１０１８

纽约证券

交易所

美国

１６０ １１６

，

９６５．９１ ３．２６

７ ＣＨＥＶＲＯＮ ＣＯＲＰ

雪佛龙德

士古

ＵＳ１６６７６４１００５

纽约证券

交易所

美国

１５０ １０２

，

９６４．４１ ２．８７

８ ＴＯＴＡＬ ＳＡ

道达尔

ＦＲ００００１２０２７１

巴黎证券

交易所

法国

２８８ ９１

，

２９９．４９ ２．５５

９

ＲＯＹＡＬ ＤＵＴＣＨ

ＳＨＥＬＬ ＰＬＣ－Ａ ＳＨＳ

荷兰皇家

壳牌

ＧＢ００Ｂ０３ＭＬＸ２９

伦敦证券

交易所

英国

３９１ ８０

，

３５９．７７ ２．２４

１０ ＢＰ ＰＬＣ

碧辟公司

ＧＢ０００７９８０５９１

伦敦证券

交易所

英国

２

，

０４８ ８０

，

３３２．００ ２．２４

5.4.2

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票及存托凭证投资明细

无。

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

权证投资

ＲＥＰＳＯＬ ＳＡ－ＲＴＳ ４９０．６５ ０．０１

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

３

，

３６１．２３

４

应收利息

８８．８８

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

４５０．１１

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

5.10.5.1

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限情况。

5.10.5.2

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末积极投资前五名股票中不存在流通受限情况。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

３

，

０６３

，

７３３．２９

报告期期间基金总申购份额

１

，

９７０

，

９７５．０８

减：报告期期间基金总赎回份额

７９８

，

１４８．９８

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

４

，

２３６

，

５５９．３９

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8

影响影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准工银瑞信标普全球自然资源指数证券投资基金设立的文件

;

2

、《工银瑞信标普全球自然资源指数证券投资基金基金合同》

;

3

、《工银瑞信标普全球自然资源指数证券投资基金托管协议》

;

4

、基金管理人业务资格批件和营业执照

;

5

、基金托管人业务资格批件和营业执照

;

6

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后

,

可在合理时间内取得上述文件的复印件。

基金管理人:工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人:交通银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 工银月月薪定期支付债券

交易代码

０００２３６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

８

月

１４

日

报告期末基金份额总额

１

，

２４８

，

８９４

，

７６３．４７

份

投资目标

在控制风险并保持资产流动性的基础上，通过配置债券等固定收益类金融

工具，追求基金资产的长期稳定增值，以获得超过基金业绩比较基准的投资

收益。

投资策略

本基金将在资产配置策略的基础上，通过固定收益类品种投资策略构筑债

券组合的平稳收益，通过积极的权益类资产投资策略追求基金资产的增强

型回报。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为：三年期银行定期存款收益率（税后）

＋１．５％

。

风险收益特征

本基金为债券型基金，预期收益和预期风险水平高于货币市场基金，低于混

合型基金与股票型基金；因为本基金可以配置二级市场股票，所以预期收益

和预期风险水平高于投资范围不含二级市场股票的债券型基金。根据《工银

瑞信基金管理公司基金风险等级评价体系》，本基金的风险评级为中低风

险。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１０

月

１

日

－ ２０１４

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

１７４

，

０４０

，

３５４．９５

２．

本期利润

２５１

，

０６７

，

９０４．００

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１６５９

４．

期末基金资产净值

１

，

５７９

，

８３１

，

２１０．８５

５．

期末基金份额净值

１．２６５

注

:(1)

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

(2)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

;

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

(3)

所列数据截止到

2014

年

12

月

31

日。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１５．５３％ ０．７２％ １．４２％ ０．０２％ １４．１１％ ０．７０％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同于

2013

年

8

月

14

日生效。

2

、按基金合同规定

,

本基金建仓期为

6

个月。截至报告期末

,

本基金的各项投资比例符合基金合同关于投资范围及投资限制的规定

:

债券

资产占基金资产的比例不低于

80%,

股票资产占基金资产的比例不超过

20%,

本基金持有的全部权证

,

其市值不得超过基金资产净值的

3%,

基

金持有现金或到期日在一年以内的政府债券占基金资产净值的比例不低于

5%

。

3.3

其他指标

无。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

杜海涛

投资总监兼固

定 收 益 部 总

监， 本基金的

基金经理。

２０１３

年

８

月

１４

日

－ １７

先后在宝盈基金管理有限公司

担任基金经理助理， 招商基金

管理有限公司担任招商现金增

值基金基金经理；

２００６

年加入

工银瑞信， 现任投资总监兼固

定收益部总监；

２００６

年

９

月

２１

日

至

２０１１

年

４

月

２１

日， 担任工银货

币市场基金基金经理；

２０１０

年

８

月

１６

日至

２０１２

年

１

月

１０

日， 担任

工银双利债券型基金基金经

理；

２００７

年

５

月

１１

日至今，担任工

银增强收益债券型基金基金经

理；

２０１１

年

８

月

１０

日至今，担任工

银瑞信添颐债券型证券投资基

金基金经理；

２０１２

年

６

月

２１

日至

今， 担任工银纯债定期开放基

金基金经理；

２０１３

年

１

月

７

日至

今， 担任工银货币基金基金经

理；

２０１３

年

８

月

１４

日至今，担任工

银月月薪定期支付债券型基金

基金经理；

２０１３

年

１０

月

３１

日至

今， 担任工银瑞信添福债券基

金基金经理；

２０１４

年

１

月

２７

日至

今， 担任工银薪金货币市场基

金基金经理。

鄢耀

本基金的基金

经理

２０１４

年

１

月

２０

日

－ ７

先后在德勤华永会计师事务所

有限公司担任高级审计员，中

国国际金融有限公司担任分析

员；

２０１０

年加入工银瑞信，曾任

研究部研究员。

２０１３

年

８

月

２６

日

至今， 担任工银瑞信金融地产

行业股票型基金基金经理 ；

２０１４

年

１

月

２０

日至今， 担任工银

添福债券基金基金经理；

２０１４

年

１

月

２０

日至今，担任工银月月

薪定期支付债券基金基金经

理；

２０１４

年

９

月

１９

日起至今，担任

工银新财富灵活配置混合型基

金基金经理。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

依照诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人

,

保护各类投资人利益

,

避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为

,

公司根据《证券投资基金法》、《基

金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章

,

拟定了《公平

交易管理办法》、《异常交易管理办法》

,

对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定

,

并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场

价格差距较大

,

可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报告期

,

按照时间优先、价格优先的原则

,

本公司对满足限价条件且

对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合

,

均采用了系统中的公平交易模块进行操作

,

实现了公平交易

;

未出现清算不到位的情况

,

且本

基金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。本报告期内

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交

易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况有

3

次。投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易

,

未导致不公平交易和利益输送。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

由于短期实体经济融资成本较高抑制了信用扩张

,

叠加中期资本支出周期下行

,

国内经济基本面在四季度延续疲弱态势

,

通胀也在这种

背景下保持相对低位。随着经济增长低迷以及通缩风险加大

,

四季度央行加大了货币政策宽松力度

,

先后通过

MLF

、不对称降息、下调公开市

场正回购利率等操作向市场注入流动性

,

资金利率有所下行。

随着基本面走弱和央行货币政策放松

,10-11

月债券收益率大幅下行

;

进入

12

月

,

受到新股冻结资金以及中国结算提高企业债质押门槛的

影响

,

债市快速下跌

;12

月下旬

,

由于基本面弱势未变

,

超调的债券重新回归基本面

,

收益率逐渐回归到前期低点。权益方面

,

在无风险利率下

行、改革预期提振风险偏好以及部分行业盈利改善下

,

股市

4

季度迎来一波牛市行情

,

可转债受益于股市高涨

,

加上供给逐渐稀缺

,

涨幅明显。

工银月月薪本报告期内根据宏观经济和通胀形势的变化

,

继续增加组合杠杆

,

改善信用债结构

,

增加了股票和可转债的配置。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期内本基金净值增长率

15.53%,

业绩比较基准收益率为

1.42%

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2015

年一季度

,

国内经济增速可能会逐步企稳。从外部需求角度

,

美国经济中期上行的趋势仍在

,

短期油价下跌导致相关行业库存调

整可能也逐步接近尾声。从国内政策的角度

,

货币政策和关键领域的定向放松也出现了不断加码的迹象

,

房地产销售回升和基建刺激可能会

导致经济出现小幅反弹。对于货币政策

,

短期在经济增长难言企稳和通缩风险加大的背景下

,

为降低社会融资成本

,

预计货币政策仍将保持宽

松

,

不排除进一步降息的可能。

基于对央行货币政策仍将宽松的判断

,

预计

2015

年

1

季度资金利率将有所下行

,

但在金融杠杆偏高、

IPO

以及资金流出新兴市场等冲击下

,

2015

年货币市场波动将有所加大。债券方面

,

当前基本面依然有利于收益率下行

,

但需注意信用扩张已初现端倪

,

叠加

2015

年债券市场面临系

统性去杠杆压力

,

本基金将保持谨慎的杠杆策略和久期策略

,

管理好组合的流动性。权益方面

,

市场环境依旧利于股市和转债

,

组合将继续保

持较高仓位

,

同时鉴于股票融资急剧攀升

,

需时刻警惕行情反转

,

做好止盈操作。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本基金在报告期内没有触及

2014

年

8

月

8

日生效的《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十一条规定的条件。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３１２

，

７２７

，

１５４．１４ １２．４３

其中：股票

３１２

，

７２７

，

１５４．１４ １２．４３

２

固定收益投资

２

，

０８５

，

０６５

，

０４７．２４ ８２．８７

其中：债券

２

，

０８５

，

０６５

，

０４７．２４ ８２．８７

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

６６

，

０４５

，

４２０．３３ ２．６３

７

其他资产

５２

，

１２８

，

９０７．０１ ２．０７

８

合计

２

，

５１５

，

９６６

，

５２８．７２ １００．００

注

:

由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１６

，

１２６

，

００１．２０ １．０２

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

３１

，

２３５

，

６１６．４０ １．９８

Ｊ

金融业

２１５

，

９１９

，

６０２．５４ １３．６７

Ｋ

房地产业

４９

，

４４５

，

９３４．００ ３．１３

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

３１２

，

７２７

，

１５４．１４ １９．７９

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６０１３１８

中国平安

１

，

１６１

，

４７４ ８６

，

７７３

，

７２２．５４ ５．４９

２ ６０１９８８

中国银行

１４

，

０００

，

０００ ５８

，

１００

，

０００．００ ３．６８

３ ０００７１２

锦龙股份

２

，

０００

，

０００ ５４

，

４００

，

０００．００ ３．４４

４ ００２３１５

焦点科技

５６９

，

９９３ ３１

，

２３５

，

６１６．４０ １．９８

５ ６００３４０

华夏幸福

４９９

，

８１５ ２１

，

７９１

，

９３４．００ １．３８

６ ６００６０６

金丰投资

１

，

６００

，

０００ ２０

，

７０４

，

０００．００ １．３１

７ ６０００３６

招商银行

１

，

０００

，

０００ １６

，

５９０

，

０００．００ １．０５

８ ６０００３１

三一重工

６９９

，

９４０ ６

，

９８５

，

４０１．２０ ０．４４

９ ０００００２

万 科

Ａ ５００

，

０００ ６

，

９５０

，

０００．００ ０．４４

１０ ０００１５７

中联重科

７００

，

０００ ４

，

９４２

，

０００．００ ０．３１

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９４

，

３４５

，

５６２．００ ５．９７

其中：政策性金融债

９４

，

３４５

，

５６２．００ ５．９７

４

企业债券

７４３

，

５５２

，

２５６．２４ ４７．０７

５

企业短期融资券

１２１

，

１３２

，

５００．００ ７．６７

６

中期票据

８８９

，

３０６

，

０００．００ ５６．２９

７

可转债

２３６

，

７２８

，

７２９．００ １４．９８

８

其他

－ －

９

合计

２

，

０８５

，

０６５

，

０４７．２４ １３１．９８

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

７７８

，

０００ １０７

，

５７４

，

０６０．００ ６．８１

２ １０１３５４０１６

１３

陕交建

ＭＴＮ００２

１

，

０００

，

０００ １０１

，

１８０

，

０００．００ ６．４０

３ １０１３５１０２４ １３

攀钢

ＭＴＮ００１ ８００

，

０００ ８０

，

６３２

，

０００．００ ５．１０

４ １１００１５

石化转债

５２９

，

０００ ７１

，

３７２

，

６８０．００ ４．５２

５ １０１３５６０１２ １３

酒钢

ＭＴＮ００１ ５００

，

０００ ５１

，

８８５

，

０００．００ ３．２８

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本报告期内

,

本基金未运用国债期货进行投资。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货投资

,

也无期间损益。

5.9.3

本期国债期货投资评价

无。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资前十名证券的发行主体被监管部门立案调查或编制日前一年内受到公开谴责、处罚的投资决策程序说明

:

石化转债发行人中国石油化工股份有限公司位于青岛经济技术开发区的东黄复线原油管道于

2013

年

11

月

22

日凌晨发生破裂

,

导致原油

泄漏

,

国务院成立专门调查组对事故进行了分析调查

,

事故有关责任单位和责任人已处理

,

公司将承担其相应赔偿责任

,

资金主要来自中国石

化的安全生产保险基金和保险理赔资金。目前公司总体生产经营和财务状况保持稳定

,

对债券投资无影响。

5.10.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２９７

，

９４９．００

２

应收证券清算款

３３７

，

１１０．４１

３

应收股利

－

４

应收利息

３８

，

３３６

，

８９９．４８

５

应收申购款

１

，

１０９

，

５１９．１０

６

其他应收款

１２

，

０４７

，

４２９．０２

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５２

，

１２８

，

９０７．０１

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

１０７

，

５７４

，

０６０．００ ６．８１

２ １１００１５

石化转债

７１

，

３７２

，

６８０．００ ４．５２

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１

，

６２０

，

３９１

，

２７１．６１

报告期期间基金总申购份额

１４６

，

８９５

，

５４８．０４

减：报告期期间基金总赎回份额

５１８

，

３９２

，

０５６．１８

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

１

，

２４８

，

８９４

，

７６３．４７

注

:1.

报告期期间基金总申购份额含红利再投、转换入份额

;

2.

报告期期间基金总赎回份额含定期支付机制下自动赎回的基金份额以及转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

无。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准工银瑞信月月薪定期支付债券型证券投资基金设立的文件

;

2

、《工银瑞信月月薪定期支付债券型证券投资基金基金合同》

;

3

、《工银瑞信月月薪定期支付债券型证券投资基金托管协议》

;

4

、基金管理人业务资格批件和营业执照

;

5

、基金托管人业务资格批件和营业执照

;

6

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2

存放地点

基金管理人或基金托管人住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后

,

在合理时间内取得上述文件的复印件。

基金管理人:工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人:中国民生银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一五年一月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国民生银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

1

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

10

月

1

日起至

12

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 工银添福债券

交易代码

０００１８４

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

１０

月

３１

日

报告期末基金份额总额

６６４

，

８８６

，

４８７．３３

份

投资目标

在保持基金资产流动性与控制基金风险的前提下，力争实现超越业

绩比较基准的长期投资回报，为投资者提供养老投资的工具。

投资策略

本基金将采取利率策略、信用策略、债券选择策略等积极投资策略，在

严格控制风险的前提下，发掘和利用市场失衡提供的投资机会，以实

现组合增值的目标。

业绩比较基准 三年期定期存款利率

＋１．５％

。

风险收益特征

本基金为债券型基金，预期风险与预期收益高于货币市场基金，低于

混合型基金和股票型基金。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国民生银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 工银添福债券

Ａ

工银添福债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

０００１８４ ０００１８５

报告期末下属两级基金的份额总额

４３６

，

３７７

，

４５９．０９

份

２２８

，

５０９

，

０２８．２４

份

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１０

月

１

日

－ ２０１４

年

１２

月

３１

日 ）

工银添福债券

Ａ

工银添福债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

４９

，

７８５

，

４０１．７９ ２９

，

７７１

，

８４８．２０

２．

本期利润

９５

，

３４８

，

７９８．１８ ６７

，

６７５

，

７６４．０９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．３２９２ ０．２７３５

４．

期末基金资产净值

６３１

，

６４９

，

４５９．１７ ３２８

，

４３６

，

４１３．１０

５．

期末基金份额净值

１．４４７ １．４３７

注

:1

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2

、“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

;

“本期利润”为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

3

、所列数据截止到

2014

年

12

月

31

日。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

工银添福债券

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２４．２１％ １．１０％ １．４２％ ０．０２％ ２２．７９％ １．０８％

工银添福债券

B

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２３．８８％ １．１１％ １．４２％ ０．０２％ ２２．４６％ １．０９％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同于

2013

年

10

月

31

日生效。

2

、按基金合同规定

,

本基金建仓期为

6

个月。截至报告期末

,

本基金的各项投资比例符合基金合同关于投资范围及投资限制的规定

:

债券占

基金资产的比例不低于

80%;

股票等权益类资产占基金资产的比例不超过

20%,

现金及到期日在一年以内的政府债券占基金资产净值的比例

不低于

5%

。

3.3

其他指标

无。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

杜海涛

投资总监兼

固定收益部

总监，本基金

的基金经理。

２０１３

年

１０

月

３１

日

－ １７

先后在宝盈基金管理有限公司担任基金

经理助理， 招商基金管理有限公司担任

招商现金增值基金基金经理；

２００６

年加

入工银瑞信， 现任投资总监兼固定收益

部总监；

２００６

年

９

月

２１

日至

２０１１

年

４

月

２１

日， 担任工银货币市场基金基金经理；

２０１０

年

８

月

１６

日至

２０１２

年

１

月

１０

日， 担任

工银双利债券型基金基金经理；

２００７

年

５

月

１１

日至今， 担任工银增强收益债券型

基金基金经理；

２０１１

年

８

月

１０

日至今，担

任工银瑞信添颐债券型证券投资基金基

金经理；

２０１２

年

６

月

２１

日至今， 担任工银

纯债定期开放基金基金经理；

２０１３

年

１

月

７

日至今， 担任工银货币基金基金经理；

２０１３

年

８

月

１４

日至今，担任工银月月薪定

期支付债券型基金基金经理；

２０１３

年

１０

月

３１

日至今， 担任工银瑞信添福债券基

金基金经理；

２０１４

年

１

月

２７

日至今， 担任

工银薪金货币市场基金基金经理。

鄢耀

本基金的基

金经理

２０１４

年

１

月

２０

日

－ ７

先后在德勤华永会计师事务所有限公司

担任高级审计员， 中国国际金融有限公

司担任分析员；

２０１０

年加入工银瑞信，曾

任研究部研究员。

２０１３

年

８

月

２６

日至今，

担任工银瑞信金融地产行业股票型基金

基金经理；

２０１４

年

１

月

２０

日至今， 担任工

银添福债券基金基金经理；

２０１４

年

１

月

２０

日至今， 担任工银月月薪定期支付债券

基金基金经理；

２０１４

年

９

月

１９

日起至今，

担任工银新财富灵活配置混合型基金基

金经理。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

依照诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人

,

保护各类投资人利益

,

避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为

,

公司根据《证券投资基金法》、《基

金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章

,

拟定了《公平交

易管理办法》、《异常交易管理办法》

,

对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定

,

并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价

格差距较大

,

可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报告期

,

按照时间优先、价格优先的原则

,

本公司对满足限价条件且对

同一证券有相同交易需求的基金等投资组合

,

均采用了系统中的公平交易模块进行操作

,

实现了公平交易

;

未出现清算不到位的情况

,

且本基

金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。本报告期内

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易

量超过该证券当日成交量的

5%

的情况有

3

次。投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易

,

未导致不公平交易和利益输送。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

由于短期实体经济融资成本较高抑制了信用扩张

,

叠加中期资本支出周期下行

,

国内经济基本面在四季度延续疲弱态势

,

通胀也在这种背

景下保持相对低位。随着经济增长低迷以及通缩风险加大

,

四季度央行加大了货币政策宽松力度

,

先后通过

MLF

、不对称降息、下调公开市场正

回购利率等操作向市场注入流动性

,

资金利率有所下行。

随着基本面走弱和央行货币政策放松

,10-11

月债券收益率大幅下行

;

进入

12

月

,

受到新股冻结资金以及中国结算提高企业债质押门槛的

影响

,

债市快速下跌

;12

月下旬

,

由于基本面弱势未变

,

超调的债券重新回归基本面

,

收益率逐渐回归到前期低点。权益方面

,

在无风险利率下行、

改革预期提振风险偏好以及部分行业盈利改善下

,

股市

4

季度迎来一波牛市行情

,

可转债受益于股市高涨

,

加上供给逐渐稀缺

,

涨幅明显。

工银添福本报告期内根据宏观经济和通胀形势的变化

,

继续增加组合杠杆

,

改善信用债结构

,

股票积极调整行业分布

,

增加了可转债的配

置。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

报告期内

,

工银添福债券

A

净值增长率

24.21%,

工银添福债券

B

净值增长率

23.88%,

业绩比较基准收益率为

1.42%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2015

年一季度

,

国内经济增速可能会逐步企稳。从外部需求角度

,

美国经济中期上行的趋势仍在

,

短期油价下跌导致相关行业库存调

整可能也逐步接近尾声。从国内政策的角度

,

货币政策和关键领域的定向放松也出现了不断加码的迹象

,

房地产销售回升和基建刺激可能会

导致经济出现小幅反弹。对于货币政策

,

短期在经济增长难言企稳和通缩风险加大的背景下

,

为降低社会融资成本

,

预计货币政策仍将保持宽

松

,

不排除进一步降息的可能。

基于对央行货币政策仍将宽松的判断

,

预计

2015

年

1

季度资金利率将有所下行

,

但在金融杠杆偏高、

IPO

以及资金流出新兴市场等冲击下

,

2015

年货币市场波动将有所加大。债券方面

,

当前基本面依然有利于收益率下行

,

但需注意信用扩张已初现端倪

,

叠加

2015

年债券市场面临系

统性去杠杆压力

,

本基金将保持谨慎的杠杆策略和久期策略

,

管理好组合的流动性。权益方面

,

市场环境依旧利于股市和转债

,

组合将继续保持

较高仓位

,

同时鉴于股票融资急剧攀升

,

需时刻警惕行情反转

,

做好止盈操作。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本基金在报告期内没有触及

2014

年

8

月

8

日生效的《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十一条规定的条件。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１４３

，

０８６

，

７９４．００ １０．２３

其中：股票

１４３

，

０８６

，

７９４．００ １０．２３

２

固定收益投资

１

，

１７５

，

６４２

，

２０７．１４ ８４．０６

其中：债券

１

，

１７５

，

６４２

，

２０７．１４ ８４．０６

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

３２

，

９６４

，

９１２．９０ ２．３６

７

其他资产

４６

，

８９６

，

０４２．９４ ３．３５

８

合计

１

，

３９８

，

５８９

，

９５６．９８ １００．００

注

:

由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

３

，

５５２

，

０００．００ ０．３７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１８

，

７８７

，

６３２．００ １．９６

Ｊ

金融业

１０４

，

６４４

，

７２５．８０ １０．９０

Ｋ

房地产业

１３

，

１０８

，

０００．００ １．３７

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

３１

，

７７０．００ ０．００

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

２

，

９６２

，

６６６．２０ ０．３１

合计

１４３

，

０８６

，

７９４．００ １４．９０

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０１３１８

中国平安

７５７

，

９８０ ５６

，

６２８

，

６８５．８０ ５．９０

２ ０００７１２

锦龙股份

１

，

０００

，

０００ ２７

，

２００

，

０００．００ ２．８３

３ ６０１９８８

中国银行

５

，

０００

，

０００ ２０

，

７５０

，

０００．００ ２．１６

４ ００２３１５

焦点科技

３４２

，

８４０ １８

，

７８７

，

６３２．００ １．９６

５ ６００６０６

金丰投资

７００

，

０００ ９

，

０５８

，

０００．００ ０．９４

６ ６０００６７

冠城大通

５００

，

０００ ４

，

０５０

，

０００．００ ０．４２

７ ００２３２９

皇氏集团

１２０

，

０００ ３

，

５５２

，

０００．００ ０．３７

８ ６００１４９

廊坊发展

１９９

，

９１０ ２

，

９６２

，

６６６．２０ ０．３１

９ ００２７３６

国信证券

６

，

５００ ６６

，

０４０．００ ０．０１

１０ ６０３５８８

高能环境

１

，

０００ ３１

，

７７０．００ ０．００

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９１

，

１３８

，

０００．００ ９．４９

其中：政策性金融债

９１

，

１３８

，

０００．００ ９．４９

４

企业债券

４８６

，

７８２

，

８９２．７４ ５０．７０

５

企业短期融资券

９０

，

２５０

，

０００．００ ９．４０

６

中期票据

１１２

，

１２９

，

０００．００ １１．６８

７

可转债

３９５

，

３４２

，

３１４．４０ ４１．１８

８

其他

－ －

９

合计

１

，

１７５

，

６４２

，

２０７．１４ １２２．４５

注

:

由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

７８７

，

４４０ １０６

，

２４１

，

４０４．８０ １１．０７

２ １１００２９

浙能转债

６０３

，

３９０ ８４

，

４５０

，

４６４．４０ ８．８０

３ １１３００１

中行转债

４００

，

０００ ６２

，

６３６

，

０００．００ ６．５２

４ １１００２０

南山转债

４４０

，

０００ ６１

，

４２８

，

４００．００ ６．４０

５ １２２８４９ １１

新余债

５００

，

０００ ５０

，

０００

，

０００．００ ５．２１

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本报告期内

,

本基金未运用国债期货进行投资。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货投资

,

也无期间损益。

5.9.3

本期国债期货投资评价

无。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

基金投资前十名证券的发行主体被监管部门立案调查或编制日前一年内受到公开谴责、处罚的投资决策程序说明

:

石化转债发行人中国石油化工股份有限公司位于青岛经济技术开发区的东黄复线原油管道于

2013

年

11

月

22

日凌晨发生破裂

,

导致原油

泄漏

,

国务院成立专门调查组对事故进行了分析调查

,

事故有关责任单位和责任人已处理

,

公司将承担其相应赔偿责任

,

资金主要来自中国石

化的安全生产保险基金和保险理赔资金。目前公司总体生产经营和财务状况保持稳定

,

对债券投资无影响。

5.10.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３６５

，

０８１．６８

２

应收证券清算款

４

，

９１１

，

６８１．２２

３

应收股利

－

４

应收利息

２２

，

０８６

，

９９０．５１

５

应收申购款

１９

，

５３２

，

２８９．５３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４６

，

８９６

，

０４２．９４

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

１０６

，

２４１

，

４０４．８０ １１．０７

２ １１３００１

中行转债

６２

，

６３６

，

０００．００ ６．５２

３ １１００２０

南山转债

６１

，

４２８

，

４００．００ ６．４０

４ １１３００５

平安转债

４５

，

１０５

，

０００．００ ４．７０

５ １１００１７

中海转债

７

，

５４８

，

０００．００ ０．７９

６ １１００１２

海运转债

３

，

７３０

，

９６９．２０ ０．３９

７ １２５０８９

深机转债

１

，

２６６

，

１７０．００ ０．１３

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公

允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２３２９

皇氏集团

３

，

５５２

，

０００．００ ０．３７

重大事项

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 工银添福债券

Ａ

工银添福债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１５１

，

１１０

，

０９５．０９ １９６

，

０７２

，

９８９．３３

报告期期间基金总申购份额

６６０

，

９０２

，

３６５．８８ ３２２

，

５６０

，

２９３．０１

减：报告期期间基金总赎回份额

３７５

，

６３５

，

００１．８８ ２９０

，

１２４

，

２５４．１０

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

４３６

，

３７７

，

４５９．０９ ２２８

，

５０９

，

０２８．２４

注

:1.

报告期期间基金总申购份额含红利再投、转换入份额

;

2.

报告期期间基金总赎回份额含转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

无。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准工银瑞信添福债券型证券投资基金设立的文件

;

2

、《工银瑞信添福债券型证券投资基金基金合同》

;

3

、《工银瑞信添福债券型证券投资基金托管协议》

;

4

、基金管理人业务资格批件和营业执照

;

5

、基金托管人业务资格批件和营业执照

;

6

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2

存放地点

基金管理人或基金托管人住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后

,

在合理时间内取得上述文件的复印件。
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