
2015年 1月 21日 星期三

B221

Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

上证企债 30交易型开放式指数证券投资基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年

12

月

３1

日

博时天颐债券型证券投资基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年

12

月

３1

日

博时稳定价值债券投资基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年

12

月

３1

日

基金管理人:博时基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2015年 1月 21日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性

和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表

现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 博时上证企债

３０ＥＴＦ

场内简称 企债

ＥＴＦ

基金主代码

５１１２１０

交易代码

５１１２１０

基金运作方式 交易型开放式指数基金

基金合同生效日

２０１３

年

７

月

１１

日

报告期末基金份额总额

１

，

７５８

，

９７５．００

份

投资目标 紧密跟踪标的指数

，

追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化

。

投资策略

本基金将根据资产规模

、

日常申购赎回情况

、

市场流动性等情况主要采取分层抽样复制策略

和适当的替代性策略实现对标的指数的紧密跟踪

。

业绩比较基准 上证企债

３０

指数收益率

风险收益特征

本基金属于债券型基金

，

其预期收益及风险水平高于货币市场基金

，

低于混合型基金和股票

型基金

，

属于中风险

／

收益的开放式基金

。

本基金采用分层抽样复制方法跟踪复制上证企债

３０

指数

，

其风险收益特征与标的指数

所表征的市场组合的风险收益特征相似

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

４

，

８０２

，

７２４．８３

２．

本期利润

４

，

３３０

，

５７９．８０

３．

加权平均基金份额本期利润

１．５６８９

４．

期末基金资产净值

１８７

，

３０３

，

６３５．６０

５．

期末基金份额净值

１０６．４８４５

注

：

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２５％ ０．１５％ １．１９％ ０．１７％ ０．０６％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

本基金合同于

２０１３

年

７

月

１１

日生效

。

按照本基金的基金合同规定

，

自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组

合比例符合本基金合同第十四条

（

二

）

投资范围

、（

五

）

投资限制的有关约定

。

本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合合同

约定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

杨永光 基金经理

２０１３－７－１１ － １２．５

１９９３

年至

１９９７

年先后在桂林电器科

学研究所

、

深圳迈瑞生物医疗电子股

份公司工作

。

１９９７

年起在国海证券

历任债券研究员

、

债券投资经理助

理

、

高级投资经理

、

投资主办人

。

２０１１

年加入博时基金管理有限公司

。

现任

博时天颐债券型证券投资基金兼上

证企债

３０

交易型开放式指数证券投

资基金

、

博时稳定价值债券投资基

金

、

博时优势收益信用债债券型证券

投资基金的基金经理

。

赵云阳 基金经理

２０１３－７－１１ － ４

２００３

年至

２０１０

年在晨星中国研究中

心工作

。

２０１０

年

８

月加入博时基金

管理有限公司

，

历任股票投资部量化

分析师

、

博时标普

５００

指数基金基金

经理助理和博时深证基本面

２００ＥＴＦ

基金及其联接基金基金经理助理

。

现

任博时深证基本面

２００ＥＴＦ

基金及

其联接基金

、

博时上证企债

３０ＥＴＦ

基金

、

博时特许价值股票基金的基金

经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

中华人民共和国证券投资基金法

》

及其各项实施细则

、

本基金合同和其他相关法

律法规的规定

，

并本着诚实信用

、

勤勉尽责

、

取信于市场

、

取信于社会的原则管理和运用基金资产

，

为基金持有人谋求最大利益

。

本报告期内

，

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

，

没有损害基金持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司制定的公平交易相关制度

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

本基金为交易型开放式指数证券投资基金

，

为被动跟踪指数的基金

。

其投资目的是尽量减少和标的指数的跟踪误差

，

取得标

的指数所代表的市场平均回报

。

在报告期内我们严格按照基金合同要求

，

力求组合成份股紧密跟踪指数

，

利用量化的手段分析跟

踪误差产生的原因

，

并在最小化交易成本的同时适时调仓

，

尽可能的减少跟踪误差

。

报告期内

，

本基金在指数定期调仓阶段采取择优调仓策略

，

同时组合保持一定的现金头寸

，

为组合交易和调仓进行支持

，

现

金头寸也在季度末资金偏紧的情形下获得较高的现金收益

。

由于组合部分个券日常交易的不平滑

，

增加组合收益偏差的控制难

度

。

为了优化跟踪偏离

，

本季度继续维持组合持有较多成份券的个数

，

争取在控制跟踪误差的情况下为投资者获得一定的超额收

益

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

本基金份额净值为

１０６．４８４５

元

，

累计份额净值为

１．０６４８

元

，

报告期内净值增长率为

１．２５％

，

同期业

绩基准涨幅为

１．１９％

。

４．６

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

２０１４

年

４

季度

，

国内债券市场呈现大幅震荡

，

利率出现大幅飙升

，

主要受到不确定的政策所致

，

债券出现调整

，

特别是部分企

业债

。

中证登宣布

ＡＡＡ

级以下城投债的质押资格将被取消

，

直接导致了交易所企业债发生踩踏事件

，

各类企业债利率平均升幅

超过

１００ｂｐ

。

另外最新版公司债注册制中引入的投资者分类制度值得肯定

，

以后买高收益债以及垃圾股的将只能是合格投资者

，

但也要接受违约的后果

。

未来政府举债将师出有名而受预算法规范

，

经济活动交还给市场自己去融资解决

，

亦即发挥市场配置资

源的基础性作用

。

２０１４

年

４

季度末

，

标的指数进行了定期调整成份券

，

调出

５

只企业债

，

调入

５

只不受新规影响的公司债和企业债

。

季度期间

，

受新规影响市场对于城投债的高度关注

，

组合在跟踪标的指数的前提下

，

微调低配受影响的企业债

，

超配优质的

ＡＡＡ

级个券

，

同

时优选高票息个券进行配置

，

以增加组合的静态加权票息率

。

４

季度组合获得一定的超额正收益

。

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

上证

企债

３０ＥＴＦ

的标准券折算率为

０．８７

。

展望

２０１５

年

１

季度

，

从宏观经济角度来看

，

国内经济仍处在寻底阶段

，

市场流动性相对充裕

，

但不确定性的因素会增多

，

债

券市场震荡的概率较大

；

从债市供需角度来看

，

城投债逐步受到控制

，

未来公司债及产业债会逐步得到加强

。

对于债券市场

，

明年

多一份清醒

。

整体来看

，

中短久期及高信用等级将会有市场配置需求

，

高收益券可能由于风险增加而被市场有所回避

。

在投资策略上

，

上证企债

３０ＥＴＦ

作为一只被动的信用债指数基金

，

我们会以最小化跟踪误差为目标

，

紧密跟踪上证企债

３０

指数

。

同时我们仍然看好中国经济转型中直接融资渠道的扩展

，

希望通过上证企债

３０ＥＴＦ

为投资人提供分享中国信用债市场成

长中的机会与收益

。

４．７

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

１７２

，

０５１

，

０７６．２０ ９１．７４

其中

：

债券

１７２

，

０５１

，

０７６．２０ ９１．７４

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

７

，

５００

，

０００．００ ４．００

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２

，

８５５

，

７５９．３９ １．５２

７

其他资产

５

，

１３１

，

４３６．９９ ２．７４

８

合计

１８７

，

５３８

，

２７２．５８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

１７２

，

０５１

，

０７６．２０ ９１．８６

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１７２

，

０５１

，

０７６．２０ ９１．８６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２１４９ １２

石化

０１ １４４

，

８１０ １４

，

３９９

，

９０６．４０ ７．６９

２ １２２８２３ １１

舟山债

１１４

，

８００ １１

，

６５２

，

２００．００ ６．２２

３ １２２０６８ １１

海螺

０１ １１１

，

７９０ １１

，

２２５

，

９５１．８０ ５．９９

４ １２６０１８ ０８

江铜债

１１３

，

７２０ １０

，

７２１

，

５２１．６０ ５．７２

５ １２２６０７ １２

渝地产

９９

，

７６０ １０

，

４７２

，

８０４．８０ ５．５９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本报告期内

，

本基金投资的前十名证券的发行主体除中国石油化工股份有限公司

（

１２

石化

０１

）

外

，

没有出现被监管部

门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

中国石油化工股份有限公司于

２０１４

年

１

月

１２

日发布公告称

，

国务院对山东省青岛市

“

１１２２

”

中石化东黄输油管道泄漏爆炸

特别重大事故调查处理报告作出批复

，

同意国务院事故调查组的调查处理结果

，

认定是一起特别重大责任事故

；

同意对事故有关

责任单位和责任人的处理建议

，

对中国石化及当地政府的

４８

名责任人分别给予纪律处分

，

对涉嫌犯罪的

１５

名责任人移送司

法机关依法追究法律责任

。

对该债券投资决策程序的说明

：

根据我司的基金投资管理相关制度

，

以相应的研究报告为基础

，

结合其未来增长前景

，

由基金经理决定具体投资行为

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票中

，

没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．１１．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２６

，

７１１．２６

２

应收证券清算款

１

，

２９２

，

５５７．１３

３

应收股利

－

４

应收利息

３

，

８１２

，

１６８．６０

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５

，

１３１

，

４３６．９９

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转债

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

３

，

１９８

，

９７５．００

报告期期间基金总申购份额

－

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１

，

４４０

，

０００．００

报告期期间基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

１

，

７５８

，

９７５．００

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

基金管理人未持有本基金份额

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内基金管理人未发生运用固有资金申购

、

赎回或者买卖本基金的情况

。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一

。“

为国民创造财富

”

是博时的使命

。

博时的投资理念

是

“

做投资价值的发现者

”。

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

博时基金公司共管理五十三只开放式基金

，

并受全国社会保障基金理事会

委托管理部分社保基金

，

以及多个企业年金账户

。

博时基金资产管理净值总规模逾

２３６３

亿元人民币

，

其中公募基金资产规模逾

１１２４

亿元人民币

，

累计分红超过

６３８

亿元人民币

，

是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一

，

养老金资产管理规模在同业中

名列前茅

。

１

、

基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计

，

标准股票型基金中

，

截至

１２

月

３１

日

，

博时主题行业股票基金今年以来净值增长率在

３５５

只标准型股票基金中排名第

６

，

博时特许价值股票基金今年以来净值增长率在

３５５

只标准型股票基金中排名第

１２

；

博时精选股

票基金在

７

只同类普通股票型基金中排名前

１ ／ ２

；

博时裕富沪深

３００

指数基金在同类

１５０

只标准指数股票型基金中排名前

１ ／ ５

，

博时上证超大盘

ＥＴＦ

及博时深证基本面

２００ＥＴＦ

在

１５０

只标准指数股票型基金中均排名前

１ ／ ２

；

博时上证超级大盘

ＥＴＦ

联接及

博时深证基本面

２００ＥＴＦ

联接在同类

４５

只产品中排名前

１ ／ ２

。

混合基金中

，

博时裕益灵活配置混合在

３４

只灵活配置型基金中排

名前

１ ／ ４

，

博时价值增长混合及博时价值增长贰号混合在同类

２９

只产品中排名前

１ ／ ２

；

博时平衡配置混合在同类

１６

只产品中排

名前

１ ／ ２

。

固定收益方面

，

博时信用债券

（

Ａ ／ Ｂ

类

）

今年以来收益率在

９３

只同类普通债券型基金中排名第

１

；

博时信用债券

（

Ｃ

类

）

今

年以来收益率在

５６

只同类普通债券型基金中排名第

１

；

博时稳定价值债券

（

Ｂ

类

）

今年以来收益率在

４１

只同类普通债券型基金

中排名第

１

；

博时稳定价值债券

（

Ａ

类

）

今年以来收益率在

６７

只同类普通债券型基金中排名第

２

；

博时转债增强债券

（

Ａ

类

）

今年以

来收益率在

１３

只可转换债券基金中排名第

３

；

博时安丰

１８

个月定期开放基金在

１００

只同类长期标准债券型基金中排名前

１ ／ ３

，

博时信用债纯债债券基金

、

博时安心收益定期开放债券

（

Ａ

类

）

及博时月月薪定期支付债券基金在

１００

只同类长期标准债券型基

金中排名前

１ ／ ２

；

博时宏观回报债券

（

Ａ ／ Ｂ

类

）

及博时天颐债券

（

Ａ

类

）

在

９３

只同类普通债券型基金中分别排名第

７

、

第

８

；

博时现

金收益货币

（

Ａ

类

）

在

７８

只同类货币市场基金中排名前

１ ／ ２

。

海外投资方面业绩方面

，

截至

１２

月

３１

日

，

博时亚洲票息收益债券基金在同类可比

７

只

ＱＤＩＩ

债券基金中排名第

１

，

博时抗通

胀在

８

只

ＱＤＩＩ

商品基金中排名第

１

。

２

、

客户服务

２０１４

年四季度

，

博时基金共举办各类渠道培训活动

２１９

场

，

参加人数

６１０２

人

。

３

、

其他大事件

２０１４

年

１２

月

１８

日

，

博时国际获得和讯海外财经风云榜

“

２０１４

年度最佳中资基金公司奖

”；

２０１４

年

１２

月

２５

日

，

博时基金获得金融界评选的

“

最佳品牌奖

”。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会批准上证企债

３０

交易型开放式指数证券投资基金募集的文件

９．１．２

《

上证企债

３０

交易型开放式指数证券投资基金基金合同

》

９．１．３

《

上证企债

３０

交易型开放式指数证券投资基金托管协议

》

９．１．４

基金管理人业务资格批件

、

营业执照和公司章程

９．１．５

基金托管人业务资格批件

、

营业执照

９．１．６

关于申请募集上证企债

３０

交易型开放式指数证券投资基金之法律意见书

９．２

存放地点

：

基金管理人

、

基金托管人处

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通

：

９５１０５５６８

（

免长途话费

）

博时基金管理有限公司

2015年 1月 21日

基金管理人:博时基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2015年 1月 21日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表

现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 博时天颐债券

基金主代码

０５００２３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

２

月

２９

日

报告期末基金份额总额

７７

，

５２２

，

３１０．６３

份

投资目标 在谨慎投资的前提下

，

本基金力争获取高于业绩比较基准的投资收益

。

投资策略

在投资范围的约束下

，

通过自上而下和自下而上相结合

、

定性分析和定量分析相补充的方

法

，

在固定收益类

、

权益类和流动性资产之间进行动态调整

。

固定收益类资产主要运用期限

结构策略

、

信用策略

、

互换策略

、

息差策略

、

期权策略等

，

在控制组合风险的前提下

，

最大化预

期收益

。

权益类资产投资主要选择带有政府壁垒优势

、

技术壁垒优势

、

市场与品牌壁垒优势

特征

，

具备持续竞争力和成长力的企业作为投资标的

。

同时

，

持有部分流动性资产

，

应对流动

性需求

，

并提供市场下跌时的净值保护

。

在谨慎投资的前提下

，

本基金力争获取高于业绩比

较基准的投资收益

，

同时强调稳健的投资风格

，

争取实现基金资产长期保值增值的目标

，

从

而在一定程度上满足投资者未来养老费用的支出需求

。

业绩比较基准

三年期定期存款利率

（

税后

）

＋１％

。

存续期间内

，

３

年期定期存款利率随中国人民银行公布的

利率水平的调整而调整

。

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

预期收益和风险高于货币市场基金

，

但低于混合型基金

、

股票型基金

，

属于中低风险

／

收益的产品

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 博时天颐债券

Ａ

类 博时天颐债券

Ｃ

类

下属分级基金的交易代码

０５００２３ ０５０１２３

报告期末下属分级基金的份额总额

２９

，

３３７

，

５４８．９６

份

４８

，

１８４

，

７６１．６７

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

博时天颐债券

Ａ

类 博时天颐债券

Ｃ

类

１．

本期已实现收益

８

，

１３０

，

１００．８３ １２

，

５５８

，

００３．５２

２．

本期利润

８

，

４４８

，

０１６．０１ １３

，

０１６

，

２７５．０５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２７５０ ０．２７５１

４．

期末基金资产净值

４０

，

８７７

，

２１０．１８ ６６

，

６０４

，

７６９．２６

５．

期末基金份额净值

１．３９３ １．３８２

注

：

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后投资人的实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、

博时天颐债券

Ａ

类

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２５．１６％ １．０５％ １．３０％ ０．０２％ ２３．８６％ １．０３％

２

、

博时天颐债券

Ｃ

类

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２５．１８％ １．０５％ １．３０％ ０．０２％ ２３．８８％ １．０３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

杨永光 基金经理

２０１２－２－２９ － １２．５

１９９３

年至

１９９７

年先后在桂林电器科学

研究所

、

深圳迈瑞生物医疗电子股份

公司工作

。

１９９７

年起在国海证券历任

债券研究员

、

债券投资经理助理

、

高级

投资经理

、

投资主办人

。

２０１１

年加入博

时基金管理有限公司

。

现任博时天颐

债券型证券投资基金兼上证企债

３０

交

易型开放式指数证券投资基金

、

博时

稳定价值债券投资基金

、

博时优势收

益信用债债券型证券投资基金的基金

经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

中华人民共和国证券投资基金法

》

及其各项实施细则

、《

博时天颐债券型证券投

资基金基金合同

》

和其他相关法律法规的规定

，

并本着诚实信用

、

勤勉尽责

、

取信于市场

、

取信于社会的原则管理和运用基金

资产

，

为基金持有人谋求最大利益

。

本报告期内

，

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

，

没有损害基金持有人利益的

行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司制定的公平交易相关制度

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

为了延缓经济下滑势头

，

降低企业的融资成本

，

１１

月中旬央行开始了年内首次降息

。

由于之前债券市场对于降息政策已

有较充分的预期

，

债券收益率普遍比年初下降了

１００ＢＰ

以上

，

因此在降息政策出台之后

，

债券市场反而出现了一轮明显的调

整

。

相比之下

，

权益市场对降息反应更为正面

，

出现了较快的上升势头

，

分流了不少债券市场的资金

，

进一步加剧了债券的调

整幅度

。

与此同时

，

中证登出台的对地方债质押条件的新规导致了企业债出现一轮大调整

。

在四季度股强债弱的背景下

，

我们

加强了对转债的投资力度

，

分享了权益市场的红利

。

同时

，

在四季度初期债券市场收益率快速下滑时波段参与了利率债的投

资

，

并在高点附近成功减仓

。

总的来说

，

四季度本基金净值出现了这几年来最大的季度涨幅

，

为投资者带来了较高回报

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

本基金

Ａ

类基金份额净值为

１．３９３

元

，

份额累计净值为

１．４１５

元

；

Ｃ

类基金份额净值为

１．３８２

元

，

份额累计净值为

１．４０１

元

。

报告期内

，

本基金

Ａ

类基金份额净值增长率为

２５．１６％

，

Ｃ

类基金份额净值增长率为

２５．１８％

，

同期业

绩基准增长率

１．３０％

。

４．６

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望明年一季度

，

预计年初资金面相对

１２

月份会有明显宽松

，

但银行贷款行为有可能会比前几年更为积极

，

债券市场应

是中性偏好的格局

。

因此在明年一季度可适度增加债券组合久期

，

保持对转债较为积极的投资力度

，

力争延续

２０１４

年四季度

较快的上升势头

。

４．７

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产

的比例

（

％

）

１

权益投资

１１

，

５２９

，

６００．００ ６．５９

其中

：

股票

１１

，

５２９

，

６００．００ ６．５９

２

固定收益投资

１４６

，

８８２

，

３２３．３４ ８４．０１

其中

：

债券

１４６

，

８８２

，

３２３．３４ ８４．０１

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１２

，

４１５

，

００５．３１ ７．１０

７

其他资产

４

，

０１２

，

６８９．１６ ２．３０

８

合计

１７４

，

８３９

，

６１７．８１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

７

，

５６９

，

６００．００ ７．０４

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

３

，

９６０

，

０００．００ ３．６８

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

１１

，

５２９

，

６００．００ １０．７３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００６５１

格力电器

１３０

，

０００ ４

，

８２５

，

６００．００ ４．４９

２ ００００６９

华侨城

Ａ ４８０

，

０００ ３

，

９６０

，

０００．００ ３．６８

３ ０００３３３

美的集团

１００

，

０００ ２

，

７４４

，

０００．００ ２．５５

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

１２２

，

５９２

，

１３５．５０ １１４．０６

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

２４

，

２９０

，

１８７．８４ ２２．６０

８

其他

－ －

９

合计

１４６

，

８８２

，

３２３．３４ １３６．６６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２１６４ １２

通威发

１０３

，

０００ １０

，

３４１

，

２００．００ ９．６２

２ １２２２０４ １２

双良节

１００

，

０００ ９

，

９８０

，

０００．００ ９．２９

３ １２２０９３ １１

中孚债

９３

，

３１０ ９

，

０３８

，

９３９．７０ ８．４１

４ １２２２１２ １２

京江河

９０

，

０００ ８

，

９７３

，

０００．００ ８．３５

５ １１００２３

民生转债

６０

，

０００ ８

，

２９６

，

２００．００ ７．７２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货交易

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处

罚

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票中

，

没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

１６７

，

５２６．６５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

１９０

，

８８５．３０

５

应收申购款

１

，

６５４

，

２７７．２１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

０１２

，

６８９．１６

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产的

净值比例

（

％

）

１ １１００２３

民生转债

８

，

２９６

，

２００．００ ７．７２

２ １１００２０

南山转债

６

，

９８０

，

５００．００ ６．４９

３ １１３００１

中行转债

３

，

９１４

，

７５０．００ ３．６４

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 博时天颐债券

Ａ

类 博时天颐债券

Ｃ

类

报告期初基金份额总额

３２

，

１２２

，

１８２．８６ ４６

，

０６８

，

５０９．１５

报告期期间基金总申购份额

６

，

９４３

，

３３４．６５ ２５

，

４５６

，

９５５．３５

减

：

报告期期间基金总赎回份额

９

，

７２７

，

９６８．５５ ２３

，

３４０

，

７０２．８３

报告期期间基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

２９

，

３３７

，

５４８．９６ ４８

，

１８４

，

７６１．６７

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

基金管理人未持有本基金

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内基金管理人未发生运用固有资金申购

、

赎回或者买卖本基金的情况

。

§８影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一

。“

为国民创造财富

”

是博时的使命

。

博时的投资理念

是

“

做投资价值的发现者

”。

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

博时基金公司共管理五十三只开放式基金

，

并受全国社会保障基金理事会

委托管理部分社保基金

，

以及多个企业年金账户

。

博时基金资产管理净值总规模逾

２３６３

亿元人民币

，

其中公募基金资产规模逾

１１２４

亿元人民币

，

累计分红超过

６３８

亿元人民币

，

是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一

，

养老金资产管理规模在同业

中名列前茅

。

１

、

基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计

，

标准股票型基金中

，

截至

１２

月

３１

日

，

博时主题行业股票基金今年以来净值增长率在

３５５

只标准型股票基金中排名第

６

，

博时特许价值股票基金今年以来净值增长率在

３５５

只标准型股票基金中排名第

１２

；

博时精选股

票基金在

７

只同类普通股票型基金中排名前

１ ／ ２

；

博时裕富沪深

３００

指数基金在同类

１５０

只标准指数股票型基金中排名前

１ ／ ５

，

博时上证超大盘

ＥＴＦ

及博时深证基本面

２００ＥＴＦ

在

１５０

只标准指数股票型基金中均排名前

１ ／ ２

；

博时上证超级大盘

ＥＴＦ

联接及

博时深证基本面

２００ＥＴＦ

联接在同类

４５

只产品中排名前

１ ／ ２

。

混合基金中

，

博时裕益灵活配置混合在

３４

只灵活配置型基金中排

名前

１ ／ ４

，

博时价值增长混合及博时价值增长贰号混合在同类

２９

只产品中排名前

１ ／ ２

；

博时平衡配置混合在同类

１６

只产品中排

名前

１ ／ ２

。

固定收益方面

，

博时信用债券

（

Ａ ／ Ｂ

类

）

今年以来收益率在

９３

只同类普通债券型基金中排名第

１

；

博时信用债券

（

Ｃ

类

）

今

年以来收益率在

５６

只同类普通债券型基金中排名第

１

；

博时稳定价值债券

（

Ｂ

类

）

今年以来收益率在

４１

只同类普通债券型基金

中排名第

１

；

博时稳定价值债券

（

Ａ

类

）

今年以来收益率在

６７

只同类普通债券型基金中排名第

２

；

博时转债增强债券

（

Ａ

类

）

今年

以来收益率在

１３

只可转换债券基金中排名第

３

；

博时安丰

１８

个月定期开放基金在

１００

只同类长期标准债券型基金中排名前

１ ／

３

，

博时信用债纯债债券基金

、

博时安心收益定期开放债券

（

Ａ

类

）

及博时月月薪定期支付债券基金在

１００

只同类长期标准债券型

基金中排名前

１ ／ ２

；

博时宏观回报债券

（

Ａ ／ Ｂ

类

）

及博时天颐债券

（

Ａ

类

）

在

９３

只同类普通债券型基金中分别排名第

７

、

第

８

；

博时

现金收益货币

（

Ａ

类

）

在

７８

只同类货币市场基金中排名前

１ ／ ２

。

海外投资方面业绩方面

，

截至

１２

月

３１

日

，

博时亚洲票息收益债券基金在同类可比

７

只

ＱＤＩＩ

债券基金中排名第

１

，

博时抗

通胀在

８

只

ＱＤＩＩ

商品基金中排名第

１

。

２

、

客户服务

２０１４

年四季度

，

博时基金共举办各类渠道培训活动

２１９

场

，

参加人数

６１０２

人

。

３

、

其他大事件

２０１４

年

１２

月

１８

日

，

博时国际获得和讯海外财经风云榜

“

２０１４

年度最佳中资基金公司奖

”；

２０１４

年

１２

月

２５

日

，

博时基金获得金融界评选的

“

最佳品牌奖

”。

§９备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会批准博时天颐债券型证券投资基金设立的文件

９．１．２

《

博时天颐债券型证券投资基金基金合同

》

９．１．３

《

博时天颐债券型证券投资基金托管协议

》

９．１．４

基金管理人业务资格批件

、

营业执照和公司章程

９．１．５

博时天颐债券型证券投资基金各年度审计报告正本

９．１．６

报告期内博时天颐债券型证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

９．２

存放地点

：

基金管理人

、

基金托管人处

。

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通

：

９５１０５５６８

（

免长途话费

）

博时基金管理有限公司

2015年 1月 21日

基金管理人:博时基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2015年 1月 21日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性

和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表

现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 博时稳定价值债券

基金主代码

０５０００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

９

月

６

日

报告期末基金份额总额

２４７

，

５７１

，

８５５．０１

份

投资目标

本基金为主动式管理的债券型基金

。

本基金通过对宏观经济分析和债券等固定收益市场分

析

，

对基金投资组合做出相应的调整

，

力争为投资者获取超越业绩比较基准的投资回报

。

投资策略

本基金通过宏观经济和债券市场自上而下和自下而上的分析

，

把握市场利率水平的运行态

势

，

根据债券市场收益率曲线的整体运动方向制定具体的投资策略

。

业绩比较基准

中信标普全债指数

今后如果市场出现更具代表性的业绩比较基准

，

或者更科学的复合指数权重比例

，

在与

基金托管人协商一致后

，

本基金管理人可调整或变更本基金的业绩比较基准

。

风险收益特征

本基金属于证券市场中的低风险品种

，

预期收益和风险高于货币市场基金

，

低于股票型基

金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 博时稳定价值债券

Ａ

博时稳定价值债券

Ｂ

下属分级基金的交易代码

０５０１０６

（

前端

）、

０５１１０６

（

后端

）

０５０００６

报告期末下属分级基金的份额总额

７３

，

９６９

，

６１５．３２

份

１７３

，

６０２

，

２３９．６９

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

博时稳定价值债券

Ａ

博时稳定价值债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

１５

，

０２８

，

３０４．６４ ４６

，

０４０

，

７２８．０７

２．

本期利润

１９

，

０５３

，

１８０．７２ ５８

，

６７８

，

５６７．４３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２９６２ ０．２８７７

４．

期末基金资产净值

９９

，

７６１

，

２７７．６３ ２３０

，

４７２

，

４９４．５２

５．

期末基金份额净值

１．３４９ １．３２８

注

：

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、

博时稳定价值债券

Ａ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２９．７１％ １．４１％ ３．６２％ ０．１７％ ２６．０９％ １．２４％

２

、

博时稳定价值债券

Ｂ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２９．５６％ １．４０％ ３．６２％ ０．１７％ ２５．９４％ １．２３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

杨永光 基金经理

２０１４－２－１３ － １２．５

１９９３

年至

１９９７

年先后在桂林电器科学

研究所

、

深圳迈瑞生物医疗电子股份

公司工作

。

１９９７

年起在国海证券历任

债券研究员

、

债券投资经理助理

、

高级

投资经理

、

投资主办人

。

２０１１

年加入博

时基金管理有限公司

。

现任博时天颐

债券型证券投资基金兼上证企债

３０

交

易型开放式指数证券投资基金

、

博时

稳定价值债券投资基金

、

博时优势收

益信用债债券型证券投资基金的基金

经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

中华人民共和国证券投资基金法

》

及其各项实施细则

、《

博时稳定价值债券投资

基金基金合同

》

和其他相关法律法规的规定

，

并本着诚实信用

、

勤勉尽责

、

取信于市场

、

取信于社会的原则管理和运用基金资

产

，

为基金持有人谋求最大利益

。

本报告期内

，

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

，

没有损害基金持有人利益的行

为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司制定的公平交易相关制度

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

回顾四季度

，

金融市场出现了较大的变化

。

宏观层面

，

由于三季度财政政策力度减弱

，

四季度经济增长面临了一定的压力

，

特别是房地产市场上出现了一些不利的预期

。

为扭转不利局面

，

为推进改革夯实基础

，

央行先后出台了定向宽松

、

降息等货币

政策

。

在宽松政策的推动下

，

房地产销售企稳

，

居民风险偏好维持高位

。

在流动性宽裕与房价上涨预期削弱的情境下

，

可能有部

分高净值居民从房地产市场撤出

，

加杠杆转战权益市场

，

推动权益市场继续高歌猛进

。

权益市场的优异表现

，

又从结算资金和

银行负债两个层面对固定收益市场产生挤压

，

导致降息后

，

收益率不降反升

。

博时稳定价值基金

，

充分预期到这个过程中可能

出现的资产轮动

，

先后超配长期国开与大盘转债

，

获取了丰厚的回报

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

本基金

Ａ

类基金份额净值为

１．３４９

元

，

份额累计净值为

１．６２０

元

；

Ｂ

类基金份额净值为

１．３２８

元

，

份额累计净值为

１．５８７

元

。

报告期内

，

本基金

Ａ

类基金份额净值增长率为

２９．７１％

，

Ｂ

类基金份额净值增长率为

２９．５６％

，

同期业

绩基准增长率

３．６２％

。

４．６

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

从四季度央行行为推测

，

央行将继续实施已稳为主的货币政策

，

其中包括稳经济

、

稳债务

，

为改革创造稳定的货币环境

。

如

果经济出现超预期下滑

，

央行大概率会出台宽松措施以对冲

；

如果经济保持稳定或小幅下滑

，

但不至于出现系统性风险

，

则央

行仍会保持稳健的货币政策

。

考虑到基本面总体偏弱

，

央行政策易松难紧

，

流动性宽松的格局不会改变

，

资本市场有望持续表

现良好

。

４．７

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产

的比例

（

％

）

１

权益投资

１３

，

８６６

，

８５３．００ ３．３５

其中

：

股票

１３

，

８６６

，

８５３．００ ３．３５

２

固定收益投资

３７０

，

７１７

，

５４０．００ ８９．６７

其中

：

债券

３７０

，

７１７

，

５４０．００ ８９．６７

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２０

，

７１７

，

７８１．１２ ５．０１

７

其他资产

８

，

１２３

，

０６８．２２ １．９６

８

合计

４１３

，

４２５

，

２４２．３４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

－ －

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

１３

，

８６６

，

８５３．００ ４．２０

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

１３

，

８６６

，

８５３．００ ４．２０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００１０９

国金证券

７００

，

７００ １３

，

８６６

，

８５３．００ ４．２０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０

，

０１２

，

０００．００ ６．０６

其中

：

政策性金融债

２０

，

０１２

，

０００．００ ６．０６

４

企业债券

２１０

，

６５１

，

０４０．００ ６３．７９

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

８１

，

５９２

，

０００．００ ２４．７１

７

可转债

５８

，

４６２

，

５００．００ １７．７０

８

其他

－ －

９

合计

３７０

，

７１７

，

５４０．００ １１２．２６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００５

平安转债

２００

，

０００ ３６

，

０８４

，

０００．００ １０．９３

２ １１３００２

工行转债

１５０

，

０００ ２２

，

３７８

，

５００．００ ６．７８

３ １１２２２０ １４

福星

０１ ２００

，

０００ ２１

，

５７９

，

６００．００ ６．５３

４ １０１３５４０２０ １３

宜化

ＭＴＮ００２ ２００

，

０００ ２０

，

９９４

，

０００．００ ６．３６

５ １０１４５５０１１ １４

中化工

ＭＴＮ００１ ２００

，

０００ ２０

，

５８８

，

０００．００ ６．２３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持仓国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处

罚

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票中

，

没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

８４

，

５１３．９５

２

应收证券清算款

１

，

２２３

，

３６０．９３

３

应收股利

－

４

应收利息

４

，

３６４

，

７７８．４４

５

应收申购款

２

，

４５０

，

４１４．９０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８

，

１２３

，

０６８．２２

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产的

净值比例

（

％

）

１ １１３００５

平安转债

３６

，

０８４

，

０００．００ １０．９３

２ １１３００２

工行转债

２２

，

３７８

，

５００．００ ６．７８

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 博时稳定价值债券

Ａ

博时稳定价值债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

７３

，

８７４

，

００７．１０ ２３４

，

６０１

，

８８６．１６

报告期期间基金总申购份额

３２

，

２１６

，

０３２．４４ ７４

，

０９４

，

２９７．７０

减

：

报告期期间基金总赎回份额

３２

，

１２０

，

４２４．２２ １３５

，

０９３

，

９４４．１７

报告期期间基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

７３

，

９６９

，

６１５．３２ １７３

，

６０２

，

２３９．６９

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

基金管理人未持有本基金

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内基金管理人未发生运用固有资金申购

、

赎回或者买卖本基金的情况

。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一

。“

为国民创造财富

”

是博时的使命

。

博时的投资理念

是

“

做投资价值的发现者

”。

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

博时基金公司共管理五十三只开放式基金

，

并受全国社会保障基金理事会

委托管理部分社保基金

，

以及多个企业年金账户

。

博时基金资产管理净值总规模逾

２３６３

亿元人民币

，

其中公募基金资产规模逾

１１２４

亿元人民币

，

累计分红超过

６３８

亿元人民币

，

是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一

，

养老金资产管理规模在同业

中名列前茅

。

１

、

基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计

，

标准股票型基金中

，

截至

１２

月

３１

日

，

博时主题行业股票基金今年以来净值增长率在

３５５

只标准型股票基金中排名第

６

，

博时特许价值股票基金今年以来净值增长率在

３５５

只标准型股票基金中排名第

１２

；

博时精选股

票基金在

７

只同类普通股票型基金中排名前

１ ／ ２

；

博时裕富沪深

３００

指数基金在同类

１５０

只标准指数股票型基金中排名前

１ ／ ５

，

博时上证超大盘

ＥＴＦ

及博时深证基本面

２００ＥＴＦ

在

１５０

只标准指数股票型基金中均排名前

１ ／ ２

；

博时上证超级大盘

ＥＴＦ

联接及

博时深证基本面

２００ＥＴＦ

联接在同类

４５

只产品中排名前

１ ／ ２

。

混合基金中

，

博时裕益灵活配置混合在

３４

只灵活配置型基金中排

名前

１ ／ ４

，

博时价值增长混合及博时价值增长贰号混合在同类

２９

只产品中排名前

１ ／ ２

；

博时平衡配置混合在同类

１６

只产品中排

名前

１ ／ ２

。

固定收益方面

，

博时信用债券

（

Ａ ／ Ｂ

类

）

今年以来收益率在

９３

只同类普通债券型基金中排名第

１

；

博时信用债券

（

Ｃ

类

）

今

年以来收益率在

５６

只同类普通债券型基金中排名第

１

；

博时稳定价值债券

（

Ｂ

类

）

今年以来收益率在

４１

只同类普通债券型基金

中排名第

１

；

博时稳定价值债券

（

Ａ

类

）

今年以来收益率在

６７

只同类普通债券型基金中排名第

２

；

博时转债增强债券

（

Ａ

类

）

今年

以来收益率在

１３

只可转换债券基金中排名第

３

；

博时安丰

１８

个月定期开放基金在

１００

只同类长期标准债券型基金中排名前

１ ／

３

，

博时信用债纯债债券基金

、

博时安心收益定期开放债券

（

Ａ

类

）

及博时月月薪定期支付债券基金在

１００

只同类长期标准债券型

基金中排名前

１ ／ ２

；

博时宏观回报债券

（

Ａ ／ Ｂ

类

）

及博时天颐债券

（

Ａ

类

）

在

９３

只同类普通债券型基金中分别排名第

７

、

第

８

；

博时

现金收益货币

（

Ａ

类

）

在

７８

只同类货币市场基金中排名前

１ ／ ２

。

海外投资方面业绩方面

，

截至

１２

月

３１

日

，

博时亚洲票息收益债券基金在同类可比

７

只

ＱＤＩＩ

债券基金中排名第

１

，

博时抗

通胀在

８

只

ＱＤＩＩ

商品基金中排名第

１

。

２

、

客户服务

２０１４

年四季度

，

博时基金共举办各类渠道培训活动

２１９

场

，

参加人数

６１０２

人

。

３

、

其他大事件

２０１４

年

１２

月

１８

日

，

博时国际获得和讯海外财经风云榜

“

２０１４

年度最佳中资基金公司奖

”；

２０１４

年

１２

月

２５

日

，

博时基金获得金融界评选的

“

最佳品牌奖

”。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会批准博时稳定价值债券投资基金设立的文件

９．１．２

《

博时稳定价值债券投资基金基金合同

》

９．１．３

《

博时稳定价值债券投资基金托管协议

》

９．１．４

基金管理人业务资格批件

、

营业执照和公司章程

９．１．５

博时稳定价值债券投资基金各年度审计报告正本

９．１．６

报告期内博时稳定价值债券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

９．２

存放地点

：

基金管理人

、

基金托管人处

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

。

博时一线通

：

９５１０５５６８

（

免长途话费

）

博时基金管理有限公司

2015年 1月 21日


