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政策预期升温

股市迎来早春

证券时报记者 汤亚平

一段时间以来

，

高层就经济增

速

、

未来宏观调控政策取向等问题

连续释放信号

。

市场人士普遍认为

，

一系列相关表态有助于投资者就实

体经济

、

宏观调整政策等重大基本

面因素形成稳定预期

，

有望提振市

场信心

，

春节前股市稳中趋好

。

7.4%!

这是刚刚公布的

2014

年

中国经济新常态下第一份年报

。

原来

许多人担心

，

比照

7.5%

左右的增长预

期目标

，“

7.4%

”

这个数字让人纠结不

已

，

尤其这一数字还搭配着如此定语

“

24

年以来最低增速

”。

可是

，

由于习

近平总书记

、

李克强总理带头对新常

态进行了充分的解读

，

使经济发展新

常态成为全国上下共识

。

市场普遍认

同

，

7.4%

符合新常态下经济发展增速

换挡的客观规律

。

且

7.4%

增速的背后

是

63.6

万亿的经济总量

，

这个数不

小

。

市场视经济年报为利好

，

投资者

看好中国经济未来的前景

。

那么

，

政策该如何去主动适应

新常态

？

国家统计局局长马建堂给

出了他的答案

：

改革开放是动力

，

科

学的宏观调控是关键

。

马建堂说

：

“

在坚持积极的财政政策和稳健的

货币政策的同时

，

加强区间调控

、

定

向调控

，

适时适度地预调微调

，

这是

2014

年平稳增长很重要的原因

，

也

会是

2015

年中国经济平稳较快增

长很重要的原因

。 ”

著名经济学家厉以宁点评中国

经济年报时也表示

，“

今年宏观政策

更应该着重于微调预调

，

将政策重

点落在结构调整上

。

另外

，

还要结合

新的情况

，

比如加快西部开发

，

以支

托中国经济进一步发展

。 ”

微观政策可以说已进入

“

早

春

”。

农业方面

，

中央一号文件预计

在

1

月底公布

。

业界预计中央一号

文件将重点涉及农业现代化发展与

农村产权制度改革

，

且更加重视微

观层面政策设计

。

备受外界关注的国企改革总体

方案本周一起进入到中央全面深化

改革领导小组的上会讨论程序

，

争

取春节前对外公布

。

按照之前媒体

的报道

，

国资改革顶层设计方案最

终将会以

“

1+N

”

的方式出台

，“

1

”

是

深化国企改革指导意见

，“

N

”

是其

他

30-40

个配套文件

。

可见全面深

化之一斑

。

根据去年底中央经济工作会议

的内容

，

积极发现培育新增长点是

2015

年经济工作主要任务

。

新兴产

业

、

服务业

、

小微企业作用将更加凸

显

，

生产小型化

、

智能化

、

专业化将

成为产业组织新特征

。

事实上

，

新常态下经济新的增

长点也已

“

崭露头角

”。

2014

年

，

高技

术产业增速

12.3%

，

远远高于同期工

业生产平均增速

。

2015

年伊始

，

李克

强总理考察深圳

。

在深圳前海微众

银行

，

李克强亲手敲下电脑回车键

，

为这家国内首家开业的互联网民营

银行完成第一笔放贷业务

，

一名卡

车司机拿到这笔

3.5

万元的贷款

。

李

总理只是发出一个信号

。

接下来好

戏连台

———

建立专门服务中小微企

业的政策性银行

；

完善中小企业股

票和债券发行市场

，

加大中小企业

直接融资渠道

；

设立中小企业信用

担保平台和中小企业信用担保基

金

，

为中小企业融资增信

，

提高申贷

通过率等政策暖风会频吹

。

国务院总理李克强

2015

年首

次出访

，

前往瑞士达沃斯出席世界

经济论坛

。

他将向全世界介绍进入

“

新常态

”

后的中国经济形势

，

增强

各方对中国经济和新兴经济体发

展前景的信心

，

阐释中方全面深化

改革开放的政策

。

中国必须依仗

“

改革的红利

”，

积极推进改革创

新

，

营造有利于生产力发展的新型

体制机制和环境

，

才能为经济发展

提供新动力

。

从众多媒体的预测和披露的

相关信息看

，

更多的是中国会给

世界带来什么

：

目前正在大力推

进的上海

、

天津

、

福建

、

粤港自贸

区扩围建设如火如荼

，

京津翼一

体化

、

长江经济带建设等

，

都是大

力度的经济发展动作

。

中国

2015

年七大基础设施项目投资预计将

超

7

万亿元人民币

。

而中国新一

轮开放和走出去的战略重点

“

一

带一路

”

建设取得积极进展

，

已有

50

多个国家积极响应并要求参与

共建

。

李总理为世界经济发展带

去

“

中国拉动

”

的新期待

。

过山车成试金石 “阳包阴” 个股显强势

证券时报记者 邓飞

大金融主题、 国资改革主题、“一

带一路” 主题是各大券商最看好的

2015

年度主题机会，

A

股本周的过山

车行情恰好成为了上述主题热点的试

金石。证券时报记者统计数据发现，国

资改革主题大部分个股已于昨日完成

漂亮的“阳包阴”，而前期涨幅较大的

金融股（尤其是券商股）及“一带一路”

概念股还有大部分失地需要收复。

热门主题首回合PK

国资改革胜

据

Wind

资讯数据统计， 证券时

报记者选取金融板块、国资改革，以及

“一带一路”主题的中字头大盘股做对

比发现，涉及上述三大热门主题的

80

余只个股中，除启源装备、中国医药、

方兴科技、宏源证券、新华保险等

5

股

停牌外，共有瑞泰科技、中国南车、国

电南自等

23

股在本周逆市上扬，

K

线

组合形成漂亮的“阳包阴”。

分个股看，逆市上扬的

23

只个股

主要集中在国资改革主题， 同期涨幅

逾

10%

的

4

只个股中， 就有瑞泰科

技、现代制药、国电南自等

3

股出自国

资改革主题；“一带一路” 主题仅有中

国南车及中国北车脱颖而出； 大金融

主题则是中航资本、爱建股份、中国人

寿等多元金融股走势较为强劲。

从资金流向角度来看， 南北车

虽然本周涨势不俗， 但也合计出现

了

30

多亿元的资金净流出，获利盘

抛压不容忽视。 同期， 仅有民生银

行、瑞泰科技、爱建股份等

13

股获

得资金净流入， 金融股与国资改革

股平分秋色。

值得注意的是， 前期风光无限的

券商股受利空打压及恐慌盘涌出影

响，本周表现逊于大盘。近

3

个交易日

跌幅垫底的个股清一色皆为券商股，

其中，中信证券、西部证券、广发证券、

光大证券、 华泰证券等

5

股同期跌幅

超过

10%

。

券商股降温

股价大跌提供抄底良机

本周一的

A

股大跌，源于监管层

出手规范券商两融和银行委托贷款业

务。因此，相关个股的两融动向广受市

场关注， 尤其是被视为导火索的券商

股。从最新的两融数据来看，券商股融

资余额的减少幅度较为明显， 龙头股

中信证券本周一的融资余额就锐减了

20

亿元，降幅为

6%

；周二，中信证券的

融资买入额虽然创出了

73.37

亿元的近

一个月新高， 但融资余额却再度减少了

2.76

亿元。

而从同期的龙虎榜数据来看，机构

资金纷纷减持券商股，此举也被视为机

构在“看多做空”。领跌的中信证券在周

二被两家机构分别卖出

2.72

亿元及

2.50

亿元；华泰证券周二也同样被两家

机构分别卖出

2.08

亿元及

1.45

亿元。

不过，仍有乐观的机构认为，利空

被过度解读，券商股“假摔”为投资者提

供了抄底良机。 华泰证券首席金融分析

师罗毅继续高呼“抄底券商等大金融”。

他认为，负面消息过度解读，以讹传讹，

造成市场恐慌。 处罚两融对券商业绩影

响极其有限，而股价下跌提供了抄底良

机。 在个股选择上，他建议投资者关注

被错杀的优质股，继续推荐“新大招”和

“任我行”组合，尤其是两融业务合规的

券商。

最新数据显示，中国平安以320.39亿元融资余额居两市之首，中信证券以309.7亿元退居第二

借巨震上位 中国平安成多头新旗帜

证券时报记者 谭恕

牛市龙头股风光无限，资金总是

趋之若鹜。 短期看，

A

股的多头旗帜

中信证券因利空跌倒，中国平安两融

余额居两市之首，勇夺杠杆资金龙头

宝座。

受融资监管风暴、 大股东大额减

持套现影响， 牛市龙头中信证券近日

两度跌停，

1

月

20

日出现

-19.29

亿

元融资净买入值。 同日， 中国平安现

8.61

亿元融资净买入。资金进出之间，

中信证券进入调整期， 中国平安则以

320.39

亿元融资余额赶超中信， 受宠

两融资金，确立短期龙头地位。中信证

券则以

309.7

亿退居第二。 不过，龙头

地位之争并未结束， 中信证券和中国

平安被不同群体看好。

竞逐龙头由来已久

在两融余额这一指标上， 中国平

安与中信证券一直互相咬得很紧。 数

据显示，突破

200

亿元两融余额时，中

国平安领先一步。去年

12

月

10

日，中

国平安的两融余额首度突破

200

亿

元，达到

205.73

亿元。 彼时中信证券

的两融余额为

186.82

亿元。 不过，当

日融资净买入额指标， 中信证券却以

11.41

亿元远超中国平安

4.06

亿元。

此时中信证券已经凸显出杠杆资金将

赶超中国平安的强劲势头。

6

天之后

的

12

月

16

日，中信证券以

226.25

亿

元两融余额超过了中国平安。 当日中

信证券以涨停宣告进入股价加速上升

期。此后一天，中信证券终以两融余额

243.31

亿元将

195.30

亿元的中国平

安甩在后面，

50

亿元的差距奠定了中

信证券两融关注度第一的地位。

去年

12

月末，中信两融余额一

直在

260

亿元至

270

亿元， 平安一

直在

214

亿元至

250

亿元之间徘

徊。 直到今年

1

月

5

日，中信的两融

余额首破

280

亿元， 平安与之始终

保持

20

亿元左右的距离。

1

月

9

日，

中信

300

亿元， 平安跟近至

291

亿

元；

1

月

12

日， 平安逼近中信，以

302

亿元与之持平。 次日，中信以

5

亿元数额再度领先。

1

月

8

日开始冲

高回落之后，中信证券进入调整。 此

后

6

个交易日，平安一直紧跟。

1

月

19

日， 中信证券因为卷入融资监管

风暴、大股东大额减持套现利空，融

资净买入额锐减， 平安再以

313

亿

元与中信追平，同日中信跌停。 最近

一日数据显示， 中国平安以

321.65

亿元两融余额将中信抛在后面，中

信证券两融余额

310.3

亿元。至此短

期多方新龙头易主。

中国平安后劲更足

尽管新龙头成了中国平安， 不过仍

没有跑出金融权重股， 显示资金聚焦点

并未发生根本改变。数据显示，金融权重

板块去年以来成为

A

股领涨板块，去年

上证指数累计涨幅

52%

， 而金融

ETF

（

159931

）同期上涨

89.29%

，远超大盘。

在两融风波以后， 券商昨日再度强

势，锦龙股份直奔涨停，海通证券紧随其

后。虽然两融对券商打击较大，但实际影

响有限。多数机构认为，业绩大幅增长仍

然是券商板块大涨的理由， 昨日券商高

昂斗志就证明了这一点。 尽管中信证券

出现了单日两融资金流出， 但专业人士

认为，整体流出量不大，而证券行业仍然

是牛市最受益行业之一， 资金关注度难

以持续降温， 因此中信证券仍有望重回

龙头地位。

记者注意到，东方财富网美股吧的投

资者提供了另一种观点：即便中信证券已

经甩开负面影响，但股价已经创出历史新

高，而中国平安仍在历史高点之下一半位

置；从市盈率看，中信证券已高达

42

倍，

平安仅

17

倍；累计涨幅而言，中信这一波

行情启动至今涨了

200%

， 平安同期仅涨

100%

，而业绩远差于平安的中国人寿涨幅

也达

130%

，新华保险更是创出历史新高；

如此比较下来，中国平安仍然后劲很足。

昨日深证综指大涨2.4%，收盘创出近7年新高，距离历史最高点已不到5%。 王渌/制图

洗盘成功 继续看好蓝筹

� � � �

A

股市场继本周一出现

5

·

30

式暴跌后，周二周三连续反弹，几乎

收回周一大跌的失地。 在蓝筹股大

跌大涨行情中，投资者该如何应对？

又有哪些热点可以关注？近日，经济

学博士、 私募基金董事长邓学文做

客证券时报网财苑社区（

cy.stcn.

com

）与网友交流，以下为访谈实录：

财苑网友：

此次监管层出手规

范券商两融

，

影响真的有那么大吗

？

邓学文： 正好借这个消息洗

盘， 否则大家怎么舍得卖证券股

呢？ 周三大涨表明洗盘成功，继续

看好。 在“

1

·

19

”大跌后，外资似乎

也觉得

A

股跌出了机会。

1

月

20

日沪股通成交额放大，净买入额达

21.45

亿元， 创

2015

年来新高，这

就是看多信号。

财苑网友：

金融股周三的绝地

反击

，

说明什么

？

邓学文： 金融股是这波牛市的

主打板块，继续上涨。 但是，我估计

上证指数冲过

3478

后还有一次大

的调整。

财苑网友：

您之前说看好银行

等大蓝筹

，

现在是否依然如此

？

邓学文：大蓝筹继续看好，它们

的估值修复行情远远未结束， 着重

看好金融板块和地产板块。

财苑网友：

券商股后期还会有

反弹吗

？

邓学文： 券商股

1

浪上升

1

倍

多，最近是

2

浪调整。周二跌停板明显

是散户在卖机构在买， 周三也是机构

在买，因此后市还有第

3

主升浪。券商

股有业绩支持，后市空间还很大。

财苑网友：

“

一带一路

”

概念此

前一直被爆炒

，

这个概念后期还有

炒作空间吗

？

您看好该概念里面的

啥子板块

？

邓学文：“一路一带” 是习主席

提出来的，可以炒很久。

财苑网友：

怎么看创业板逆势

创出新高

？

邓学文： 公募基金手里很多炒

高的创业板需要卖给大家， 只有上

涨才能卖出去， 只有极少数的行业

龙头才可以拿。

财苑网友：

当前市场风格转换

了吗

？

中小板和创业板个股会是以

后热点吗

？

邓学文：国外经验表明，风格一

旦形成，不会短时间变。中小板创业

板已经炒了

2

年， 不可能再成为主

流资金的战场。相信中国古话：风水

轮流转。

财苑网友：

怎么看石油煤炭等

资源股的走势

？

邓学文：两桶油上涨

50%

，与上

证指数差不多，混改利好，后面还有

大空间。煤炭板块涨幅落后，后面机

会在补涨。

财苑网友：

踏空者该怎么办

？

邓学文：机会还多，比如还可以

做地产股。 这次冲过

3478

点后，还

会再大跌下来一次， 踩好节奏特别

重要。

财苑网友：

后期看好哪些投资

机会

？

邓学文： 肖主席已经提醒

100

倍以上市盈率的股票风险， 首先要

回避这些股票。

2015

年的机会在金

融板块、地产板块、一路一带、高铁

和国企改革。

（黄剑波 整理）

（更多内容请访问 http://cy.

stcn.com）邓飞/制表 王渌/制图


