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年
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月
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日

华夏债券投资基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年
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月

３1

日

华夏薪金宝货币市场基金

2014

报告

第四季度

２０１4

年

12

月

３1

日

基金管理人：华夏基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年一月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个

别及连带责任

。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合报告等

内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华夏回报混合

基金主代码

００２００１

交易代码

００２００１ ００２００２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００３

年

９

月

５

日

报告期末基金份额总额

７，０６４，０９０，３２６．４５

份

投资目标 尽量避免基金资产损失

，

追求每年较高的绝对回报

。

投资策略

正确判断市场走势

，

合理配置股票和债券等投资工具的比例

，

准确选择具有投资价

值的股票品种和债券品种进行投资

，

可以在尽量避免基金资产损失的前提下实现基

金每年较高的绝对回报

。

业绩比较基准 本基金业绩比较基准为绝对回报标准

，

为同期一年期定期存款利率

。

风险收益特征

本基金在证券投资基金中属于中等风险的品种

，

其长期平均的预期收益和风险高于

债券基金

，

低于股票基金

。

基金管理人 华夏基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

８４８，０２９，０３８．０４

２．

本期利润

３１１，７４３，６４２．５１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４２８

４．

期末基金资产净值

９，１３１，４４２，６０６．５４

５．

期末基金份额净值

１．２９３

注

：①

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现收

益加上本期公允价值变动收益

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．５４％ ０．９１％ ０．７３％ ０．００％ ２．８１％ ０．９１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

华夏回报证券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（２００３

年

９

月

５

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

）

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

王海雄

本基金的基金经

理

、

股票投资部

董事总经理

２０１４－０１－０２ － ２１

年

经济学硕士

。

曾任海南省国际信托投

资公司证券总部总经理助理

、

证券营

业部总经理

，

金元证券证券营业部总

经理

、

投资管理总部总经理

、

公司副总

裁等

。２０１０

年

１２

月加入华夏基金管理

有限公司

，

曾任华夏基金

（

香港

）

有限

公司副行政总裁

、

公司首席投资官等

。

李冬卉

本基金的基金经

理

、

股票投资部

高级副总裁

２０１４－０５－２３ － ８

年

英国兰卡斯特大学金融学硕士

。

曾任

中国国际金融有限公司投资银行部项

目经理

、

资产管理部研究员等

。２０１０

年

１１

月加入华夏基金管理有限公司

，

曾

任研究员

、

投资经理等

。

蔡向阳

本基金的基金经

理

、

股票投资部

高级副总裁

２０１４－０５－２８ － ８

年

中国农业大学金融学硕士

。

曾任天相

投资顾问有限公司

、

新华资产管理股

份有限公司研究员等

。２００７

年

１０

月加

入华夏基金管理有限公司

，

曾任研究

员

、

基金经理助理

、

投资经理等

。

黄立图

本基金的基金经

理

２０１４－０１－１７ ２０１４－１１－２８ ６

年

中山大学金融学硕士

。

曾任广发证券

研究员等

。２０１１

年

４

月加入华夏基金

管理有限公司

，

曾任研究员

、

基金经理

助理等

。

注

：①

上述任职日期

、

离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写

。

②

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

③

根据本基金管理人发布的

《

华夏基金管理有限公司关于调整华夏回报证券投资基金基金经理的公告

》，

黄立图先生自

２０１４

年

１１

月

２８

日

起不再担任本基金基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

中华人民共和国证券投资基金法

》、《

公开募集证券投资基金运作管理办法

》、《

证券投资基金管理公司公

平交易制度指导意见

》、《

基金管理公司开展投资

、

研究活动防控内幕交易指导意见

》、

基金合同和其他有关法律法规

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责

、

安

全高效的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制投资风险的基础上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

没有损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合

，

制定并严格遵守相应的制度和流程

，

通过系统和人工等方式在各环节严格控制交

易公平执行

。

报告期内

，

本公司严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和

《

华夏基金管理有限公司公平交易制度

》

的规定

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为

。

报告期内

，

未出现涉及本基金的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

５％

的情况

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年

４

季度

，

国际方面

，

美国经济仍处于显著的复苏轨道

，

量化宽松如期退出

，

美元持续走强

，

美股高位横盘震荡

；

但新兴经济体仍存在不

确定性

。

国内方面

，

经济仍处在长期增速下台阶的过程中

，

房地产产业链的低迷是经济增速回落的重要因素

，

虽然政府推出放松限购

、

支持首套房

等政策

，

但仍难以改变长期趋势

，

中国经济在较长时期内将处在改革转型的进程中

。

市场方面

，

在

“

一带一路

”、

国企改革预期

、“

沪港通

”

推出

、

流动

性宽松的多重影响下

，Ａ

股指数由低估值蓝筹股带动显著上行

。

报告期内

，

本基金坚持长期投资为主

，

以价值加成长

、“

自下而上

”

精选个股的投资模式

，

重点投资处于转型期的成长个股及稳定增长行业的

个股

，

积极关注实体经济在转型期各个细分领域的成长机会

。

本基金保持较高仓位

，

重点投资了医药

、

食品饮料

、

互联网相关领域

、

金融地产

、

医疗

服务和医疗器械

、

营销

、

软件等行业的个股

，

减持了部分预期业绩不确定的中小盘个股

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

本基金份额净值为

１．２９３

元

，

本报告期份额净值增长率为

３．５４％，

同期业绩比较基准增长率为

０．７３％。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１５

年

１

季度

，

宏观经济格局不会发生大变化

，“

一带一路

”

等走出去战略提供了一个新的发展方向

，

但是短期贡献有限

。Ａ

股上市公司

出现整体盈利上行的趋势难以看到

，

市场结构性牛市格局仍将持续

。

１

季度

，

本基金将在坚持安全边际的前提下

，

精选估值合理的个股进行投资

，

并坚持持有医药

、

食品饮料

、

互联网

、

医疗设备及医疗器械

、

营销

、

软件等领域的核心成长股

，

积极关注国企改革及部分细分行业可能出现的投资机会

，

关注实体经济领域出现积极变化所带来的投资机会

，

同时关

注大消费领域稳定增长行业中部分估值合理的成长型个股

。

珍惜基金份额持有人的每一分投资和每一份信任

，

本基金将继续奉行华夏基金管理有限公司

“

为信任奉献回报

”

的经营理念

，

规范运作

，

审慎

投资

，

勤勉尽责地为基金份额持有人谋求长期

、

稳定的回报

。

４．６

报告期内管理人对本基金持有人数或基金资产净值预警情形的说明

报告期内

，

本基金未出现连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

金额单位

：

人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

５，５４２，１７７，２１０．７０ ６０．０７

其中

：

股票

５，５４２，１７７，２１０．７０ ６０．０７

２

固定收益投资

２，６５６，７６２，０７８．７０ ２８．８０

其中

：

债券

２，６４８，３２２，０７８．７０ ２８．７０

资产支持证券

８，４４０，０００．００ ０．０９

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

３９６，０００，８３４．００ ４．２９

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５２０，９８０，８２１．３０ ５．６５

７

其他各项资产

１１０，４４９，２１１．０５ １．２０

８

合计

９，２２６，３７０，１５５．７５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

金额单位

：

人民币元

代码 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

２１０，２０６，１２４．９８ ２．３０

Ｃ

制造业

２，４８２，９２８，８４６．８６ ２７．１９

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

１４８，８７２，８９８．２２ １．６３

Ｅ

建筑业

１７１，９６９，４３４．１４ １．８８

Ｆ

批发和零售业

２３１，７１７，１９１．８８ ２．５４

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

１５，５４０，０００．００ ０．１７

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

５７９，８０５，３８４．１９ ６．３５

Ｊ

金融业

９４２，８１０，２７９．５９ １０．３２

Ｋ

房地产业

２３６，７９２，２５８．５７ ２．５９

Ｌ

租赁和商务服务业

１９８，９４３，２９９．７８ ２．１８

Ｍ

科学研究和技术服务业

２６４，５７７，４９２．４９ ２．９０

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

５８，０１４，０００．００ ０．６４

Ｓ

综合

－ －

合计

５，５４２，１７７，２１０．７０ ６０．６９

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

金额单位

：

人民币元

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值 占基金资产净值比例

（％）

１ ６００４０６

国电南瑞

１５，３４７，２４７ ２２３，３０２，４４３．８５ ２．４５

２ ６０００１９

宝钢股份

２７，８０１，７１６ １９４，８９０，０２９．１６ ２．１３

３ ６０１６０１

中国太保

５，８６７，１５７ １８９，５０９，１７１．１０ ２．０８

４ ６０１６３３

长城汽车

４，２９７，３２５ １７８，５５３，８５３．７５ １．９６

５ ００２１１６

中国海诚

１０，６３０，６１７ １７２，４２８，６０７．７４ １．８９

６ ００２０５１

中工国际

６，２８０，３０２ １７１，５７７，８５０．６４ １．８８

７ ００２０６５

东华软件

８，１３９，３１７ １４５，７７５，１６７．４７ １．６０

８ ６００６９０

青岛海尔

７，８２６，１４３ １４５，２５３，２１４．０８ １．５９

９ ６０１３１８

中国平安

１，９２１，１２９ １４３，５２７，５４７．５９ １．５７

１０ ６００８８７

伊利股份

４，８６８，６２２ １３９，３８８，６４７．８６ １．５３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位

：

人民币元

序号 债券品种 公允价值

占基金资产净值

比例

（％）

１

国家债券

５９，８８０，０００．００ ０．６６

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２，００４，９５７，５００．００ ２１．９６

其中

：

政策性金融债

２，００４，９５７，５００．００ ２１．９６

４

企业债券

１０９，４５２，２４５．６０ １．２０

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

４１２，１１８，０００．００ ４．５１

７

可转债

６１，９１４，３３３．１０ ０．６８

８

其他

－ －

９

合计

２，６４８，３２２，０７８．７０ ２９．００

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

金额单位

：

人民币元

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

占基金资产净值比

例

（％）

１ ０９０２０５ ０９

国开

０５ ２，６００，０００ ２６２，１８４，０００．００ ２．８７

２ １１０２２１ １１

国开

２１ ２，６００，０００ ２６１，０９２，０００．００ ２．８６

３ １００２３６ １０

国开

３６ ２，０００，０００ ２００，６２０，０００．００ ２．２０

４ １１０２１６ １１

国开

１６ １，６００，０００ １６１，３６０，０００．００ １．７７

５ １１０３１６ １１

进出

１６ １，５００，０００ １５０，８１０，０００．００ １．６５

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

金额单位

：

人民币元

序号 证券代码 证券名称 数量

（

份

）

公允价值

占基金资产净值

比例

（％）

１ １２３５０１ １３

隧道

０２ １００，０００ ８，４４０，０００．００ ０．０９

２ － － － － －

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

６ － － － － －

７ － － － － －

８ － － － － －

９ － － － － －

１０ － － － － －

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末无股指期货投资

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期末无股指期货投资

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

本基金本报告期末无国债期货投资

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末无国债期货投资

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

本基金本报告期末无国债期货投资

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内

，

本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求

，

未发现本基金投资的前十名证券的发行主体本期出现被监管部门立案调

查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库

。

５．１１．３

期末其他各项资产构成

单位

：

人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

１，４２２，９６６．４１

２

应收证券清算款

５９，８０２，３５７．５７

３

应收股利

－

４

应收利息

４４，５３６，４０３．９９

５

应收申购款

４，６８７，４８３．０８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１１０，４４９，２１１．０５

５．１１．４

期末持有的处于转股期的可转换债券明细

金额单位

：

人民币元

序号 债券代码 债券名称 公允价值 占基金资产净值比例

（％）

１ １１００１８

国电转债

４０，８０３，２６９．５０ ０．４５

２ １１００２３

民生转债

２１，１１１，０６３．６０ ０．２３

５．１１．５

期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

本报告期期初基金份额总额

７，７２０，２５４，６３９．４０

本报告期基金总申购份额

７０１，６９７，１４０．０４

减

：

本报告期基金总赎回份额

１，３５７，８６１，４５２．９９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

７，０６４，０９０，３２６．４５

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

８．１

报告期内披露的主要事项

２０１４

年

１０

月

１１

日发布华夏基金管理有限公司关于公司董事

、

监事

、

高级管理人员及其他从业人员在子公司兼职等情况的公告

。

２０１４

年

１０

月

１５

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增宏信证券有限责任公司为代销机构的公告

。

２０１４

年

１０

月

２０

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增浙江同花顺基金销售有限公司为代销机构的公告

。

２０１４

年

１１

月

７

日发布华夏回报证券投资基金第五十四次分红公告

。

２０１４

年

１１

月

８

日发布华夏基金管理有限公司关于广州分公司经营场所变更的公告

。

２０１４

年

１１

月

２１

日发布华夏回报证券投资基金第五十五次分红公告

。

２０１４

年

１１

月

２５

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增代销机构的公告

。

２０１４

年

１１

月

２９

日发布华夏基金管理有限公司关于调整华夏回报证券投资基金基金经理的公告

。

２０１４

年

１２

月

１

日发布华夏回报证券投资基金第五十六次分红公告

。

２０１４

年

１２

月

４

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增代销机构的公告

。

２０１４

年

１２

月

１７

日发布华夏回报证券投资基金第五十七次分红公告

．。

２０１４

年

１２

月

３１

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金参加中国工商银行股份有限公司基金定期定额申购费率优惠活动

的公告

。

８．２

其他相关信息

华夏基金管理有限公司成立于

１９９８

年

４

月

９

日

，

是经中国证监会批准成立的首批全国性基金管理公司之一

。

公司总部设在北京

，

在北京

、

上

海

、

深圳

、

成都

、

南京

、

杭州

、

广州和青岛设有分公司

，

在香港及深圳设有子公司

。

公司是首批全国社保基金管理人

、

首批企业年金基金管理人

、

境内

首批

ＱＤＩＩ

基金管理人

、

境内首只

ＥＴＦ

基金管理人

，

以及特定客户资产管理人

、

保险资金投资管理人

，

香港子公司是首批

ＲＱＦＩＩ

基金管理人

。

华夏

基金是业务领域最广泛的基金管理公司之一

。

４

季度

，

华夏基金以深入的投资研究为基础

，

尽力捕捉市场机会

，

为投资人谋求满意的回报

。

根据银河证券基金研究中心基金业绩统计报告

，

在基金分类排名中

（

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日数据

），

华夏基金旗下

７

只主动管理的股票及混合基金今年以来净值增长率超过

２０％，

华夏蓝筹混合

（ＬＯＦ）

在

４３

只偏股型基金

（

股票上限

９５％）

中排名第

７；

华夏永福养老理财混合在

１０

只偏债型基金中排名第

３。

固定收益类产品中

，

华夏基金旗

下

６

只债券型基金今年以来净值增长率超过

１０％，

华夏亚债中国债券指数在

１６

只指数债券型基金中排名第

４。

在客户服务方面

，４

季度

，

华夏基金继续以客户需求为导向

，

努力提高客户使用的便利性和服务体验

：（１）

月度电子账单改版

，

对投资者账户持

有结构的合理性给予星级评分

，

便于客户对账户资产进行合理配置

；（２）

与网易合作联手为客户提供网易

“

增财宝

”

理财业务

，

为客户的资产增值

提供更多渠道

；（３）

网上查询投资分析系统功能优化

，

提高客户使用的便利性

；（４）

开展

“

感恩相伴十年

，

共享

‘

火基

’

盛宴

”、“

华夏基金活期通梦想

契约

”

等客户互动活动

，

倡导和传递理财理念

。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准基金募集的文件

；

９．１．２《

华夏回报证券投资基金基金合同

》；

９．１．３《

华夏回报证券投资基金托管协议

》；

９．１．４

法律意见书

；

９．１．５

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

９．１．６

基金托管人业务资格批件

、

营业执照

。

９．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人和

／

或基金托管人的住所

。

９．３

查阅方式

投资者可到基金管理人和

／

或基金托管人的住所免费查阅备查文件

。

在支付工本费后

，

投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印

件

。

华夏基金管理有限公司

二〇一五年一月二十二日

基金管理人：华夏基金管理有限公司

基金托管人：交通银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年一月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整

性承担个别及连带责任

。

基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组

合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华夏债券

基金主代码

００１００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００２

年

１０

月

２３

日

报告期末基金份额总额

１，６５０，１７５，５６７．４８

份

投资目标 在强调本金安全的前提下

，

追求较高的当期收入和总回报

。

投资策略

本基金将在遵守投资纪律并有效管理风险的基础上

，

通过价值分析

，

结合自上而下

确定投资策略和自下而上个券选择的程序

，

采取久期偏离

、

收益率曲线配置和类属

配置等积极投资策略

，

发现

、

确认并利用市场失衡实现组合增值

。

业绩比较基准

本基金整体的业绩比较基准为

“５３％

中信标普银行间债券指数

＋４６％

中信标普国债

指数

＋１％

中信标普企业债指数

”。

风险收益特征

本基金属于证券投资基金中相对低风险的品种

，

其长期平均的风险和预期收益率低

于股票基金和平衡型基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 华夏基金管理有限公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 华夏债券

Ａ ／ Ｂ

华夏债券

Ｃ

下属分级基金的交易代码

００１００１、００１００２ ００１００３

报告期末下属分级基金的份额总额

９４８，７１６，７０４．２８

份

７０１，４５８，８６３．２０

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期

（２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

华夏债券

Ａ ／ Ｂ

华夏债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

２４，２９１，１４０．５８ ２７，７６０，７４９．２１

２．

本期利润

１６，３６８，８１２．８５ ２８，６８７，４１３．８３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１６０ ０．０２４３

４．

期末基金资产净值

１，０１５，９２９，５５１．９５ ７４８，３５０，３４５．９９

５．

期末基金份额净值

１．０７１ １．０６７

注

：

①

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

华夏债券

Ａ ／ Ｂ

：

阶段

净值

增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．５１％ ０．１８％ ２．２２％ ０．１９％ －０．７１％ －０．０１％

华夏债券

Ｃ

：

阶段

净值

增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．４３％ ０．１８％ ２．２２％ ０．１９％ －０．７９％ －０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

华夏债券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２００２

年

１０

月

２３

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

）

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

魏镇江

本基金的基金经

理

、

固定收益部

总监

２０１０－０２－０４ － １１

年

北京大学经济学硕士

。

曾任德邦

证券债券研究员等

。２００５

年

３

月

加入华夏基金管理有限公司

，

曾

任债券研究员等

。

李中海

本基金的基金经

理

２０１２－０４－０５ ２０１４－１０－１７ ６

年

北京大学金融 学硕士

。２００８

年

７

月加入华夏基金管理有限公司

，

曾任宏观研究员

、

债券研究员等

。

注

：

①

上述任职日期

、

离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写

。

②

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

③

根据本基金管理人发布的

《

华夏基金管理有限公司关于调整华夏债券投资基金基金经理的公告

》，

李中海先生自

２０１４

年

１０

月

１７

日起不再担任本基金基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

中华人民共和国证券投资基金法

》、《

公开募集证券投资基金运作管理办法

》、《

证券投资基金

管理公司公平交易制度指导意见

》、《

基金管理公司开展投资

、

研究活动防控内幕交易指导意见

》、

基金合同和其他有关法律法规

，

本着

诚实信用

、

勤勉尽责

、

安全高效的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制投资风险的基础上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

没有损

害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合

，

制定并严格遵守相应的制度和流程

，

通过系统和人工等方式在各环节

严格控制交易公平执行

。

报告期内

，

本公司严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和

《

华夏基金管理有限公司公

平交易制度

》

的规定

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为

。

报告期内

，

未出现涉及本基金的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

５％

的情况

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年

４

季度

，

经济增速仍在下行

，

居民消费价格指数

（

ＣＰＩ

）

中枢进一步回落

，

而工业生产者价格指数

（

ＰＰＩ

）

继续落于负值区域

，

央行虽然通过各种创新手段投入流动性

，

但年底资金面仍然波动较大

。

本季度内央行宣布降息

，

降息幅度高于市场预期

，

主要用意是

降低企业融资成本

，

但长期效果仍待观察

。

债市方面

，

市场波动较大

，

季初国务院出台

４３

号文

，

对地方政府债务进行规范

，

引发市场对现有城投债的热情

，

债市大幅上涨

。

但

季末

，

随着资金面趋紧

，

以及中证登关于城投债质押新规的出台

，

债市又面临一些调整

。

权益市场方面

，

受股市大涨推动

，

可转债涨幅

显著

。

报告期内

，

本基金在到期收益率下降后减持了利率债

，

缩短了组合久期

，

同时根据基金申赎情况

，

适度减持了信用债

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

华夏债券

Ａ ／ Ｂ

基金份额净值为

１．０７１

元

，

本报告期份额净值增长率为

１．５１％

；

华夏债券

Ｃ

基金份额净值

为

１．０６７

元

，

本报告期份额净值增长率为

１．４３％

，

同期业绩比较基准增长率为

２．２２％

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１５

年

１

季度

，

我们认为受国务院

４３

号文限制

，

地方政府基建能力受到制约

，

房地产和制造业投资增速仍将走低

，

经济增

速下降的趋势比较确定

。

随着财政存款的投放

，

年初各方资金买债需求有所增大

，

债市的资金面可能会有一定缓解

，

且受新规影响

，

债

券发行量较低

，

因此

１

季度债市将有一定机会

。

但各地对城投债是否属于政府债务的鉴定结果会对债券市场产生影响

，

我们需要密切

关注

。

１

季度

，

考虑到资金面的稳定程度和保持过高的杠杆水平可能带来的风险

，

本基金将适度降低杠杆

、

缩短久期

，

提高组合的综合

信用等级

，

防范信用风险和流动性风险

，

同时积极关注可转债方面的个券机会

。

珍惜基金份额持有人的每一分投资和每一份信任

，

本基金将继续奉行华夏基金管理有限公司

“

为信任奉献回报

”

的经营理念

，

规

范运作

，

审慎投资

，

勤勉尽责地为基金份额持有人谋求长期

、

稳定的回报

。

４．６

报告期内管理人对本基金持有人数或基金资产净值预警情形的说明

报告期内

，

本基金未出现连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

金额单位

：

人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

２，４６７，５５１，４６４．９０ ８９．７９

其中

：

债券

２，４４５，９６０，０６４．９０ ８９．００

资产支持证券

２１，５９１，４００．００ ０．７９

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１９７，０８８，９４１．５８ ７．１７

７

其他各项资产

８３，５２３，１６８．２７ ３．０４

８

合计

２，７４８，１６３，５７４．７５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位

：

人民币元

序号 债券品种 公允价值

占基金资产净值

比例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９０，０９４，０００．００ ５．１１

其中

：

政策性金融债

９０，０９４，０００．００ ５．１１

４

企业债券

２，１２２，９５８，８８５．９０ １２０．３３

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

２１２，０１８，０００．００ １２．０２

７

可转债

２０，８８９，１７９．００ １．１８

８

其他

－ －

９

合计

２，４４５，９６０，０６４．９０ １３８．６４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

金额单位

：

人民币元

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

占基金资产净值比

例

（％）

１ １１８００５３ １１

宝城投债

１，２００，０００ １２５，６２８，０００．００ ７．１２

２ １２２６１６ １２

黔铁债

７３０，１８０ ７５，５７３，６３０．００ ４．２８

３ １２２７９０ １１

诸暨债

６９０，８００ ７２，３２６，７６０．００ ４．１０

４ １２４１７１ １３

长投建

７０５，４９０ ７１，６７７，７８４．００ ４．０６

５ １２４１６７ １３

滇投债

６７９，９４０ ６９，６９３，８５０．００ ３．９５

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

金额单位

：

人民币元

序号 证券代码 证券名称 数量

（

份

）

公允价值

占基金资产净值

比例

（％）

１ １１９０３１

澜沧江

３ １４０，０００ １４，０００，０００．００ ０．７９

２ １１９０３０

澜沧江

２ ７５，９１４ ７，５９１，４００．００ ０．４３

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

６ － － － － －

７ － － － － －

８ － － － － －

９ － － － － －

１０ － － － － －

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末无股指期货投资

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期末无股指期货投资

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

本基金本报告期末无国债期货投资

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末无国债期货投资

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

本基金本报告期末无国债期货投资

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内

，

本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求

，

未发现本基金投资的前十名证券的发行主体本期出现被监管部

门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库

。

５．１１．３

期末其他各项资产构成

单位

：

人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

１４６，８９６．５７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

７４，８７７，３６１．３２

５

应收申购款

８，４９８，９１０．３８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８３，５２３，１６８．２７

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

金额单位

：

人民币元

序号 债券代码 债券名称 公允价值 占基金资产净值比例

（％）

１ １１３００５

平安转债

１５，１４６，２５９．００ ０．８６

２ １１００１５

石化转债

２，６９８，４００．００ ０．１５

３ １１３００２

工行转债

１，１９３，５２０．００ ０．０７

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 华夏债券

Ａ ／ Ｂ

华夏债券

Ｃ

本报告期期初基金份额总额

９７０，２４５，４１５．５３ １，１６３，４９９，４６６．０３

本报告期基金总申购份额

２０６，８３６，７６８．６２ １，２３０，２０１，３２５．０１

减

：

本报告期基金总赎回份额

２２８，３６５，４７９．８７ １，６９２，２４１，９２７．８４

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

９４８，７１６，７０４．２８ ７０１，４５８，８６３．２０

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

８．１

报告期内披露的主要事项

２０１４

年

１０

月

１１

日发布华夏基金管理有限公司关于公司董事

、

监事

、

高级管理人员及其他从业人员在子公司兼职等情况的公告

。

２０１４

年

１０

月

１５

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增宏信证券有限责任公司为代销机构的公告

。

２０１４

年

１０

月

１８

日发布华夏基金管理有限公司关于调整华夏债券投资基金基金经理的公告

。

２０１４

年

１０

月

２０

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增浙江同花顺基金销售有限公司为代销机构的公告

。

２０１４

年

１１

月

８

日发布华夏基金管理有限公司关于广州分公司经营场所变更的公告

。

２０１４

年

１１

月

２５

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增代销机构的公告

。

２０１４

年

１２

月

４

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金新增代销机构的公告

。

２０１４

年

１２

月

２６

日发布华夏债券投资基金第三十五次分红公告

。

２０１４

年

１２

月

３１

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金参加中国工商银行股份有限公司基金定期定额申购费率

优惠活动的公告

。

８．２

其他相关信息

华夏基金管理有限公司成立于

１９９８

年

４

月

９

日

，

是经中国证监会批准成立的首批全国性基金管理公司之一

。

公司总部设在北京

，

在北京

、

上海

、

深圳

、

成都

、

南京

、

杭州

、

广州和青岛设有分公司

，

在香港及深圳设有子公司

。

公司是首批全国社保基金管理人

、

首批企业年

金基金管理人

、

境内首批

ＱＤＩＩ

基金管理人

、

境内首只

ＥＴＦ

基金管理人

，

以及特定客户资产管理人

、

保险资金投资管理人

，

香港子公司是

首批

ＲＱＦＩＩ

基金管理人

。

华夏基金是业务领域最广泛的基金管理公司之一

。

４

季度

，

华夏基金以深入的投资研究为基础

，

尽力捕捉市场机会

，

为投资人谋求满意的回报

。

根据银河证券基金研究中心基金业绩统

计报告

，

在基金分类排名中

（

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日数据

），

华夏基金旗下

７

只主动管理的股票及混合基金今年以来净值增长率超过

２０％

，

华夏蓝筹混合

（

ＬＯＦ

）

在

４３

只偏股型基金

（

股票上限

９５％

）

中排名第

７

；

华夏永福养老理财混合在

１０

只偏债型基金中排名第

３

。

固定

收益类产品中

，

华夏基金旗下

６

只债券型基金今年以来净值增长率超过

１０％

，

华夏亚债中国债券指数在

１６

只指数债券型基金中排名第

４

。

在客户服务方面

，

４

季度

，

华夏基金继续以客户需求为导向

，

努力提高客户使用的便利性和服务体验

：（

１

）

月度电子账单改版

，

对投资

者账户持有结构的合理性给予星级评分

，

便于客户对账户资产进行合理配置

；（

２

）

与网易合作联手为客户提供网易

“

增财宝

”

理财业务

，

为客户的资产增值提供更多渠道

；（

３

）

网上查询投资分析系统功能优化

，

提高客户使用的便利性

；（

４

）

开展

“

感恩相伴十年

，

共享

‘

火基

’

盛

宴

”、“

华夏基金活期通梦想契约

”

等客户互动活动

，

倡导和传递理财理念

。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准基金募集的文件

；

９．１．２

《

华夏债券投资基金基金合同

》；

９．１．３

《

华夏债券投资基金托管协议

》；

９．１．４

法律意见书

；

９．１．５

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

９．１．６

基金托管人业务资格批件

、

营业执照

。

９．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人和

／

或基金托管人的住所

。

９．３

查阅方式

投资者可到基金管理人和

／

或基金托管人的住所免费查阅备查文件

。

在支付工本费后

，

投资者可在合理时间内取得备查文件的复制

件或复印件

。

华夏基金管理有限公司

二〇一五年一月二十二日

基金管理人：华夏基金管理有限公司

基金托管人：中信银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年一月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整

性承担个别及连带责任

。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组

合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华夏薪金宝货币

基金主代码

０００６４５

交易代码

０００６４５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１４

年

５

月

２６

日

报告期末基金份额总额

２，９８３，６６５，６９８．６３

份

投资目标 在力求安全性的前提下

，

追求稳定的绝对回报

。

投资策略

本基金主要通过采取资产配置策略

、

个券选择策略

、

银行存款投资策略

、

利用短期市

场机会的灵活策略等投资策略以实现投资目标

。

业绩比较基准 同期七天通知存款税后利率

。

风险收益特征

本基金为货币市场基金

，

基金的风险和预期收益低于股票型基金

、

混合型基金

、

债券

型基金

。

基金管理人 华夏基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１４

年

１０

月

１

日

－２０１４

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

２５，９４０，２６４．２７

２．

本期利润

２５，９４０，２６４．２７

３．

期末基金资产净值

２，９８３，６６５，６９８．６３

注

：

①

本基金无持有人认购或交易基金的各项费用

。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益

，

由于本基金采用摊余成本法核算

，

因此

，

公允价值变动收益为零

，

本期已实现收益和本期利

润的金额相等

。

③

本基金按日结转份额

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值

收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．０００８％ ０．００３４％ ０．３４０３％ ０．００００％ ０．６６０５％ ０．００３４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

华夏薪金宝货币市场基金

份额累计净值收益率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１４

年

５

月

２６

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

）

注

：

①

本基金合同于

２０１４

年

５

月

２６

日生效

。

②

根据华夏薪金宝货币市场基金的基金合同规定

，

本基金自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合本

基金合同第十二部分

（

二

）

投资范围

、（

四

）

投资限制的有关约定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

柳万军

本基金的基金经

理

、

固定收益部

副总裁

２０１４－０５－２６ － ７

年

中国人民银行研究生部金融学硕士

。

曾任中国人民银行上海总部副主任科

员

、

泰康资产固定收益部投资经理

、

交

银施罗德基金固定收益部基金经理助

理等

。２０１３

年

６

月加入华夏基金管理

有限公司

，

曾任固定收益部研究员等

。

曲波

本基金的基金经

理

、

现金管理部

执行总经理

２０１４－０７－２５ － １１

年

清华大学工商管理学硕士

。２００３

年

７

月加入华夏基金管理有限公司

，

曾任

交易管理部交易员

、

华夏现金增利证

券投资基金基金经理助理

、

固定收益

部总经理助理

、

现金管理部总经理

、

华

夏货币市场基金基金经理

（２０１２

年

８

月

１

日至

２０１４

年

７

月

２５

日期间

）、

华

夏安康信用优选债券型证券投资基金

基金经理

（２０１２

年

９

月

１１

日至

２０１４

年

７

月

２５

日期间

）

等

。

注

：

①

上述任职日期

、

离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写

。

②

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

中华人民共和国证券投资基金法

》、《

公开募集证券投资基金运作管理办法

》、《

证券投资基金

管理公司公平交易制度指导意见

》、《

基金管理公司开展投资

、

研究活动防控内幕交易指导意见

》、

基金合同和其他有关法律法规

，

本着

诚实信用

、

勤勉尽责

、

安全高效的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制投资风险的基础上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

没有损

害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合

，

制定并严格遵守相应的制度和流程

，

通过系统和人工等方式在各环节

严格控制交易公平执行

。

报告期内

，

本公司严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和

《

华夏基金管理有限公司公

平交易制度

》

的规定

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为

。

报告期内

，

未出现涉及本基金的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

５％

的情况

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年

４

季度

，

为降低社会融资成本

，

央行进行了非对称降息操作

，

但由于货币政策在数量操作上仍使用定向操作

，

资金面无法

形成稳定预期

，

加之新股发行冻结资金量较大且股市快速上涨导致资金分流

，

使得加息后资金面日渐趋紧

，

至

１２

月中旬发展为资金

面的全面紧张

。

１２

月下旬开始

，

由于财政存款逐步投放

，

资金面重回宽裕

。

各类短期债券收益率先降后升

，

震荡幅度超过

１００ｂｐ

，

呈现

明显的过山车行情

。

流动性好

、

收益较高的同业存款仍为货币基金投资首选品种

，

但相对于中高评级短期融资券已不具有相对优势

。

报告期内

，

本基金在资产类别配置上大部分仍为同业存款

，

同时增加了中高评级短期融资券的配置比例

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

本基金本报告期份额净值收益率为

１．０００８％

，

同期业绩比较基准收益率为

０．３４０３％

，

本基金的业绩比较

基准为七天通知存款税后利率

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１５

年

１

季度

，

经济基本面仍不乐观

，

在降低社会融资成本的目标导向下货币政策将偏宽松

。

历史上看

，

除去春节的扰动因

素

，

１

季度资金面基本上会维持较宽裕状态

。

高流动性的同业存款仍为货币基金投资首选

，

中高评级短期融资券的吸引力也较为突

出

。

１

季度

，

本基金仍将继续维持较高仓位的同业存款投资

，

同时增加中高评级短期融资券的投资比例

。

珍惜基金份额持有人的每一分投资和每一份信任

，

本基金将继续奉行华夏基金管理有限公司

“

为信任奉献回报

”

的经营理念

，

规

范运作

，

审慎投资

，

勤勉尽责地为基金份额持有人谋求长期

、

稳定的回报

。

４．６

报告期内管理人对本基金持有人数或基金资产净值预警情形的说明

报告期内

，

本基金未出现连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

金额单位

：

人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例

（％）

１

固定收益投资

１，５５７，１６９，９９５．４４ ４３．６１

其中

：

债券

１，５５７，１６９，９９５．４４ ４３．６１

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

４２０，００１，２７０．００ １１．７６

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

１，５６９，０７６，３５１．２７ ４３．９４

４

其他各项资产

２４，３７２，７９９．４３ ０．６８

５

合计

３，５７０，６２０，４１６．１４ １００．００

５．２

报告期债券回购融资情况

金额单位

：

人民币元

序号 项目 占基金资产净值的比例

（％）

１

报告期内债券回购融资余额

１４．７７

其中

：

买断式回购融资

－

序号 项目 金额

占基金资产净值的比例

（％）

２

报告期末债券回购融资余额

５８４，１１２，４０３．８３ １９．５８

其中

：

买断式回购融资

－ －

注

：

报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每个交易日融资余额占资产净值比例的简单平均值

。

报告期债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

２０％

的说明

在本报告期内本货币市场基金债券正回购的资金余额未超过资产净值的

２０％

。

５．３

基金投资组合平均剩余期限

５．３．１

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

１１１

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１１９

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

６８

报告期内投资组合平均剩余期限情况的说明

本基金合同约定

：“

本基金投资组合的平均剩余期限不超过

１２０

天

。”

本报告期内

，

本基金未发生超标情况

。

５．３．２

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产

净值的比例

（％）

各期限负债占基金资产

净值的比例

（％）

１ ３０

天以内

２９．１２ １９．５８

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

２ ３０

天

（

含

）—６０

天

２６．８１ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

３ ６０

天

（

含

）—９０

天

１６．４２ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

１．０１ －

４ ９０

天

（

含

）—１８０

天

１６．４３ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

５ １８０

天

（

含

）—３９７

天

（

含

） ３０．０７ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

合计

１１８．８６ １９．５８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位

：

人民币元

序号 债券品种 摊余成本

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２６９，４６４，６８１．９４ ９．０３

其中

：

政策性金融债

２６９，４６４，６８１．９４ ９．０３

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

１，２８７，７０５，３１３．５０ ４３．１６

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

１，５５７，１６９，９９５．４４ ５２．１９

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

２９，９９９，３５２．７９ １．０１

５．５

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细

金额单位

：

人民币元

序号 债券代码 债券名称 债券数量

（

张

）

摊余成本

占基金资产净值比例

（％）

１ ０１１４７４００６ １４

陕煤化

ＳＣＰ００６ ２，０００，０００ １９９，４５１，６７９．２９ ６．６８

２ ０４１４５４０７３ １４

河钢

ＣＰ００２ ２，０００，０００ １９８，５０５，１０８．９２ ６．６５

３ ０４１４５４０７８ １４

川交投

ＣＰ００３ １，５００，０００ １４９，９３１，１９１．２５ ５．０３

４ ０１１４７１００６ １４

皖高速

ＳＣＰ００６ １，０００，０００ ９９，８６５，６４５．４４ ３．３５

５ ０１１４９０００５ １４

苏交通

ＳＣＰ００５ ９００，０００ ８９，９７９，９６６．０４ ３．０２

６ ０１１４９９０６９ １４

宁城建

ＳＣＰ００１ ８００，０００ ７９，９７３，４２５．２７ ２．６８

７ １１０４０２ １１

农发

０２ ８００，０００ ７９，６６８，８８５．５５ ２．６７

８ ０１１４９９０３０ １４

苏国信

ＳＣＰ００１ ６００，０００ ５９，９８５，４７１．０８ ２．０１

９ ０４１４６０１１２ １４

巢湖

ＣＰ００１ ６００，０００ ５９，７４９，７８３．１９ ２．００

１０ １００２３６ １０

国开

３６ ５００，０００ ４９，８３９，１１７．７５ １．６７

５．６

“

影子定价

”

与

“

摊余成本法

”

确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５（

含

）－０．５％

间的次数

１０

次

报告期内偏离度的最高值

０．２９％

报告期内偏离度的最低值

－０．１０％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．１４％

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

基金计价方法说明

鉴于货币市场基金的特性

，

本基金采用摊余成本法计算基金资产净值

，

即本基金按持有债券投资的票面利率或商定利率每日计提

应收利息

，

并按实际利率法在其剩余期限内摊销其买入时的溢价或折价

，

以摊余的成本计算基金资产净值

。

为了避免采用摊余成本法计算的基金资产净值与按市场利率或交易市价计算的基金资产净值发生重大偏离

，

从而对基金持有人的

利益产生稀释或不公平的结果

，

基金管理人采用

“

影子定价

”，

即于每一计价日采用市场利率和交易价格对基金持有的计价对象进行重

新评估

，

当基金资产净值与其他可参考公允价值指标产生重大偏离的

，

应按其他公允价值指标对组合的账面价值进行调整

，

调整差额确

认为

“

公允价值变动损益

”，

并按其他公允价值指标进行后续计量

。

如基金份额净值恢复至

１．００

元

，

可恢复使用摊余成本法估算公允价

值

。

如有确凿证据表明按上述规定不能客观反映基金资产公允价值的

，

基金管理人可根据具体情况

，

在与基金托管人商议后

，

按最能反

映基金资产公允价值的方法估值

。

５．８．２

本报告期内本基金持有剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

，

未发生该类浮动利率债券的摊余成本

超过当日基金资产净值的

２０％

的情况

。

５．８．３

报告期内

，

本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求

，

未发现本基金投资的前十名证券的发行主体本期出现被监管部门

立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．８．４

期末其他各项资产构成

单位

：

人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

２４，３０３，５２８．９４

４

应收申购款

３９，２７０．４９

５

其他应收款

３０，０００．００

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

２４，３７２，７９９．４３

５．８．５

投资组合报告附注的其他文字描述部分

５．８．５．１

本报告期内没有需特别说明的证券投资决策程序

。

５．８．５．２

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

本报告期期初基金份额总额

１，６０５，７５２，９０３．８６

本报告期基金总申购份额

１１，９４５，７５７，９３２．７８

减

：

本报告期基金总赎回份额

１０，５６７，８４５，１３８．０１

本报告期期末基金份额总额

２，９８３，６６５，６９８．６３

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

８．１

报告期内披露的主要事项

２０１４

年

１０

月

８

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下基金认购关联方承销证券的公告

。

２０１４

年

１０

月

１１

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下基金认购关联方承销证券的公告

。

２０１４

年

１０

月

１１

日发布华夏基金管理有限公司关于公司董事

、

监事

、

高级管理人员及其他从业人员在子公司兼职等情况的公告

。

２０１４

年

１０

月

１５

日发布华夏基金管理有限公司关于旗下基金认购关联方承销证券的公告

。

２０１４

年

１１

月

８

日发布华夏基金管理有限公司关于广州分公司经营场所变更的公告

。

８．２

其他相关信息

华夏基金管理有限公司成立于

１９９８

年

４

月

９

日

，

是经中国证监会批准成立的首批全国性基金管理公司之一

。

公司总部设在北京

，

在北京

、

上海

、

深圳

、

成都

、

南京

、

杭州

、

广州和青岛设有分公司

，

在香港及深圳设有子公司

。

公司是首批全国社保基金管理人

、

首批企业年

金基金管理人

、

境内首批

ＱＤＩＩ

基金管理人

、

境内首只

ＥＴＦ

基金管理人

，

以及特定客户资产管理人

、

保险资金投资管理人

，

香港子公司是

首批

ＲＱＦＩＩ

基金管理人

。

华夏基金是业务领域最广泛的基金管理公司之一

。

４

季度

，

华夏基金以深入的投资研究为基础

，

尽力捕捉市场机会

，

为投资人谋求满意的回报

。

根据银河证券基金研究中心基金业绩统

计报告

，

在基金分类排名中

（

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日数据

），

华夏基金旗下

７

只主动管理的股票及混合基金今年以来净值增长率超过

２０％

，

华夏蓝筹混合

（

ＬＯＦ

）

在

４３

只偏股型基金

（

股票上限

９５％

）

中排名第

７

；

华夏永福养老理财混合在

１０

只偏债型基金中排名第

３

。

固定

收益类产品中

，

华夏基金旗下

６

只债券型基金今年以来净值增长率超过

１０％

，

华夏亚债中国债券指数在

１６

只指数债券型基金中排名第

４

。

在客户服务方面

，

４

季度

，

华夏基金继续以客户需求为导向

，

努力提高客户使用的便利性和服务体验

：（

１

）

月度电子账单改版

，

对投资

者账户持有结构的合理性给予星级评分

，

便于客户对账户资产进行合理配置

；（

２

）

与网易合作联手为客户提供网易

“

增财宝

”

理财业务

，

为客户的资产增值提供更多渠道

；（

３

）

网上查询投资分析系统功能优化

，

提高客户使用的便利性

；（

４

）

开展

“

感恩相伴十年

，

共享

‘

火基

’

盛

宴

”、“

华夏基金活期通梦想契约

”

等客户互动活动

，

倡导和传递理财理念

。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准基金募集的文件

；

９．１．２

《

华夏薪金宝货币市场基金基金合同

》；

９．１．３

《

华夏薪金宝货币市场基金托管协议

》；

９．１．４

法律意见书

；

９．１．５

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

９．１．６

基金托管人业务资格批件

、

营业执照

。

９．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人和

／

或基金托管人的住所

。

９．３

查阅方式

投资者可到基金管理人和

／

或基金托管人的住所免费查阅备查文件

。

在支付工本费后

，

投资者可在合理时间内取得备查文件的复制

件或复印件

。

华夏基金管理有限公司

二〇一五年一月二十二日


