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大选引发恐慌

希腊银行存款出逃

据海外媒体报道，随着

1

月

25

日大选

临近，希腊居民加速将储蓄撤出本国银行。

根据

NewMoney.gr

和希腊媒体公布的数

据，单在周三一天，希腊全国的存款流失规

模就达到

18

亿欧元。 上周，希腊银行

Eu－

robank Ergasias

和

Alpha Bank

向希腊央

行申请紧急贷款， 两家银行的存款流失规

模已经超过

40

亿欧元。

对于此次希腊大选，各界对激进左翼

联盟若获胜希腊可能退出欧元区的担忧

引发国际市场持续动荡。 希腊激进左翼联

盟领导人表示，如果他们在即将到来的选

举中获胜并上台执政， 希腊会留在欧元

区，但计划终止现行的财政紧缩政策。

（吴家明）

降息潮来袭 巴西央行孤独加息

证券时报记者 吴家明

进入

2015

年，央行无疑成为全

球资本市场的主角，一路“奔跑”的

央行们分成了两列队伍： 宽松队和

加息队。

宽松队：阵容庞大

瑞士央行突然 “变脸” 震惊全

球。 然而，在瑞士央行行动后，全球

央行们毫不犹豫地开始了 “宽松总

动员”。

就在瑞士央行“变脸”的同时，

印度央行也宣布降息

25

个基点，为

2013

年

5

月以来首次。 印度央行表

示， 印度国内经济指标表现令人失

望，通胀低于央行目标水平，所以采

取降息措施。随后，丹麦央行宣布将

存款利率从

-0.05%

降至

-0.2%

，贷

款利率从

0.2%

降至

0.05%

。 北欧银

行货币分析师

Aurelija Augulyte

表

示， 丹麦央行赶在欧洲央行公布决

议之前降息，是因为实在“等不起”。

如果降息没有效果， 丹麦央行可能

会再次行动。

此前，市场都在讨论加拿大央

行会在什么时候加息，可是仅仅过

了一个晚上，加拿大央行就传来了

降息的消息。 当地时间

21

日，加拿

大央行意外降息

25

个基点， 基准

利率从

1%

降到

0.75%

。 加拿大央

行表示， 降息是由于油价大跌，油

价下跌对加拿大经济和通胀都有

负面影响。

的确，央行们都很忙。就在近一

周时间里， 土耳其央行宣布下调基准

回购利率至

7.75%

； 埃及央行意外宣

布降息

50

个基点至

8.75%

，将隔夜贷

款利率降至

9.75%

。

加息队：孤独的巴西央行

经济疲软、通胀持续下滑，是近日

各大央行掀起降息狂潮的重要原因。

韩国央行行长李柱烈表示， 韩国正在

密切关注加拿大、 丹麦和瑞士央行降

息给金融市场带来的波动。

然而，在一片降息声中，巴西央

行却将基准利率提高

50

个基点至

12.25%

，为连续第二次加息。 巴西加

息，主要由于国内通胀高企。 值得注

意的是， 巴西央行的声明极其简洁，

没有对未来行动给出任何指引，的确

颇为罕见。因此，有市场人士猜测，为

了对抗通胀，巴西不得不冒着经济可

能陷入衰退的风险而继续加息。

巴西央行的加息举措显得很

“另类”，但从长期来看，加息阵营不

会只有巴西央行，发达经济体中新西

兰央行已经率先加息，市场普遍预计

美联储可能在年中加息。

香港证券业协会调查称

今年A股最值得投资

香港证券业协会昨日发布的最新调查

结果显示，约

65%

的受访会员认同沪港通

政策对港股和

A

股均有利好作用；

33%

受

访会员表示， 沪港通开通后的最大困难是

营运成本增加，以及结算交收和风险管理。

据悉， 香港证券业协会在去年

11

月至

12

月份问卷调查了

1300

名会员。 受访会员

普遍表示，沪港通启动后看好港股的后市表

现，认为科技、新能源及银行金融股等板块

将跑赢大市；另外，超过一半的受访会员认

为内地

A

股是最值得投资的股票市场，然后

是美国、香港等市场，约

30%

的受访者认为

日本、欧洲以及其他新兴市场属于高风险。

调查还问及会员对于香港资本市场遵

循的“同股同权”架构是否阻碍高科技等企

业赴港发展的看法， 受访会员表示支持和

反对的比例相当，同时，有

41%

的受访会

员认为“同股不同权”的治理架构不合理。

香港证券业协会董事邝民彬预期，美

联储加息步伐将会比较温和， 加上全球流

动性高企， 因此股票市场仍将是投资者关

注的重点， 预期今年港股恒指目标为

26000

点。 （吕锦明）

欧版量化宽松出炉 总额度1.08万亿欧元

证券时报记者 吴家明

刚刚进入

2015

年，全球货币大

战的枪声此起彼伏， 又有多位 “央

妈”宣布参战。 就在昨日，欧洲央行

维持基准利率于

0.05%

不变， 但欧

洲央行行长德拉吉终于推出了市场

高度期待的欧版量化宽松（

QE

），从

3

月起每月购买

600

亿欧元国债，

一直到

2016

年

9

月份。

额度1.08万亿欧元

与日本央行的大胆作风不同，

德拉吉除了在面对欧元危机时撂

下“不惜一切代价”的狠话之外，就

一直在念叨自金融危机以来该行

已经提供了多少帮助。 此外，在欧

洲经济和通胀预期不断减弱之际，

欧洲央行因为应对不足而常常招

致批评。 本月以来，德拉吉多次释

放强烈的

QE

信号， 为宽松造势。

此外， 欧盟法院初步认定欧版

QE

原则上合法，为

QE

扫清了法律上

的障碍。

而在昨日，德拉吉终于出手，推

出欧版

QE

方案： 从

3

月起每月购

买

600

亿欧元国债，一直到

2016

年

9

月份。 依据市场推测，本次

QE

的

总额度为

1.08

万亿欧元。 此前，市

场普遍预计欧洲央行或从

3

月起每

月购买

500

亿欧元债券。 德拉吉表

示，欧元区的利率已经达到底部，未

来几个月的通胀率将非常低， 甚至

可能为负数。

目前， 欧元兑美元汇率接近失

守

1999

年

1

月

1

日欧元正式亮相时

的“发行价”

1.1747

。 时隔

16

年又回到

起点，欧元汇率的走势也颇耐人寻味。

就在欧洲央行决定推出

QE

之后，欧

洲股市昨日盘中掉头向上， 美元指数

飙升至

93.1

水平，欧元兑美元汇率直

线跳水，一度跌破

1.15

水平，盘中跌

幅接近

1%

。

不过， 以主笔投资通讯

Gartman

Letter

闻名业内的经济学家加特曼指

出，无论欧洲央行推出什么样的宽松

政策，市场都会有所失望，因为德拉

吉需要将欧洲央行的量化宽松规模

扩大至

3

万亿欧元，但问题是他并没

有足够的“武器”来实现这一目标。

“

QE

毫无益处，欧洲经济比美国更依

赖中小企业，但是他们的融资渠道主

要是银行，而不是债券。 ”前国际清算

银行（

BIS

）首席经济学家警告，欧洲

央行推行的

QE

政策可能注定失败，

甚至把欧洲经济拖至更低的深渊。分

析人士普遍认为，欧洲央行的

QE

对

经济与通胀不会带来直接作用，而欧

元区这一历史性的货币决策与海量

货币投放将对本区域及世界的资金

流动、汇率变化、贸易与经济形势等

注入不容小觑的变量。

投资者该怎么办？

目前， 全球央行货币政策在总体

上呈现出“美英准备紧缩、欧日继续宽

松、新兴市场尴尬”的分化格局。 在此

背景下，各类资产将有怎样的表现，投

资者又应该注意哪些风险？

有分析人士表示， 欧洲央行和日

本央行虽有进一步放松货币政策的必

要性， 但受制于欧元和日元在国际货

币体系中的次中心地位， 无法完全取

代美联储成为全球新的流动性供给

者， 因此全球流动性整体上应将会随

美联储退出宽松的货币政策而趋紧，

美元短缺将成为未来几年世界经济最

大风险隐患之一。

瑞银财富管理全球首席投资总

监

Mark Haefele

指出，投资者应继续

看好发达市场，加码美国和欧元区股

票以及美国高收益债券。 虽然所有这

些资产都可能受到大宗商品价格下

跌的负面影响，但是美国信用债的情

况更好一些，因为当前美国经济发展

态势向好，美国高收益债券的信用利

差达到约

540

个基点，因此非常具有

吸引力。


