
名称 异动表现 异动原因

西水

股份

定增 70 亿增

资天安财险，复牌无

量涨停。

西水股份拟以 16.93 元 / 股的价格非

公开发行股份 4.12亿股， 募集资金不超过

69.8 亿元。 其中，61 亿元用于对天安财险

增资，其余资金偿还金融机构借款及补充流

动资金。 对天安财险增资，可以加强公司对

天安财险的股权控制，天安财险的净资产将

大幅增长，进而带动业务规模快速增加。 发

行完成后， 公司对天安财险的持股比例从

16.18%上升为 36.3%。定增完成后公司将

变身市场热门的保险股，有望持续受到市场

资金追捧。

航天

机电

军工股午后拉

升， 航天机电率先

涨停。

中国航天科技集团董事长雷凡培日前

在集团总部述职会上透露，当前集团公司正

在按中央要求深化国有企业改革、军工科研

事业单位改制和规范董事会建设，积极推进

经济结构转型和管控模式调整，同时公司大

股东航天科技集团资产质量优质且资产证

券化水平较低，资产注入预期较强。 在国企

改革及军工改制将深化的进程中，军工股有

望成为市场持续关注的焦点。
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一根重组魔棒 导演昌九威华悲喜剧

郑灶金

由于赣州稀土借壳上市再度遇阻，

威 华 股 份 （

002240

） 与

*ST

昌 九

（

600228

）这一对“冤家”又扛上了。不过，

这一次角色已不同，股价走势也跟以前

相反，轮到

*ST

昌九涨停，威华股份跌

停。 应该说两者昨日股价的涨跌停在市

场意料之中，但是后市两者会否复制对

方此前连续涨跌停的走势呢？

赣州稀土借壳遇阻

威华跌停昌九涨停

证监会

1

月

21

日公布的并购重组委

审核结果显示，威华股份发行股份购买资

产申请未获通过。原因主要有两点：其一，

威华股份此次交易拟购买的部分资产未

取得环保部环保设施竣工验收及工信部

稀土行业准入批准；其二，此次交易完成

后将形成上市公司关联方资金占用。

此前威华股份发布的重组方案为，

公司拟以非公开发行股份的方式向赣稀

集团购买其持有的赣州稀土

100%

股

权，交易价格为

76.38

亿元。

受上述消息影响，威华股份昨日复

牌一字跌停。 此外，赣州稀土借壳威华

股份遇阻后，另一借壳传闻方

*ST

昌九

则重燃重组预期，昨日股价一字涨停。

威华股份昨日的盘后交易公开信息

显示，机构快速出逃，在当日的卖一席位

卖出

771.29

万元， 占当日成交金额的

9.58%

；按昨日的成交价格来算，机构卖

出了

36.57

万股。威华股份三季报中，前

十大流通股东里有两家机构，科威特政

府投资局持有

166.87

万股，为第七大流

通股东；另一只私募基金“中海信托

-

浦

江之星

12

号集合资金信托”持有

138

万

股，为第九大流通股东。

落花流水曾相识

相互复制不可能

值得注意的是，

2013

年

11

月，威

华股份与昌九生化（即

*ST

昌九）也曾

上演与昨日类似的一幕，不过两者角色

不同。

此前，昌九生化一直是赣州稀土

借壳上市的绯闻主角。凭借重组预期，

昌九生化股价也一度暴涨，

2013

年前

个

5

月的最高涨幅就超过

150%

，而

同期沪指几乎原地踏步。 不过，随后

形势急转直下，赣州稀土意外换壳，拟

借壳威华股份。 而两者随后的股价也

冰火两重天，威华股份连续收出

12

个

涨停，股价最高涨幅近

5

倍。 昌九生

化则迎来

10

个跌停，股价随后的最大

跌幅超过

7

成。

而这一次形势再次生变。 不过，两

者复制对方此前的走势可能性或不大。

对于威华股份来说，赣州稀土借

壳遇阻造成的利空或许没有昌九生化当

时那么大。 从基本面上看，昌九生化近

年来业绩低迷，常年亏损，赣州稀土借壳

预期落空后造成的不利影响更大；而威

华股份虽然在

2012

年与

2009

年出现过

亏损，但业绩相对较好，借壳预期落空的

影响也较小。

其次，昌九生化当时是两融标的，一

字跌停前融资余额超过

3

亿元。 随着股

价的连续跌停，这些融资资金只能以“多

杀多”的方式被逼偿还，而这会加大股价

的下跌压力。 但是威华股份目前并不是

两融标的，没有融资偿还的压力。

另外，昌九生化当时暴跌的市场环

境也与目前大不一样。 随着去年下半年

以来蓝筹股的大涨， 市场普遍认为目前

为牛市行情， 资金对于利空个股也不再

避之不及。例如，今年最大涨幅接近

4

倍

的大牛股成飞集成， 其遭遇与威华股份

较为相似， 在股价暴涨后巨额军工资产

注入预期落空， 且其一字跌停前融资盘

高达

13

亿元，但其股价仅仅

3

个跌停就

打开一字跌停， 目前其最新股价也在第

三个跌停板附近。

而市场似乎也开始尝试抄底威华股

份。 昨日，其成交并不算极其缩量，全日

成交

8054

万元，换手率

1.07%

。 这一成

交金额在威华股价此前的成交中也出现

过，例如去年

9

月

30

日，其成交了

8350

万元。

小型狙击手爱上“T+0”

证券时报记者 朱雪莲

今年以来， 随着

A

股震荡加大，各

类游资活跃态势不减。

据证券时报数据部统计，截至昨天，

在龙虎榜上出现逾

20

次的券商营业部

多达

27

个，其中华泰证券旗下营业部表

现突出， 深圳益田路荣超商务中心营业

部、成都蜀金路营业部、上海国宾路营业

部、上海武定路营业部、永嘉阳光大道营

业部等联袂出镜。同时，国泰君安证券的

上海福山路营业部、上海江苏路营业部，

还有中信证券的上海溧阳路营业部、上

海淮海中路营业部和国信证券的深圳泰

然九路营业部、 深圳红岭中路营业部以

及中金公司上海淮海中路营业部等也是

主力军之一。

除了上述被市场所熟知的营业部，

国金证券上海黄浦区西藏中路营业部也

开始崭露头角。据查阅，国金证券上海黄

浦区西藏中路营业部自去年下半年才

开始趋于活跃，今年有加剧之势，在短

短不足

1

个月的时间内， 该营业部在

龙虎榜中现身

51

次，一天介入多只股

票已成常态。具体来看，该营业部的操

作有以下两方面特征：

一是操作对象集中于小盘股，涉

及金额规模有限。 不同于那些成名已

久的营业部席位动辄一单就千万甚至

上亿的霸气， 国金证券上海黄浦区西

藏中路营业部资金实力远不可同日而

语，虽然染指个股较多，但是目标都是

中小盘股，而且每单金额都不大。

1

月

21

日，国金证券上海黄浦区

西藏中路营业部出现在

5

只股票的公

开交易信息中。 这

5

股分别是雄韬股

份、王子新材、中矿资源、迦南科技、合

锻股份，它们都属于次新股，当前可流

通股份大多在

5000

万股以下。该营业

部的每单买卖金额均是以百万元计

算， 累计后当日买入额也不过

1800

万

元。

该营业部操作过的次新股还包括葵

花药业、新澳股份、兰石重装。 其他个股

也是中小盘股， 包括赛象科技、 长春一

东、洛阳玻璃、佳电股份、北大医药等，而

且买入金额都以百万元居多， 上千万元

的则比较少见。 即使是介入总股本超过

10

亿股的山西证券、阳煤化工，但当天

交易额都只有

600

多万元。

二是频繁使用双向操作。 左手买右

手卖是游资流行的操作方式， 该营业部

更是将这类“

T+0

”的变形手法演绎到极

致。在

51

次龙虎榜交易中，仅有

12

次是

单向操作，其他

39

次都是买卖并行的双

向操作。

以葵花药业为例， 该股于

2104

年

12

月

30

日上市，当天涨停后，至

1

月

6

日三日继续涨停。 在公司一字涨停板打

开的

1

月

6

日，公开交易信息显示，国金

证券上海黄浦区西藏中路营业部在卖五

席位现身， 该营业部在卖出

582

万元的

同时又买进

663

万元。

1

月

7

日，葵花药

业低开低走、收跌

7%

，该营业部作为买

五买入

621

万元，并减持

526

万元；

1

月

8

日葵花药业微涨

0.86%

，这一营业部继

续买入

464

万元， 同时卖出

329

万元；

1

月

9

日葵花药业继续回落， 但该营业部

并未继续露脸。

国金证券上海黄浦区西藏中路营业

部近期亦用同样的方式介入北大医药。

1

月

13

日， 在北大医药跳空大跌之际，该

营业部作为卖四减持

542

万元， 又接回

575

万元，经过两日震荡企稳后，

16

日北

大医药涨停， 该营业部买入

1007

万元、

卖出

600

万元。

20

日北大医药因

3

日涨

幅偏离而发布近

3

天的信息， 作为买四

的该营业部近

3

日合计买入

2248

万元、

减持

1908

万元。 看来，在

19

日、

20

日的

大涨行情中，该营业部亦有对倒操作。

13家公司今限售股解禁

� � � � 1 月 23日，A股市场有华联

股份、东江环保、众信旅游等 13

家上市公司的限售股解禁。

华联股份（000882）：定向

增发限售股，

2014

年

1

月定向增

发价格为

2.67

元

/

股，除息调整后

为

2.65

元

/

股。 实际解禁股数

81273.38

万股，解禁股东

5

家，即

金元惠理基金管理有限公司、北

京顺盛股权投资管理有限公司、

泰达宏利基金管理有限公司、华

安基金管理有限公司、中国人寿资

产管理有限公司，持股占总股本比

例分别为

15.14%

、

7.74%

、

5.38%

、

5.28%

、

2.96%

，分别为第二、三、四、

五、六大股东，均为首次解禁且持

股全部解禁，实际解禁股数占流通

A

股

75.82%

，占总股本

36.51%

。该

股市场价格高于调整后的定向增

发价，套现压力大。

东江环保（002672）：股权

激励一般股份， 解禁股数

167.7

万股，占流通

A

股

1.32%

，占总股

本

0.48%

。该股的套现压力不大。

众信旅游（002707）：首发

原股东限售股， 解禁股数

2213.1

万股。 解禁股东

20

家，其中北京

嘉俪九鼎投资中心 （有限合伙）、

林岩、曹建分别为第二、三、四大

股东， 持股占总股本比例分别为

6.56%

、

5.54%

、

5%

，分别为其他法

人、公司高管。 余下

17

家股东持

股占总股本比例均低于

4%

。

20

家股东均为首次解禁且持股全部

解禁。若考虑减持限制，此次实际

解 禁 股 数 合 计 占 流 通

A

股

151.84%

，占总股本

37.39%

。该股

的套现压力很大。

天赐材料（002709）：首发

原股东限售股，解禁股数

2590.28

万股。 解禁股东

26

家，其中通联

创业投资股份有限公司、 国信弘

盛创业投资有限公司分别为第

二、三大股东，持股占总股本比例

分别为

8.30%

、

3.53%

， 分别为其

他法人、国有股股东。 余下

24

家

股东持股占总股本比例均低于

3%

。

26

家股东均为首次解禁且

持股全部解禁。若考虑减持限制，

此次解禁股数合计占流通

A

股

84.09%

，占总股本

21.51%

。 该股

的套现压力很大。

思美传媒（002712）：首发

原股东限售股， 解禁股数

772.24

万股。解禁股东

3

家，其中吴红心

为第二大股东， 持股占总股本

7.87%

。 余下

2

家股东，即陶凯、

朱昌一， 持股占总股本比例均低

于

1%

。

3

家股东均为首次解禁且

持股全部解禁， 此次解禁股数合

计占流通

A

股

36.20%

，占总股本

9.05%

。 该股的套现压力较大。

北陆药业（300016）：股权

激励一般股份， 解禁股数

115.51

万股，占流通

A

股比例为

0.47%

，

占总股本比例为

0.37%

。 该股的

套现压力很小。

恒华科技（300365）：首发

原股东限售股， 解禁股数

703.35

万股。 解禁股东

25

家，其中北京

智汇创业投资有限公司为第二大股

东，持股占总股本

13.39%

，为其他

法人。余下

24

家股东持股占总股本

均低于

4%

。

25

家股东均为首次解

禁且持股全部解禁， 部分为公司高

管。若考虑高管减持限制，此次实际

解禁股数合计占流通

A

股

32.35%

，

占总股本

8.09%

。 该股的套现压力

较大。

汇金股份（300368）：首发原

股东限售股， 解禁股数

649.03

万

股。 解禁股东

12

家，其中林金表为

第五大股东， 持股占总股本比例为

5.25%

，为公司董事。 余下

11

家股

东持股占总股本比例均低于

4%

。

12

家股东均为首次解禁且持股全

部解禁，部分为公司高管。若考虑减

持限制， 此次实际解禁股数占流通

A

股

22.76%

，占总股本

5.24%

。该股

的套现压力较大。

安控科技（300370）：首发原

股东限售股， 解禁股数

3478.66

万

股。 解禁股东

106

家，其中董爱民、

北京鸿基大通投资有限公司、 北京

鸿海清科技有限公司分别为第二、

三、四大股东，持股占总股本比例分

别为

10.36%

、

5.76%

、

2.92%

，分别为

公司董事、 其他法人。 余下的

103

名股东持股占总股本比例均低于

2%

。

106

家股东均为首次解禁且持

股全部解禁，部分为公司高管。若考

虑减持限制， 此次解禁股数占流通

A

股

129.32%

，占总股本

35.78%

。该

股的套现压力很大。

汇中股份（300371）：首发原

股东限售股， 解禁股数

440.91

万

股。 解禁股东

65

家，持股占总股本

比例均低于

4%

，均为首次解禁且持

股全部解禁，部分为公司高管。若考

虑减持限制， 此次解禁股数占流通

A

股

18.37%

，占总股本

4.59%

。该股

的套现压力略大。

杨杰科技（300373）：首发原

股东限售股，解禁股数

960

万股。解

禁股东

2

家， 即江苏高投鑫海创业

投资有限公司、 吴亚东， 分别为第

三、四大股东，持股占总股本比例分

别为

2.97%

、

2.85%

， 分别为其他法

人、自然人，均为首次解禁且持股全

部解禁， 此次实际解禁股数占流通

A

股

23.30%

，占总股本

5.83%

。该股

的套现压力较大。

国新能源（600617）：定向增

发限售股，

2014

年

1

月定向增发价

格为

16

元

/

股。解禁股数

3000

万股，

解禁股东

6

家， 占总股本比例均低

于

2%

，均为首次解禁且持股全部解

禁， 解禁股数占流通

A

股

29.23%

，

占总股本

5.06%

。该股的市场价格高

于定向增发价，套现压力较大。

中国重工（601989）：定向增

发限售股，

2014

年

1

月定向增发价

格为

4.20

元

/

股，除息调整后为

4.15

元

/

股。解禁股数

161523.81

万股，解

禁股东

9

家， 持股占总股本比例均

低于

2%

，均为首次解禁且持股全部

解禁，占流通

A

股

9.88%

，占总股本

8.80%

。 该股市场价格高于定向增

发价，套现压力一般。

（西南证券 张刚）

两融风波后关注管理层增持

吴璟

最近一周（

1

月

15

日

~1

月

21

日），

沪深

A

股市场大幅震荡，两融交易持续

火热。 其中，

5

个交易日累计融资买入金

额为

5488.79

亿元， 比前

5

个交易日增

加

17.99%

。 融资偿还金额增加

28.49%

，

达到

5442.09

亿元。 融资余额小幅增加。

截至到

1

月

21

日，融资余额为

10956.22

亿元，比

5

个交易日前增加

0.43%

。 近

5

个交易日融券卖出量为

8287.35

万手，

比前

5

个交易日增加

20.02%

。 截至到

1

月

21

日， 融券余额为

69.20

亿元， 比

5

个交易日前增加

3.01%

。

大北农（002385）：近

5

个交易日

融资买入

2.25

亿元，比前

5

个交易日减

少

1.07

亿元； 融资余额达到

6.23

亿

元， 比前

5

个交易日末增加

0.83

亿

元，增幅为

15.41%

。

该公司是北京国内最大的预混合

猪饲料企业之一，核心理念是服务“农

业和农民”，“类直销”业务模式在国内

独具特色。 公司提出事业财富共同体

概念，经营由卖产品向卖服务过渡，从

融资、技术、产品、财务、管理、信息上

为经销商提供创业服务平台， 并提出

智慧养猪概念， 为养殖户提供全方面

养殖服务，以改善养殖生态，提升养殖

效率。公司近年收入和销售增长迅速，

过去

7

年收入和净利润复合增长率在

30%

左右， 经营净现金流增长同净利

润保持一致。 同时公司推出了创新式

的互联网农业模式， 有望成为农业行业

最具互联网基因的公司。估值上，公司目

前

PE30

倍左右，

PB4.8

倍左右， 总市值

270

亿元左右，估值基本合理。 公司实际

控制人和部分高管最近一年连续大量增

持体现了对公司长远发展的信心， 融资

交易建议关注。

伊利股份（600887）：近

5

个交易

日融资买入

17.86

亿元， 比前

5

个交易

日增加

2.62

亿元； 融资余额达到

41.63

亿元， 比前

5

个交易日末增加

2.12

亿

元，增幅为

5.38%

。

该公司是国内乳制品的龙头， 同蒙

牛、 光明一起构成国内乳制品的寡头格

局。 公司占有液态奶

35%

左右的市场份

额，位居第一；在奶粉和冷饮领域有望重

回国内第一。 公司品牌力、渠道控制能力

和产品创新能力均高于竞争对手。从我国

目前乳制品行业所处的阶段来看，无论是

人均乳制品消费和单位乳制品贡献净利

润均还有较大幅度的提升空间，作为行业

龙头，公司有望充分受益。 同时乳业公司

的全球采购成本有望进一步降低，加上公

司在国内强大的渠道，使得公司业绩仍有

望保持稳健增长。 公司已经完成管理层

持股激励计划， 为业绩的释放提供了坚

实的治理基础； 且公司管理层也在二级

市场上继续大量增持股票， 体现了对公

司未来价值的信心。 估值上， 公司目前

PE20

倍左右，

PB4.75

倍， 总市值

850

亿

元左右，融资交易建议关注。

（作者单位：华泰证券）

（恒泰证券 吕树彬）
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