
沪市

交易日期 证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－１－２３

工商银行

（

６０１３９８

）

４．９８ ５００ ２４９０

中信证券股份有限公司总

部

（

非营业场所

）

国泰君安证券股份有限公司总

部

２０１５－１－２３

大恒科技

（

６００２８８

）

１５．０８ ４０ ６０３．２

财通证券股份有限公司上

海漕溪路证券营业部

申银万国证券股份有限公司上

海陆家嘴环路证券营业部

２０１５－１－２３

兴业银行

（

６０１１６６

）

１５．４５ ２００ ３０９０

海通证券股份有限公司公

司总部

海通证券股份有限公司成都人

民西路营业部

２０１５－１－２３

浦发银行

（

６０００００

）

１５．６３ ３６０ ５６２６．８

海通证券股份有限公司公

司总部

海通证券股份有限公司成都人

民西路营业部

２０１５－１－２３

桐昆股份

（

６０１２３３

）

９．１８ ５４０ ４９５７．２

华泰证券股份有限公司武

汉友谊大道证券营业部

中国国际金融有限公司深圳福

华一路证券营业部

２０１５－１－２３

桐昆股份

（

６０１２３３

）

９．１８ ４６０ ４２２２．８

国泰君安证券股份有限公

司上海延平路证券营业部

中国国际金融有限公司深圳福

华一路证券营业部

２０１５－１－２３

东阳光科

（

６００６７３

）

１４．５ １５０ ２１７５

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中国国际金融有限公司广州天

河路证券营业部

２０１５－１－２３

赛轮金宇

（

６０１０５８

）

１７．２５ ３００ ５１７５

招商证券股份有限公司长

沙芙蓉中路证券营业部

机构专用

２０１５－１－２３

东阳光科

（

６００６７３

）

１４．５ ４５０ ６５２５

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中国国际金融有限公司广州天

河路证券营业部

２０１５－１－２３

慧球科技

（

６００５５６

）

１３ ７００ ９１００

中信证券股份有限公司北

京总部证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

２０１５－１－２２

东阳光科

（

６００６７３

）

１５ ４３０ ６４５０

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中国国际金融有限公司广州天

河路证券营业部

２０１５－１－２２

金山股份

（

６００３９６

）

６．４８ １４５０ ９３９６

西南证券股份有限公司上

海黄陵路证券营业部

机构专用

２０１５－１－２２

东阳光科

（

６００６７３

）

１５ ３１０ ４６５０

国泰君安证券股份有限公

司上海延平路证券营业部

中国国际金融有限公司广州天

河路证券营业部

２０１５－１－２２

金山股份

（

６００３９６

）

６．４８ １５５０ １００４４

华泰证券股份有限公司武

汉友谊大道证券营业部

机构专用

２０１５－１－２２

东阳光科

（

６００６７３

）

１５ ３００ ４５００

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中国国际金融有限公司广州天

河路证券营业部

２０１５－１－２２

中技控股

（

６００６３４

）

１２．４９ ２００ ２４９８

西南证券股份有限公司上

海黄陵路证券营业部

广发证券股份有限公司上海西

藏南路证券营业部

２０１５－１－２２

中技控股

（

６００６３４

）

１２．４９ ２００ ２４９８

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

广发证券股份有限公司上海西

藏南路证券营业部

２０１５－１－２２

宏发股份

（

６００８８５

）

２３ １５０ ３４５０

华泰证券股份有限公司北

京中关村南大街证券营业

部

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司

福州连江北路证券营业部

２０１５－１－２２

东阳光科

（

６００６７３

）

１５ ９６０ １４４００

西南证券股份有限公司上

海黄陵路证券营业部

中国国际金融有限公司广州天

河路证券营业部

２０１５－１－２２

中航电子

（

６００３７２

）

２９．５２ ２３８ ７０２５．７６

渤海证券股份有限公司客

户资产管理部

中航证券有限公司北京慧忠路

证券营业部

深市

交易日期 证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－１－２３

零七股份

１４．２６ １５１ ２１５３．２６

东兴证券股份有限公司上

海肇嘉浜路证券营业部

机构专用

２０１５－１－２３

长春高新

８９ １１ ９７９

中信证券股份有限公司武

汉徐东大街证券营业部

中信证券股份有限公司武汉徐

东大街证券营业部

２０１５－１－２３

长春高新

８９ １１ ９７９

中信证券股份有限公司武

汉徐东大街证券营业部

中信证券股份有限公司武汉徐

东大街证券营业部

２０１５－１－２３

华闻传媒

１２ １３００ １５６００

海通证券股份有限公司丹

阳丹金路证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田路

证券营业部

２０１５－１－２３

鸿达兴业

９．３ ２９７．３２ ２７６５．０４

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

机构专用

２０１５－１－２３

万丰奥威

３２ ３４０．２３ １０８８７．３６

山西证券股份有限公司太

原府西街证券营业部

财通证券股份有限公司新昌环

城南路证券营业部

２０１５－１－２３

万丰奥威

３２ １７３．６９ ５５５８．０８

山西证券股份有限公司太

原府西街证券营业部

财通证券股份有限公司新昌环

城南路证券营业部

２０１５－１－２３

恒宝股份

１３．６ １３０ １７６８

中信建投证券股份有限公

司深圳深南中路证券营业

部

中信建投证券股份有限公司深

圳深南中路证券营业部

２０１５－１－２３

利欧股份

２２．７ １４９０ ３３８２３

机构专用

中信证券股份有限公司张家港

人民中路证券营业部

２０１５－１－２３

利欧股份

２５．０１ ５７．４３ １４３６．３５

招商证券股份有限公司长

沙芙蓉中路证券营业部

第一创业证券股份有限公司长

沙韶山中路证券营业部

２０１５－１－２３

桂林三金

１７．２５ ８４ １４４９

国泰君安证券股份有限公

司桂林空明西路证券营业

部

招商证券交易单元

（

００７４００

）

２０１５－１－２３

博云新材

１２．１１ ３８５ ４６６２．３５

招商证券股份有限公司广

州华穗路证券营业部

机构专用

２０１５－１－２３

鼎泰新材

２５．７３ １１８ ３０３６．１４

海通证券交易单元

（

０１６６０６

）

东吴证券股份有限公司张家港

杨舍证券营业部

２０１５－１－２３

兴森科技

３３．１ ７０ ２３１７

华泰证券股份有限公司南

通如东人民路证券营业部

华泰证券交易单元

（

０３１４００

）

２０１５－１－２３

沪电股份

４．２９ ２１３．１３ ９１４．３１

海通证券股份有限公司深

圳分公司华富路证券营业

部

华泰证券股份有限公司昆山黑

龙江北路证券营业部

２０１５－１－２３

浙江众成

１５．６７ ５６ ８７７．５２

广发证券股份有限公司广

州天河北路大都会广场证

券营业部

广发证券股份有限公司南通青

年中路证券营业部

２０１５－１－２３

万昌科技

３８ １４９．３４ ５６７４．８４

中信建投证券股份有限公

司深圳深南中路证券营业

部

中信建投证券股份有限公司深

圳深南中路证券营业部

２０１５－１－２３

以岭药业

２８．１９ ８８ ２４８０．７２

中信证券股份有限公司北

京北三环中路证券营业部

中信证券股份有限公司张家港

人民中路证券营业部

２０１５－１－２３

道明光学

１７．７７ ２４．７ ４３８．９２

招商证券股份有限公司深

圳东门南路证券营业部

招商证券交易单元

（

０１１５００

）

２０１５－１－２３

海思科

１９．６１ １５６０ ３０５９１．６

国信证券股份有限公司成

都二环路证券营业部

国信证券股份有限公司成都二

环路证券营业部

大宗交易

Block Trade

多头痴心不改

A股强势行情延续

秦洪

本周

A

股市场宽幅震荡，上

证指数创下近年来的单日最大

跌幅，但是，多头仍然痴心不改，

机构专用席位持续出现在券商

股等金融股的大宗交易信息中，

如海通证券、广发证券均有实力

资金活跃的席位或机构专用席

位出现在买入方，说明主流资金

对券商股的未来仍然持较为乐

观的态度。

之所以如此，主要是因为券

商股与证券市场的运行趋势息

息相关。 只要证券市场不悲观，

那么，券商股的未来走势就不悲

观。 就目前来看，证券市场的悲

观情绪并不强，反而随着指数从

高点的回落之后，乐观情绪更加

升温。 这主要是因为两点：一是

改革的预期，毕竟改革可以激活

上市公司的增长潜能，释放出业

绩的成长动能；二是进一步宽松

政策的预期， 如未来的降息、降

准等政策预期仍然较为强烈。 在

此背景下，

A

股的确很难重回下

跌通道。 据此，实力资金仍然对

券商股乃至整个金融股的未来

持有相对积极的态度， 所以，愿

意大手笔高位承接大小非们的

抛压。

与此同时， 中小市值品种的

大宗交易信息也出现了实力资

金积极承接的态势，如转型互联

网数字营销的利欧股份、转型移

动互联网领域的新世纪等个股

均出现了大手笔的大宗交易，但

接盘方仍然踊跃，二级市场走势

也随之走强。 由此看来，中短线

的

A

股市场的确具有一定的活

跃态势。

重点个股点评

利欧股份（002131）：公司主

营业务现在有两块：一是水泵业务，

公司是中国最大微型小型水泵制造

商和出口商， 同时也是中国最大碎

枝机出口商， 微型小型水泵出口量

约占全国同类产品出口总量

24%

，

位列同类产品出口量第一名； 二是

移动互联网营销业务， 公司收购上

海氩氪、 琥珀传播、 漫酷广告等业

务， 从而成为我国领先的移动互联

网营销业务的龙头。因此，公司的未

来发展趋势仍可期待， 近期股价有

突破的态势。

新世纪（002280）：公司业务

亮点是新近收购的数字天域资产，

主营业务是移动终端操作系统、中

间件平台及相关应用的研发与运

营，产品覆盖操作系统、中间件、手

机基础应用、社交应用、手机管理工

具、资讯等。交易方承诺拟置入资产

2014

年、

2015

年和

2016

年实现的

净利润分别不低于

1.42

亿元、

1.85

亿元和

2.35

亿元。 如此数据就意味

着公司在未来数年内的业绩成长趋

势相对确定，故可积极跟踪。

中国平安（601318）：公司是

目前保险股中金融牌照最全的，拥有

平安保险、平安证券、平安银行、平安

信托等，业务的协同效应突出。而且，

公司加大了互联网金融业务的发展

力度，这将成为驱动公司业务发展的

强劲引擎，因此，公司成长趋势乐观。

由于市场开始关注起互联网金融的

发展空间，所以，公司有望获得更高

的估值溢价，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

A6

Survey

调查

主编：肖国元 编辑：万鹏 2015 年 1月 24 日 星期六

Tel

：(0755)83501659

短期调整虽猛烈 做多信心未受损

调查显示，1月19日大跌当日仅有14.79%的投资者选择了减仓，28.68%的投资者甚至趁机加仓

谢祖平

本周沪深两市股指大幅震荡。周一受

证监会公布融资融券检查结果，以及银监

会规范委托贷款等消息影响，两市主板市

场出现恐慌性杀跌，股指期货则出现上市

以来的首次封跌停。不过随后几个交易日

在权重指标股和小盘题材股联袂拉升的

带动下，创业板指数创出历史新高，而上

证指数也创出本轮上升行情以来的新高

3406

点。 近几个月来，

A

股市场屡屡出现

暴涨暴跌，在一定程度上与日益庞大的融

资盘有关。 那么，在管理层释放出加强对

融资融券业务的监管信号后，投资者对于

后期市场走向有何看法呢？

此次调查分别从“

1

月

16

日您的仓

位状况如何

?

”、“

1

月

19

日大跌当日您

进行了怎样的操作

?

”、“最近

6

个月您的

最大融资金额占本金比例是多少

?

”、“经

过本周大幅震荡， 您是否会降低融资比

例

?

”和“您认为未来一个月市场风格会

偏向于哪个板块？ ”五个方面展开，调查

合计收到

1102

张有效投票。

淡定面对大跌

市场信心未受损

虽然

1

月

19

日创业板指数跌幅仅

有

0.58%

， 但是上证指数和深成指则创

出近几年来的单日最大跌幅， 下跌幅度

分别达到

7.70%

和

6.61%

， 沪深两市上

百只个股出现跌停。 在大跌之前投资者

是否提早减轻仓位了呢？

关于 “

1

月

16

日您的仓位状况如

何

?

”的调查结果显示，选择“自有资金满

仓， 融资

5

成以上”、“自有资金满仓，融

资

3

至

5

成”、“自有资金满仓，融资

3

成

以下”、“自有资金满仓， 未融资”、“自有

资金

7

成以上”、“自有资金

5

至

7

成”、

“自有资金

3

至

5

成”和“自有资金

3

成

以下”的投票数分别为

173

票、

61

票、

20

票、

367

票、

113

票、

153

票、

82

票和

133

票 ， 所占投票比例分别为

15.70%

、

5.54%

、

1.81%

、

33.30%

、

10.25%

、

13.88%

、

7.44%

和

12.07%

。

从调查结果上看， 只有略超过一成

的投资者仓位在三成以下， 而相比之下

参与融资放大杠杆的投资者比例则合计

超过两成， 加上自有资金满仓的投资者

比例超过三成， 五成以上的投资者在大

跌之前保持着高仓位的操作， 显然证监

会和银监会规范融资融券和委托贷款并

不在投资者的预期之内。

自去年

11

月下旬以来股指的快速

上涨， 使得投资者对于牛市的预期愈发

强烈，放大利多，淡忘利空，从而选择性

地忽视了管理层可能出手调控市场的风

险。当然，从本周五个交易日的股指走势

看，在短暂的疾风骤雨之后，沪深两市股

指再度向上创出新高， 从中依然折射出

目前市场仍处于相对亢奋状态。

关于“

1

月

19

日大跌当日您进行了

怎样的操作

?

”的调查结果显示，选择“加

仓”、“减仓”和“未操作”的投票数分别为

316

票、

163

票和

623

票， 所占投票比例

分别为

28.68%

、

14.79%

和

56.53%

。 该项

调查中超过半数的投资者在大跌时未

操作， 但选择加仓的投资者比例远高

于选择减仓的比例， 反映短期内投资

者的做多信心受政策调控的影响较为

有限。

杠杆比例合理

融资风险不大

近期融资融券数据显示，

A

股市

场每日融资买入额和融资偿还额均在

千亿元左右， 占每日两市合计成交的

比例大约在

15%

上下，目前超过万亿

元融资余额占两市总市值的比重也接

近

3%

。 那么普通投资者杠杆比例究

竟多大呢？

关于 “最近

6

个月您的最大融资

金额占本金比例是多少

?

”的调查结果

显示， 其中选择 “

1.5

倍以上”、“

1

至

1.5

倍”、“

0.5

倍至

1

倍”、“

0.5

倍以下”

和“没有融资”的投票票数分别为

51

票、

21

票、

122

票、

111

票和

797

票，所

占投票比例分别为

4.63%

、

1.91%

、

11.07%

、

10.07%

和

72.32%

。

从调查结果上看， 超过七成的投

资者在过去半年里面没有参与融资，

而选择通过融资放大杠杆的投资者其

杠杆比例也基本上在放大

1

倍以内，

部分投资者杠杆放大倍数超过

1.5

倍， 这部分投资者可能在正规的券商

融资渠道外还通过其他渠道进行配资

交易。不过，一些民间配资平台杠杆多

数在

5

倍以内， 部分配资杠杆则达到

10

倍，如果市场出现大幅波动，配资

杠杆越高爆仓的风险也就越大。

风险教育生效

降杠杆成共识

根据大智慧财汇融资融券数据显

示， 虽然

1

月

19

日和

20

日两个交易

日沪深两市的融资余额下降超过

200

亿元， 从上周五的

11094.8

亿元降至

10890.9

亿元。显示部分融资客在周初

出现斩仓迹象，尤其是

1

月

19

日融资

余额减少

180

亿元。但是

1

月

21

日和

22

日两个交易日，融资余额再度上升

了

150

亿元，达到

11041.6

亿元。

1

月

22

日融资余额仅较

1

月

16

日减少

53

亿元，融资余额未有明显的衰减迹象。

那么， 这是否意味多数投资者在 “虚

惊”之后仍将保持较高的融资杠杆呢？

关于“经过本周大幅震荡，您是否

会降低融资比例

?

” 的调查结果显示，

选择“不会”和“会”的投票数分别为

541

票和

561

票， 所占投票比例分别

为

49.09%

和

50.91%

。 从调查结果上

看， 表示将降低融资比例的投资者仅

比表示不会降低融资比例的投资者高

出

2%

， 显然不少投资者仍会选择通

过融资融券放大杠杆。

估值合理

蓝筹股最受青睐

从近期市场热点看，在权重指标

股剧烈波动之际， 小盘股则持续走强，

创业板指数从阶段低点

1429

点一路飙

涨至

1744

点，短短

15

个交易日累计最

大涨幅超过

20%

。 本周五创业板上涨的

势头得到遏制， 权重指标股和小盘成

长、题材股跷跷板的走势再度上演。 周

五，上证指数盘中虽再度冲击

3400

点，

但午后出现回落，创业板指数则单日下

跌

2.68%

。 在市场的震荡中小盘股仍会

保持强势吗？

关于 “您认为未来一个月市场风格

会偏向于哪个板块？ ”的调查结果显示，

选择“低估值蓝筹股”、“中小盘成长股”、

“消费股”和“题材股”的投票数分别为

428

票、

296

票、

194

票和

184

票，所占投

票比例分别为

38.84%

、

26.86%

、

17.60%

和

16.70%

。 从调查结果上看，看好低估

值蓝筹股的投资者比例最高，接近四成，

而看好中小盘成长股的投资者比例也接

近四分之一， 而看好消费股的比例并不

高。 显示投资者对于低估值的蓝筹股仍

然非常看好， 而在做多信心高涨的背景

下， 消费股等防御性板块并非投资者的

首选。

短期延续震荡格局

笔者认为， 周一股指的大跌与市场

对政策面的过度解读有关， 但随后几个

交易日金融股和两桶油“满血复活”又似

乎有点过于乐观， 暴涨暴跌凸显了当前

市场的急躁心态。 证监会核查融资融券

以及银监会规范委托贷款的对市场的影

响并未消除， 而政策面的不确定性也将

加大短期市场的波动。另一方面，从上证

指数日

K

线图看，

1

月

14

日

5

日均线向

下死叉

10

日均线，近几个交易日

5

日均

线和

10

日均线反复纠缠， 而

20

日均线

也与

5

日和

10

日均线粘合，显示短期市

场进一步反复震荡整理的概率偏大。

数据来源：大智慧投票箱

四、经过本周大幅震荡，您是否

会降低融资比例?

五、您认为未来一个月市场风

格会偏向于哪个板块？

三、最近6个月您的最大融资

金额占本金比例是多少?

二、1月19日大跌当日您进行了

怎样的操作?

一、1月16日您的仓位状况如何?

蓝筹股稳定大盘 成长股接力上涨

季菲菲

资金面相对宽裕

2015

年以来“一行三会”对资金进

入股市设立屏障，银监会、保监会、证监

会都在堵漏， 重新疏通了货币政策传导

渠道，致力于降低实体经济的融资成本，

防止资金通过两融、 民间杠杆等进入到

股市。 对于股市而言，这显然就是利空。

因而业内人士普遍担忧股市流动性趋势

逆转，市场相对谨慎。

然而，本周欧版货币宽松政策（

QE

）

的尘埃落定，我们预期，由于购债计划将

释放大量流动性，使欧元走软，避险资金

除回流美国外，由于人民币相对低波动，

中国可能成为避险资金的回流方向。

中国方面， 李克强总理在达沃斯发

表讲话， 强调现阶段中国的宏观调控政

策“不搞大水漫灌，实行定向调控”。降低

了货币政策全面降准、降息的概率。但我

们认为， 公开市场操作加结构性货币政

策无法从根本上降低实体融资成本

（

2014

年前三季度加权贷款利率上升

即是明证），加上经济下滑压力仍然很

大， 货币政策全面宽松的时点可能延

后到春节之后。

由于本轮牛市是由流动性预期所

引发的， 因而在流动性预期宽松的基

础上，后市行情相对无忧。

行情进入慢牛阶段

从监管层的态度来看， 并不希望

股市进入“疯牛”状态。

A

股担负着盘

活国有资产、化解地方债务风险、驱动

改革创新等使命， 在这个历史使命尚

未完成的情况下，

A

股怎能快速走完

行情。 因而后市更有可能从“疯牛”过

渡为“慢牛”。即使是牛市也要回调，不

可能一口气涨下去，如果不回调了，那

么这头牛迟早会累死， 其后就是持续

大跌。 因此，我们认为，如果是真正的

牛市，必须是三步一回头、脚踏实地地

上涨。

短期来看， 大盘或许难以恢复大涨

的节奏，不排除下周行情还会有所反复。

大盘短期会在低位徘徊， 为

2

月

9

日个

股期权的开通， 以及节后春季攻势积蓄

力量。月底还有

5

个交易日，大盘大概率

将维持箱体震荡，即使再创新高，新高的

位置也不会比前期高点突破太多。

重点布局互联网品种

此轮行情大盘在券商、银行、保险

等金融股的带动下快速上涨，演绎了一

场“金融大牛市”。 时至今日，本轮行情

的龙头券商股、保险、银行等板块出现

高位整理，融资资金也有撤离迹象。 因

而整体而言，大蓝筹吸引人气的使命已

完成， 后市再次连续大涨的可能性较

低， 股市更多会表现为结构性行情，如

何抓住这些机会成为投资者要思考的

问题。

从以往牛市规律来看， 价值只会迟

到，但不会缺位。

1996

年

~1997

年的大

牛市，也是先把垃圾股炒上天，然后才是

绩优股开始发力。 事实上确有的基金公

司在基金排名战之后就开始逐步调仓配

置。 各大研究机构也建议投资者从大蓝

筹转向成长板块。

数据显示，近期久其软件、汇川技

术等个股前

5

大席位中均出现机构专

用席位的身影。 从近期的成交回报来

看，机构专用席位频频出击白马股。 除

了传统白马成长股外，建议投资者可重

点关注互联网板块。 我们认为，

2015

年

A

股投资的核心将集中在互联网板块，

该板块存在涌现超大市值公司的机会，

建议投资者重点关注互联网板块内的

大市值品种。

（作者系中航证券分析师）
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