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综合Ｔ＋１
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（当前）

综合Ｔ＋１
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变动幅度

（％）

基本面得分 技术面得分 机构认同度

００２０５３

云南盐化 化学原料

０．４６ ０．３０６６ ５０．０３ ６０ ５６ ６１

００２１３５

东南网架 专业工程

０．１１ ０．０８ ３７．５ ７３ ７２ ４２

００２５７６

通达动力 电机

０．３ ０．２１８２ ３７．４９ ６５ ５７ １９

３０００６７

安诺其 化学制品

０．６９６２ ０．５０７１ ３７．２９ ９５ ６ ７７

００２５５２

宝鼎重工 通用机械

０．２６３７ ０．２００２ ３１．７２ ９２ ５４ ７６

６００３９９

抚顺特钢 钢铁

０．３２０５ ０．２５７５ ２４．４７ ８６ ８５ ９９

００２３１６

键桥通讯 通信设备

０．３３３４ ０．２７ ２３．４８ ７ ２６ ４３

００２５４７

春兴精工 电子制造

０．４７６８ ０．３９５ ２０．７１ ９８ ３２ ６５

６０１５８８

北辰实业 房地产开发

０．３ ０．２５ ２０ ５ ７４ ６２

００２５３８

司尔特 化学制品

０．９２１２ ０．７７９８ １８．１３ ９０ ４３ ９９

０００７６２

西藏矿业 其他采掘

０．０９６７ ０．０８４６ １４．３ ４９ ９４ ９６

３００１６７

迪威视讯 计算机应用

０．４１１１ ０．３６１ １３．８８ ７５ ５ ６０

００２４４３

金洲管道 钢铁

０．３７６７ ０．３３８８ １１．１９ １８ ２９ ６４

００２７００

新疆浩源 燃气

０．８０５ ０．７２９８ １０．３ ７９ ５０ ７０

０００８０２

北京文化 旅游综合

０．４９１５ ０．４４６ １０．２ ９３ ２３ ６７

３００２１６

千山药机 医疗器械

０．７７ ０．７ １０ ５５ ７０ ５５

３００４１３

快乐购 一般零售

０．５０４１ ０．４５９５ ９．７１ ２５ ０ ４８

６０１６００

中国铝业 工业金属

－０．０４９７ －０．０５４７ ９．１４ ２１ ８５ ４１

３００２０８

恒顺电气 电气自动化设备

０．６０５ ０．５５５ ９．０１ ９９ ７３ ９５

３００３６８

汇金股份 专用设备

０．８１５８ ０．７４９１ ８．９ ２２ ９０ ３１

６０１８６６

中海集运 航运

０．１０９４ ０．１００５ ８．８６ ８２ ９０ ６１

００２４５２

长高集团 高低压设备

０．５２０２ ０．４７９３ ８．５３ ５８ ９８ ９９

６０００９４

大名城 房地产开发

０．７３ ０．６７２７ ８．５２ １ ６１ ３５

６０１５１９

大智慧 计算机应用

０．１５１９ ０．１４ ８．５ ６８ １１ ４７

００２６４１

永高股份 其他建材

０．８６７９ ０．８ ８．４９ ７５ ８８ ８４

３００２９２

吴通通讯 通信设备

０．６１６３ ０．５７ ８．１２ ９６ ８ ３６

６０００２６

中海发展 航运

０．１９２４ ０．１７８ ８．０９ ６１ ８５ ５４

３００２５７

开山股份 通用机械

１．３７０６ １．２７５１ ７．４９ ５０ ８１ ９７

００２５９７

金禾实业 化学制品

０．９５３８ ０．８８７９ ７．４２ ８５ ５ ９１

００２３１２

三泰电子 计算机设备

０．４３４９ ０．４０５７ ７．２ ６８ ３６ ９８

３００３５３

东土科技 通信设备

０．４１９１ ０．３９１７ ７ ３８ １８ ９３

６００２５６

广汇能源 石油化工

０．５８ ０．５４４５ ６．５２ ９９ ８２ ６２

００２５４０

亚太科技 工业金属

０．６３６４ ０．５９７６ ６．４９ ８９ １８ ５０

３００２７５

梅安森 专用设备

０．８３９ ０．７８８５ ６．４ ２７ ４８ ９６

６００８０５

悦达投资 汽车整车

１．６８３１ １．５８３ ６．３２ ３４ ６５ ３４

６００２５２

中恒集团 中药

１．２５６５ １．１８２１ ６．２９ ７７ ９６ ９７

０００８８７

中鼎股份 汽车零部件

０．６８２９ ０．６４４２ ６．０１ ９３ ３２ ８２

０００９２８

中钢国际 金属非金属新材料

０．６２７３ ０．５９３９ ５．６２ ３４ ８４ ７０

０００９６６

长源电力 电力

１．３９６７ １．３２３３ ５．５５ ６３ ９１ ９２

００２３８７

黑牛食品 饮料制造

０．２５３３ ０．２４ ５．５４ ６２ ３１ ７９

６０１１１１

中国国航 航空运输

０．４０３９ ０．３８３３ ５．３７ ５７ ７３ ８４

００２０１１

盾安环境 白色家电

０．３４ ０．３２２７ ５．３６ ２８ ６４ ４５

３０００５３

欧比特 半导体

０．４４５ ０．４２２４ ５．３５ ４１ １８ ９６

６０００５４

黄山旅游 景点

０．６４５２ ０．６１２６ ５．３２ ８２ ２３ ９４

００２３８０

科远股份 计算机应用

０．６４６ ０．６１３４ ５．３１ ７７ １２ ９９

６００７８７

中储股份 物流

０．３９８４ ０．３７８６ ５．２３ ５４ ８８ ５５

６０１００２

晋亿实业 通用机械

０．３１２５ ０．２９７ ５．２２ ６８ ８９ ６６

６００１５１

航天机电 电源设备

０．４２６ ０．４０５１ ５．１６ ６３ ６３ ８０

００２４０１

中海科技 计算机应用

０．３２９３ ０．３１３７ ４．９７ ７５ ２２ ９９

００２４４０

闰土股份 化学制品

２．５８６４ ２．４６４ ４．９７ ８９ ９ ４２

本周，沪深股指先抑后扬。 上证综指

周跌 0.73%，周五盘中再创反弹新高；深证

成指周跌 0.84%，重心略有下移。两市量能

明显放大，交投人气迅速回升。

从盘面看，金融股宽幅震荡带动指数

大起大落，主题投资机会全面复苏，央企

改革最受追捧。

创业板指周线三连阳， 周涨幅

3.52%， 再创历史新高； 周成交额 2921

亿元，同步创出天量。 创业板股本周普

遍上涨，共有 339 股实现红盘，占比超

过 8 成。

What

’

s Hot

一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

瑞泰科技（002066）

小商品城（600415） 中航飞机（000768）

收盘价：13.30 元

本周涨跌幅：27.27%

一周最高点：14.15 元

一周最低点：9.93 元

收盘价：14.69 元

本周涨跌幅：24.91%

一周最高点：14.93 元

一周最低点：10.58 元

收盘价：26.10 元

本周涨跌幅：19.83%

一周最高点：27.67 元

一周最低点：20.50 元
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

数据来源：今日投资 邓飞/制表

评级：买入

评级机构：中信建投

迪威视讯（300167）

公司定增

5

亿元收购北医仁智

100%

股权及补充流动资金。公司预

计以

26.92

元

/

股定增募集

5

亿元

资金，其中实际控制人叶小平、曹晓

春合计认购

2.5

亿元， 募资用途为

1.54

亿收购北医仁智

100%

股权，

3.46

亿元补充流动资金。 认购完成

后一致实际控制人合计股权比例由

37.32%

增持至

38.33%

，所有认购方

锁定期

36

个月。

2014

年以来公司并购动作频

频，无论是现金收购方达医药（海外

市场垫脚石）还是北京康丽华（主要

从事

GMP

认证）， 包括收购北医仁

智（强势领域在心血管）以及公告成

立的并购基金，都是作为一个

CRO

公司发展之必然。 同时本次流动资

金的补充也为未来的其他合适标的

收购提供了潜在的弹药， 我们认为

并购仍将继续。

关于业绩，临床研究本身就不

是一个业绩爆发性增长的行业，按

照

15%

税率，我们认为公司全年完

成

30%

左右的业绩增速依旧有保障。

我们是市场上第一篇泰格医药深度

研究报告的发出者，跟踪以来，愈发

深刻地感受到这是一家一直在学习

但不浮夸的公司，比如公司专门成立

事业部对接智慧医疗，积极同移动医

疗公司合作，利用大数据寻找临床研

究病患，提高入组效率，而这些可能

都被资本市场所忽视了。 综上，我们

维持“买入”评级，暂不考虑新增股

本，预计

2014-2015

年公司每股收益

分别为

0.57

元及

0.75

元， 目标价

37.5

元。

泰格医药（300347）

评级：增持

评级机构：光大证券

探路者（300005）

评级：推荐

评级机构：银河证券

公司

2014

年营业收入

17.15

亿，同比增

18.68%

；营业利润

3.26

亿，同比增

21.76%

；利润总额

3.34

亿， 同比增

18.29%

； 净利润

2.95

亿，同比增

18.39%

。

公司对于没有成功参股虎扑表

示遗憾，但从长期布局看，一城一地

的得失没那么重要。 探路者看好在

体育产业领域的拓展是战略方向，

在未来

3-6

个月会有突破。 目前做

三个事，一是欧洲滑雪品牌在接洽，

上半年会有结果； 二是准备成立体

育产业基金； 三是寻找赛事运营方

面有基础的团队。除体育外，公司大

的生态圈仍在打造过程中， 因此公

司也有资金的需求，不排除

2015

年

有增发的想法。

维持“推荐”评级。 我们预计公

司

2015

年收入增速

15%

， 净利润

增

15.1%

， 每股收益为

0.66

元，对

应当前股价市盈率为

28

倍；从利润

规模看，

2014

年为

2.95

亿、

2015

年

估计在

3.4

亿，与贵人鸟比较类似。 长

远看消费逐步回归至户外的本质，而

不是当作休闲服去购买， 随着户外真

正参与者增多， 公司原有的主业将进

入稳定的发展阶段。

2015

年的看点主要在于公司在

体育方面的发展， 以及基于绿野平台

大生态圈的打造； 在我们看到的几家

已经涉足体育或准备涉足体育的公司

中， 我们认为探路者是当前体育主题

概念中、 当前价位总市值下最靠谱的

标的。

（邓飞 整理）

激光显示业务今年放量增长。激

光显示具有色域广、寿命长、节能环

保等优势，是未来室内大屏幕重要解

决方案之一。去年公司一方面培育激

光显示产业链，另一方面下功夫解决

产品稳定性和可靠性问题，该产品今

年有望呈现爆发式增长。

影院市场方面， 今年出货量至

少为

200

台，其中

50

台为巨幕激光

显示产品， 销售收入至少达到

1

亿

元， 主要客户为大地院线和保利院

线。海外影院市场方面，公司第一批

光源已经配套给

NEC

，根据

NEC

相

关规划， 到

2019

年向

NEC

配套的

激光光源将达

2000

块。

工程市场方面， 公司依靠去年

示范工程项目的技术积累， 今年出

货量至少达到

100

块， 折合销售收

入

1.5

亿元，主要客户包括军队、政

府、电信、电力和石油石化等。

云计算大数据业务发展潜力巨

大。 公司与鄂尔多斯高新技术产业

投资有限公司成立合资公司，占

60%

股份，主要投资建设鄂尔多斯至北

京的光缆及运营， 下一步将充分利用

鄂尔多斯优惠的电力资源、 气候资源

和政府支持， 初步布局互联网数据中

心的基础链路能力和

IDC

数据中心服

务能力。 第一期

IDC

数据中心

3.2

万平

米将于今年年底建成投入运营， 后续

将建设运营

20

万平米

IDC

数据中心。

我们长期看好公司在激光显示方

面处于全球的领先地位， 预计

2014-

2016

年每股收益分别为

0.06

元、

0.30

元和

0.45

元，给予“增持”评级，目标

价

18

元。

主题机会复苏 央企改革最红

证券时报记者 邓飞

央企改革强者恒强

瑞泰科技大涨27.27%

� � � �本周的过山车行情成为主题投资

机会试金石， 多数央企改革概念股用

“阳包阴”的强势表现宣告其王者地位。

从盘面看， 央企改革龙头股瑞泰

科技在周一冲高回落后， 周二至周四

连续三度涨停， 该股周五盘中创出

14.15

元前复权历史新高，全周累计大

涨

27.27%

；此外，长春一东、现代制

药、 中成股份等央企改革概念股均是

连阳拉升，全周累计涨幅超过

8%

，远

胜大盘。

有媒体报道， 国企改革顶层设计

中，已经成熟的包括关于深化国有企业

改革的指导意见在内的几个方案会争

取在春节前推出，目前方案正上报国务

院国企改革领导小组审批，并最终报中

央全面深化改革领导小组讨论。

申万宏源下周一上市

小商品城周涨24.91%

� � � �申万宏源集团股份有限公司将于

1

月

26

日在深交所正式挂牌上市，证

券简称为 “申万宏源”， 证券代码为

“

000166

”。 至此， 申银万国与宏源证

券———这场我国证券行业迄今为止规

模最大的市场化并购案尘埃落定。

有分析观点认为， 参股申银万国

的公司有望迎来交易性机会。 申银万

国的前十大股东中，共涉及五家

A

股

公司，分别是小商品城、东方明珠、陆

家嘴、大江股份、上汽集团。 综合本周表

现来看，小商品城大涨

24.91%

，表现最

好；大江股份上涨

20.93%

，紧随其后；东

方明珠及陆家嘴分别上涨

8.79%

及

3.91%

；仅有上汽集团下跌

4.27%

。

军工股爆发

中航飞机上涨19.83%

� � � �中国航天科技集团公司董事长、党

组书记雷凡培日前在集团总部述职会上

透露， 当前集团公司正在按中央要求深

化国有企业改革、 军工科研事业单位改

制和规范董事会建设， 积极推进经济结

构转型和管控模式调整。

机构普遍认为， 军工企业管理层近

期对于改革转型较为积极的表态， 有望

催升新一轮军工板块行情。受此刺激，军

工股周四井喷，航天机电、中航飞机、北

方导航等

5

股集体涨停。综合全周来看，

中航飞机上涨

19.83%

，常发股份、积成

电子、 中航重机等

20

余股周涨幅超过

10%

，军工股弹性不容忽视。

房地产：数据符合预期

政策宽松有望加力

申万宏源

2014

年

1-12

月，商品房销售面

积

120649

万平方米 ， 同比下降

7.6%

， 完全符合我们之前

-8%

的预

测； 房屋新开工面积

179592

万平方

米，同比下降

10.7%

，基本符合我们

-10%

的预测；房地产开发投资

95036

亿元， 同比增长

10.5%

， 低于我们

12.3%

的预测；其中

12

月单月，全国

房地产开发投资

8435

亿元， 同比下

降

1.9%

； 新开工面积

14887

万平方

米，同比下降

26.1%

；商品房销售面

积

18932

万平方米，同比下降

4.1%

。

全年销售同比下降 7.6%，完全

符合预期，12 月单月未超出市场预

期：

12

月销售单月同比下降

4.1%

，

全年累计下降

7.6%

， 与我们判断

的

-8%

完全符合， 但直觉上与

12

月

的高频数据不一致，这种背离在往年

也一直存在，因为高频数据主要集中

在

48

个核心城市的实时成交数据，

统计数据来自全国房地产企业的填

报， 最后一个月由于涉及因素众多，

有可能产生较大偏差，但高频数据预

示的趋势将逐步得到验证，这与统计

数据

12

月降幅大幅收窄

7

个点相一

致， 房地产

2015

年销售有望维持缓

慢复苏的状态。

全年开工同比下降 10.7%，基

本符合预期，12 月单月略低于市场

预期 ：

12

月开 工 单月同比下 降

26.1%

，全年累计下降

10.7%

，基本符

合我们

-10%

的预测。

12

月单月开工

略低于市场的预期， 是导致全年数

据比我们预期的多下降

0.7

个百分

点的主因， 但考虑到开工数据的波

动性较大，这种数据基本符合预期，

但

12

月开工与往年有差距，显示开

发商开发意愿依旧不足， 我们预计

开工信心的恢复至少要到

2015

年下

半年才可看到。

全年投资同比增长 10.5%， 低于

12.3%的预期， 资金到位情况不如预

期：

12

月投资单月下降

1.9%

，全年累计

上升

10.5%

， 低于我们

12.3%

的预测，

压制投资的主要因素有：

1.

土地成交依

旧偏冷；

2.

投资信心依旧不足；

3.

到位资

金不如预期。 其中，

2014

年全年房地产

开发企业到位资金

121991

亿元， 同比

下降

0.1%

，国内贷款增长

8.0%

、自筹

资金增长

6.3%

、 其他资金下降

8.8%

（定金及预收款下降

12.4%

、 个人按揭

贷款下降

2.6%

），低于市场预期，预收

款的下降较为明显。

2015 年销售微复苏，开工投资信

心依旧将受压制， 政策宽松将加力：我

们预计随着库存逐渐下降以及银行信

贷的不断支持，

2015

年市场销售将处

于微复苏状态，但投资、开工意愿仍将

受到多方压制， 政策宽松将继续加力，

我们预计

2015

年销售面积同比增长

5%

、新开工面积同比下降

2%

、房地产

开发投资额同比增长

8.6%

。

投资建议： 全年销售同比下降

7.6%、开工同比下降 10.7%，符合我

们一直预测的 -8%和 -10%，但投资

同比仅增长 10.5%低于 12.3%的预

测，投资受土地成交冷淡、投资信心不

足和到位资金不如预期等多方面压制，

预计下半年投资意愿将伴随房价和销

售的微复苏而得到提振，但这将有赖于

政策宽松的进一步加力， 依旧建议关

注龙头、京津冀、再融资和园区升级等

投资机会。 现阶段我们建议关注：

1.

龙

头房企：保利、万科、招商、金地和金

丰；

2.

京津冀及拟再融资的高杠杆房

企：华夏幸福、荣盛发展、泰禾集团、中

天城投等；

3.

园区创新升级：张江高科、

南京高科。


