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创业板公司小额定增隐含并购先机

目前有13家创业板公司尝鲜小额定增，9公司随后上演并购重组剧情

见习记者 岳薇

2014

年

5

月， 证监会推出创业

板公司小额快速定向增发机制，其

主要内容是“每次不超过

5000

万元

且不超过公司净资产的

10%

” 的小

额定增，可以自主销售，而且证监会

在受理后

15

个工作日内就会作出

核准与否的决定。

据证券时报记者不完全统计，

截至昨日已有

13

家创业板公司尝

鲜小额快速定增。 其中，

9

家公司在

发布定增预案后再度展开并购重组

等活动， 至今尚有

3

家公司停牌筹

划重大事项。 从二级市场表现看，

上述公司定增预案公告之日，即是

公司股价低谷之时，随后几乎全部

上涨，

13

家公司预案公布后最高涨

幅均值约为

40%

，完胜同期创业板

指数。

定增多数花落自家

肥水不流外人田。 记者统计

发现， 上述公布了小额快速定增

方案的公司， 定增股份多数计划

花落自家。

去年

5

月，正式施行的《创业板

上市公司证券发行管理暂行办法》

推出了其特有的简易发行规定：一

是设置简明统一的发行条件， 强化

对再融资的约束机制；二是推出“小

额快速”定向增发机制，申请非公开

发行股票融资额不超过

5000

万元

且不超过最近一年末净资产

10%

的，适用简易程序，证监会自受理之

日起

15

个工作日内作出核准或者

不予核准决定； 三是支持上市公司

在特定范围自行销售非公开发行的

股票，降低融资成本。

据了解， 小额快速融资的发行

对象限于以下五类： 上市公司原前

10

名股东、 上市公司控股股东、实

际控制人或者其控制的关联方、上

市公司董监高或者员工、 董事会审

议相关议案时已经确定的境内外战

略投资者或者其他发行对象， 以及

证监会认定的其他情形。 值得一提

的是，上市公司如果向大股东、前

10

大股东、 董监高配售， 可以自主销

售，不再聘请保荐机构和主承销商。

创业板再融资新政， 点燃了创

业板公司的定增热情。 据记者不完

全统计，

2013

年创业板的

21

家公司

发布了定增预案，

2014

年则有

109

家创业板公司发布定增预案公告

111

次。其中，有

13

家公司启动了小

额快速融资定增预案。

启动小额快速定增预案的

13

家公司分别为： 三聚环保、 当升科

技、福瑞股份、银禧科技、荃银高科、

洲明科技、特锐德、雅本化学、梅安

森、华伍股份、安利股份、联创节能、

旋极信息。

记者注意到，大股东成为认购小

额定增股份的主力，加上公司高管和

员工， 大部分小额定增股份花落自

家。 统计显示，其中有

6

家公司的大

股东自掏腰包， 分别为三聚环保、福

瑞股份、银禧科技、华伍股份、安利股

份、联创节能。 而洲明科技和特锐德

的发行对象分别锁定公司高管和公

司员工；旋极信息、当升科技和雅本

化学

3

家公司， 采取向前

10

大股东

的机构募资方式；仅荃银高科和梅安

森

2

家公司向第三方机构定增。

有分析人士认为，在创业板上

市公司小额快速融资中，大股东现

金认购股份能够在二级市场释放

积极的信号。 同时，小额快速融资

程序简易，确定性比较高，机构能

够以比较合理的价格拿到上市公

司的股份。

数据统计显示，尽管上述

13

家

公司并非市场热点板块， 然而小额

定增预案发布后不久， 相关公司随

即演绎了新一轮剧情的发展， 股价

也上演了一段波澜壮阔的行情走

势，再次证明了大股东的预见性。 据

统计，上述

13

家公司发布定增预案

后，股价最高平均涨幅达

41%

。

9公司小额定增后

再并购

仅仅不足

5000

万元的小额融

资，肯定无法推动公司市值动辄数

亿元甚至

10

亿元的增值。 证券时

报记者注意到，上述

13

家公司中，

有

9

家公司在小额快速定增预案

公布后随即宣布了对外投资、并购

重组的进程， 相关公司分别是三

聚环保、福瑞股份、银禧科技、洲

明科技、特锐德、梅安森、华伍股

份、联创节能、旋极信息。 值得一

提的是， 还有当升科技、 联创节

能、 银禧科技

3

家公司仍在停牌

筹划重大事项。

最经典的案例当属三聚环保

的小额增发，以及公司此后的一系

列并购重组安排。 在经历

2013

年

一季度的翻倍暴涨后，三聚环保股

价最高曾达到

23.53

元， 但此后一

直大幅震荡，至

2014

年

5

月

30

日

跌至波段谷底

17

元。 三聚环保于

2014

年

6

月初发布小额快速定增

预案，恰逢公司股价处于两年来的

最低点。 在公司小额定增预案推出

后，加上后续的资本运作，该公司

股价扶摇直上，最高涨至

28

元，涨

幅高达

53%

。

公开资料显示，借助新政措施，

三聚环保的小额融资进程极为高

效、迅速。

2014

年

6

月

2

日，三聚环

保发布小额快速定增预案，

7

月

9

日

即获股东大会通过；

8

月

4

日， 证监

会发审委审核通过该预案；

8

月

13

日， 证监会向三聚环保出具非公开

发行股票的批复；

8

月

29

日，三聚环

保第一大股东海淀国投、 第三大股

东海淀科技以及公司董事长、 总经

理等发行对象， 将款项足额划付公

司指定账户。

三聚环保的小额定增融资只是

第一步。 此后的

2014

年

9

月

30

日，

三聚环保停牌再次谋划非公开发行

股票事宜。

12

月

2

日定增预案揭晓，

三聚环保拟募集资金约

20

亿元，用

于偿还银行贷款及补充公司流动资

金。 认购方除了中植系，曾参与之前

小额定增融资的海淀国投、 海淀科

技、 三聚环保董事长及总经理也在

其中。

至

2014

年

12

月底， 三聚环保

再发公告， 宣布与北京华石联合能

源科技发展有限公司共同出资

7694.40

万元收购武汉金中石化工

程有限公司

100%

股权。 此次收购是

为了快速弥补公司资质缺失和工程

设计人员不足的问题。

记者统计发现，有

3

家公司在

发布小额快速非公开发行股票预

案之后的

2~5

个月时间内，宣布停

牌筹划重大事项且至今仍未复牌。

联创节能在

2014

年

6

月发布小额

快速定增预案，

11

月宣布重大资产

重组； 当升科技于

2014

年

8

月宣

布预案，

12

月

11

日宣布筹划重大

事项停牌；银禧科技

2014

年

10

月

发布小额快速定增停牌公告，于当

年

12

月底再次宣布停牌筹划重大

事项。

在小额定增预案发布后区间涨

幅最大的为旋极信息， 自

2014

年

6

月

18

日发布小额定增预案后， 截至

2015

年

1

月

23

日公司股价最高涨

幅达到了

162%

。

2014

年

6

月， 旋极信息发布预

案，彼时股价为

21

元。

7

月

24

日，旋

极信息宣布出资

7982.45

万元入股

南京中航特种装备有限公司，后者为

中国航空工业集团公司整合旗下特

种装备及军用、民用特种车辆产业所

搭建的平台，当时军工概念股正处于

市场风口。

至

8

月底停牌前， 旋极信息

股价已大幅上涨至

30

元附近，与

预案发布时相比大涨约

50%

。 不

过， 旋极信息因为此前募集资金

使用未达标， 此次定增被证监会

出示红牌。

此后的

2014

年

10

月

15

日，旋

极信息停牌， 随即于

2015

年

1

月

15

日发布重大资产重组预案并复

牌。 此次，旋极信息宣布拟

5.26

亿

元收购西安西谷微电子有限责任公

司， 这家公司主要向军工客户提供

电子元器件检测、 筛选和可靠性保

证服务。

随意再融资不可行

记者查阅数据发现，去年启动

小额快速融资的

13

家创业板公司

中，

1

家方案获批， 被证监会否决

以及撤回申请文件的公司各有

2

家，股东会否决

1

家，其余

7

家公司

的定增方案还处于申请提交或审核

阶段。

2014

年

8

月至

9

月， 安利股份和

华伍股份先后公布了小额快速定增议

案。 不过，安利股份于

11

月

25

日称综

合考虑各方面因素， 拟对融资计划进

行调整， 决定撤回非公开发行股票申

请文件。 今年

1

月

13

日，华伍股份也

以类似的原因撤回定增预案。

值得一提的是，华伍股份在发布

小额定增预案当日，即公告一项收购

计划。

2014

年

9

月，华伍股份宣布计

划 向 公 司 控 股 股 东 聂 景 华 增 发

519.21

万股，募集资金

5000

万元，同

日华伍股份还宣布以

4565.658

万元

收购上海庞丰交通设备科技有限公

司部分股权， 并出资

1000

万元对其

进行增资。

在撤回小额快速定增预案前，安

利股份和华伍股份一静一动。

2014

年

12

月

26

日，华伍股份宣布共同发起设

立并购基金， 希望能够从快速发展的

投资并购市场中获得回报。 华伍股份

表示，将围绕公司的战略发展方向，在

轨道交通、风电、控制系统等先进制造

领域寻找优质投资标的。

值得一提的是， 对创业板公司来

说， 小额快速定增的程序简易并不代

表可以随意再融资。

2014

年

6

月

18

日，联创节能和旋

极信息同时披露非公开发行股票预

案。 联创节能拟以

23.85

元

/

股的价格

发行

209.64

万股， 全部由公司控股股

东、实际控制人李洪国现金认购，募集

资金不超过

5000

万元， 全部用于补充

公司流动资金。 旋极信息则拟向公司

前

10

大股东中的华商基金和中邮创业

基金发行股份募集资金

5000

万元，用

于偿还银行贷款

2500

万元以及补充流

动资金。

不过，两家公司小额快速融资方案

在去年

8

月和

9

月先后被证监会出示

红牌。 对于被否的原因，证监会发审委

表示，主要缘于旋极信息前次募集资金

尚未使用完毕，或者募集资金使用进度

和实现效益与首发招股说明书承诺存

在较大差异。

记者观察
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聚焦创业板小额定增

小额定增是

大股东奉上的餐前甜点

见习记者 岳薇

创业板上市公司通过定增做大市

值有多难

？

在

2014

年

5

月以前

，

可能

真的有点费事儿

。

创业板启动的前五年

，

中小板再

融资金额约占总融资规模的

20%

，

而

创业板的比例则低至

10%

。

至

2013

年末

，

创业板公司募集资金使用率累

计达

71.89%

。

随着募集资金的逐渐消

耗

，

创业板公司面临的资金压力可想

而知

。

去年

5

月

16

日

，

证监会发布

《

创

业板上市公司证券发行管理暂行办

法

》，

最引人关注的就是推出

“

小额快

速

”

定向增发机制

，

只要创业板公司申

请非公开发行股票融资额不 超 过

5000

万元且不超过最近一年末净资

产

10%

的

，

便可启用简易程序

，

证监

会将会在受理之日起

15

个工作日内

作出是否核准的决定

。

新办法甫一出

世便大受称赞

，

创业板公司有了快速

补血止渴的新出路

。

新办法出台后

，

创业板也掀起了

一轮定增的热潮

，

但小额快速定增并

没有成为创业板再融资的主流

。

截至

2014

年年底

，

仅有

13

家公司启动了

小额快速融资定增预案

，

1

家获证监

会批准

，

2

家被证监会否决

，

1

家被股

东大会否决

，

2

家撤回申请

，

其余

7

家

公司还处于定增流程中

。

记者查阅大

量资料后发现

，

虽然小额定增不是主

流

，

但并不代表暗流不汹涌

，

充分利用

新政为上市公司创造更好的发展条件

才是关键

。

在这

13

家公司中

，

11

家公司总

计

5.5

亿元的小额定增给了公司控股

股东

、

公司高管和前

10

大股东

，

这可

是实实在在给了市场一个大的想象空

间

。

那么大股东自掏腰包全额认购自

家股份

，

15

日内火速见分晓

，

一个定

增可能拉几个涨停板的景象会不会也

在创业板涌现

，

小股民要不要也任性

一把跟着大股东玩耍一番

？

数据显示

，

自

2014

年

6

月第一份

小额快速非公开发行股票预案发布以

来

，

13

家公司的股价涨幅均值达到

41%

，

同时期创业板指数涨幅为

28%

。

即使不看数据

，

上市公司在小额

快速定增前后做出的那些

“

努力

”

也值

得关注

。

典型的例子如三聚环保

。

去年

6

月

，

三聚环保发布的小额快速定增预

案的发行对象包括公司大股东海淀国

投

、

海淀科技和公司董事长刘雷

、

总经

理林科

。

9

月停牌后

，

三聚环保于

12

月公布的另一份定增预案显示

，

这四

名大股东再次成为定增对象

，

只不过

这一次的募集资金拉升到了

20

亿元

。

由此看来

，

小额快速定增颇有点餐前

甜点的味道

，

而真正的大餐才刚刚开

始远没结束

。

情况相似的还有梅安森

。

去年

8

月

26

日

，

梅安森发布非公开发行股票

预案

，

向浙江天堂硅谷久盈股权投资

合伙企业

（

有限合伙

）

发行股份并募集

资金

5000

万元

。

2015

年

1

月

23

日

，

梅安森再次公告称

，

将与业务合作伙

伴浙江天堂硅谷合顺股权投资合伙企

业

（

有限合伙

）

共同设立重庆梅安森派

谱信息技术有限公司

，

各出资

3500

万

元

。

同时

，

梅安森控股股东

、

高级管理

人员及子公司的董事长

、

总经理以自

有资金成立重庆和嘉森股权投资合伙

企业

（

有限合伙

），

并以该合伙企业为

主体

，

出资

3000

万元参与设立新公

司

。

几乎是同样的班子人马

，

在小额快

速定增之后又上马了一个新项目

，

未

来动作引人遐想

。

不过

，

天底下没有随随便便轻而

易举挣钱的美差

，

要和大股东一起玩

耍

，

小股民还是要时刻保持清醒

。

2014

年

6

月

25

日

，

洲明科技控

股股东林洺锋所持全部股份解除禁

售

，

彼时

，

公司股价恰好处于

10

元左

右的低谷

。

洲明科技于去年

9

月

23

日

公布小额定增预案

，

由公司

5

名高管

认购

。

林洺锋随即在去年

10

月

22

日

、

11

月

3

日

、

11

月

5

日和

11

月

21

日连

续减持公司股票共计

1000

万股

，

减持

比例为

4.93%

，

减持均价分别为

17.10

元

、

15.61

元

、

14.98

元和

14.96

元

。


