
编者按：行权，是股票期权业务不同

于现货的重要特点之一。投资者持有的期

权到期时，如果是实值期权，需要投资者

及时行权或平仓，才能真正获得收益。 本

期内容主要为投资者介绍什么是行权，如

何行权，以及在行权过程中投资者需要注

意哪些问题。

四、行权

73.�什么是行权？

行权是指期权的买方行使期权合约

赋予的权利。期权的买方可以在合约约定

的时间以约定的行权价格买入或者卖出

相应数量的合约标的。对于到期没有行权

的合约，将会丧失全部价值。

74.� 期权合约买方决定行权，那么

买方享有哪些权利？

期权合约的买方决定行权，可以在合

约约定的时间以约定的行权价格买入或

者卖出相应数量的合约标的。如果行权方

持有的是认购期权，则享有以约定的行权

价格买入相应数量的合约标的的权利；如

果行权方持有的是认沽期权，则享有以约

定的行权价格卖出相应数量的合约标的

的权利。

75.�期权卖方应当承担哪些义务？

期权卖方有义务以合约约定的行权

价卖出或者买入相应数量的合约标的。如

果被行权方持有认购期权义务仓，则应当

准备好相应数量的合约标的；如果被行权

方持有认沽期权义务仓，则应当准备好相

应的资金。

76.�什么是行权价格？

行权价格， 是指期权合约规定的、

在期权买方行权时买入、卖出合约标的

的交易价格。

77.�什么是行权价格间距？

行权价格间距，是指基于同一合约

标的的期权合约相邻行权价格的差值。

上交所股票期权行权价格间距按

下表设置：

行权价格（元） 间距（元） 行权价格（元） 间距（元）

3

或以下

0.05 20

至

50

（含）

1

3

至

5

（含）

0.1 50

至

100

（含）

2.5

5

至

10

（含）

0.25 100

以上

5

10

至

20

（含）

0.5

78.�什么是到期月份？

到期月份，是指期权合约期限届满

的月份，包括当月、下月以及随后两个

连续季月。

79.� 期权合约买方如何进行行权

申报？

期权合约的买方行权的，应在期权

行权日的9:15至9:25、9:30至11:30、13:00

至15:30委托期权经营机构进行行权申

报，或者通过期权经营机构为客户提供

的协议行权服务，根据协议规定的行权

触发条件、行权数量等事项进行自动行

权申报。

80.� 期权合约买方申报行权时应

注意哪些事项？

期权合约买方申报行权，应当确保

其相应账户在规定时间内有足额合约、

合约标的或者资金，用于行权结算。 投

资者相应账户内用于行权的合约或者

合约标的不能满足其所有行权申报的，

不足部分所对应的行权申报无效，另有

规定的除外。

行权申报的数量为1张或其整数

倍。 当日多次申报行权的，按照累计有

效申报数量行权。

当日买入的期权合约，当日可以行

权。当日行权申报指令，当日有效，当日

可以撤销。

81.�如果期权合约最后交易日，合约

标的全天停牌或者盘中临时停牌的，那么

投资者的行权申报是否会受到影响？

在期权合约最后交易日，合约标的

全天停牌或者盘中临时停牌的，期权合

约的交易相应停牌，期权合约的行权申

报照常进行。

82.�什么情形下，期权合约的最后

交易日、到期日和行权日将发生顺延？

期权合约最后交易日出现下列情

形的，期权合约最后交易日、到期日、行

权日相应顺延：

（1） 期权合约最后交易日处于合

约标的配股股权登记日与配股缴款日

后的复牌首日之间， 且合约标的停牌

的，期权合约最后交易日顺延至合约标

的配股缴款日后的复牌首日，期权合约

于当日到期并进行行权。

（2） 合约标的将在期权合约最后

交易日的次一交易日进行除权、 除息

的，期权合约最后交易日顺延至合约标

的除权、除息日，期权合约于当日到期

并进行行权。

（3）因合约标的被暂停上市、终止

上市，该合约品种所有未平仓合约提前

至合约标的被实施暂停或者终止上市

前的最后交易日的前一交易日到期并

行权。

（4）期权合约最后交易日，上交所

对该合约采取暂时停止交易或者临时

停市措施，且当日未恢复交易的，期权

合约最后交易日顺延至期权合约恢复

交易首日，期权合约于当日到期并进行

行权。

（5）期权合约最后交易日，上交所

对该合约当日交易采取取消交易措施

的， 期权合约最后交易日顺延至次一交

易日，期权合约于当日到期并进行行权。

（6） 上交所所认为应当顺延的其

他情形。

依据上述规定， 期权合约最后交

易日、到期日、行权日顺延的，在实际行

权日之前接受的行权申报按无效申报

处理。

83.� 期权合约的交收日是怎么规

定的？

期权合约行权交收日为行权日的

次一交易日。

84. � 期权合约行权中，以现金

结算方式进行行权交割的特殊情形

有哪些？

期权合约行权中出现以下情形之

一的，对相应合约按照上交所公布的行

权现金结算价格，以现金结算方式进行

行权交割：

（1） 期权合约行权日遇合约标的

全天停牌、临时停牌直至收盘，投资者

对其持有的实值认沽期权提交行权申

报的，中国结算对因合约标的不足未通

过有效性检查的行权申报，按照上交所

公布的行权现金结算价格，以现金结算

方式进行行权交割。

（2） 期权合约交收日遇合约标的

全天停牌、临时停牌直至收盘，对于行

权交割中应交付的合约标的不足部分。

（3）出现《交易规则》第八十条

规定的异常情形， 或者上交所认为有

必要的。

除上述情形之外，对于行权交割中

应交付的合约标的不足部分，按照中国

结算公布的价格，以现金结算方式进行

行权交割。

85.� 股票期权行权的现金结算价

格是怎么确定的？

期权合约标的为交易所交易基金

的，行权现金结算价格的计算公式为：

行权现金结算价格=交易所交易

基金前一交易日的单位净值X （1+对

应指数当日涨跌幅）。

前款规定的公式中，对应指数当日

涨幅取正值，当日跌幅取负值。

86.� 投资者的备兑开仓证券被提

前用于行权交割的情形是怎样的？

投资者在行权交割中出现应交付

的合约标的不足，其合约账户持有未到

期备兑开仓的，相应备兑证券将被用于

当日的行权交割。由此造成的备兑证券

不足部分，应于次一交易日规定时间内

补足，否则将面临被强行平仓的风险。

期权经营机构应当及时通知客户

补足相应备兑证券。

87.� 投资者出现违约的，是否应

支付违约金？

投资者出现行权资金交收违约、行

权证券交割违约的，期权经营机构有权

按照期权经纪合同约定的标准向其收

取相应违约金。

88.� 期权合约到期前，期权经营

机构是否会提醒投资者？

期权经营机构应当在合约到期日

前的3个交易日内，以网络、电话、短信

或者与客户约定的其他方式，逐日提醒

客户妥善处理期权交易持仓，并对提醒

情况进行记录。

89.� 关于期权经营机构协议行权

服务是怎样规定的？

期权经营机构为客户提供协议行

权服务的， 应当在期权经纪合同中，详

细约定协议行权的触发条件、行权数量

等事项、各自权利义务以及风险揭示内

容，并对该项服务的实际操作流程进行

记录。

免责声明：本栏目刊载的信息仅作

为投资者了解股票期权业务的参考资

料，关于股票期权业务的具体规定请以

上交所官方网站（www.sse.com.

cn）发布的相关业务规则为准。 同时，

上述内容仅为投资者教育之目的而发

布，不构成任何投资建议，投资者不应

以该等信息取代其独立判断或仅根据

该等信息做出决策。
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信息披露

B1

Disclosure

今日公告导读

Bulletin Board

� � � � 1、问：跨境ETF、跨境LOF交易规

则改变的通知在哪里发布？

答：跨境ETF、跨境LOF交易规则

改变的通知发布在深交所网站“法律

/规则”“交易类”“一般规定” 下，名

为《关于修改《深圳证券交易所交易

规则》第3.1.4条的通知》。

2、问：跨境ETF、跨境LOF实施

T+0交易后会有标识吗？

答：跨境ETF、跨境LOF实施T+0

交易后代码、简称中不会有特别标识，

截至2015年1月19日的深交所跨境

ETF、跨境LOF名单如下：

证券代码 基金简称

159920 恒生ETF

160125 南方中国

160416 华安石油

160717 恒生H股

160719 嘉实黄金

161116 易基黄金

161210 国投新兴

161714 招商金砖

161815 银华通胀

162411 华宝油气

164701 添富贵金

164815 工银资源

165510 信诚四国

165513 信诚商品

3、问：跨境ETF、跨境LOF� T+0交

易有无次数限制？

答：跨境ETF、跨境LOF� T+0交易没

有次数限制。

4、问：限售股东如持有实物股票或证

券登记证明书是否可以办理解除限售？

答：原则上不可以。根据《中国证券

登记结算有限责任公司深圳分公司限售

股份登记存管业务指南 （2011年修

订）》的规定，上市公司须核查股东是否

持有实物股票（含证券登记证明书）；如

有，须收回并提交中国结算深圳分公司，

同时提起 《上市公司注销实物股票申

请》；如实物股票已遗失，股东还须在中

国证监会指定披露报刊上刊登实物股票

遗失作废声明； 因实物股票冻结等原因

导致实物股票无法注销的， 只可申请对

实物股票对应的股份一次性全部解除限

售 ， 并申报托管在虚拟托管单元

“XXXXXX”上。

5、问：已解除限售的深市上市公司

限售股份， 尚未托管到证券公司的交易

单元，应如何办理手续才能进行交易？

答：股东如未指定有效托管单元，需

委托上市公司向中国结算深圳分公司申

请股份指定托管单元业务。 所需材料如

下：股东提交书面申请及身份证明材料；

上市公司提交指定托管单元申请表、企

业营业执照副本复印件、 法定代表人证

明书、法定代表人身份证明文件、授权委

托书及经办人身份证明文件。 股份存在

质押、冻结情况的，则不能办理。

6、问：持有深市上市公司限售股份

的股东何时能在托管券商的交易账户上

看到其解限的股份？

答： 持有上市公司限售股份的股

东应当关注限售股份的限售期， 当限

售期满时， 相关股东应委托上市公司

董事会向深交所及中国结算深圳分公

司提出对其所持有的限售股份解除限

售的申请。 上市公司董事会为股东办

理了解除股份限售手续的，中国结算深

圳分公司于该限售股份上市日的前一

交易日收市后将已解限的限售股份数

据发送至各托管券商，投资者可于股份

上市日起查询。

7、问：深市上市公司股东如何查询

其限售股份的上市日期？

答：根据《股权分置改革工作备忘录

第16号—解除限售》规定：上市公司董事

会应在解除股份限售前三个交易日内刊

登解除股份限售的提示性公告。 投资者

可通过深交所网站：www.szse.cn、巨潮资

讯网：www.cninfo.com.cn等查询该上市

公司公告。

股票期权交易100问（六）

特别提示

Trading Tips

深 市

新股上市日

利民股份

复牌日

丰原药业 万方发展 当代东方

三花股份 青岛金王 多氟多

佰利联 金龙机电 蓝盾股份

中银产债

停牌

申科股份 华控赛格 ST生化

江特电机 海隆软件 人人乐

泰胜风能

沪 市

新股上市日

晨光文具 健盛集团

债券上市日

14长兴债

000008

宝利来

B65

000010

深华新

B57

000023

深天地

A B60

000042

中洲控股

B60

000061

农产品

B60

000068

华控赛格

B57

000153

丰原药业

B63

000166

申万宏源

B19

000403 ST

生化

B39

000407

胜利股份

B70

000411

英特集团

B23

000415

渤海租赁

B70

000426

兴业矿业

B56

000498

山东路桥

B56

000504 *ST

传媒

B72

000506

中润资源

B39

000516

国际医学

B20

000528

柳工

B70

000534

万泽股份

B72

000540

中天城投

B55

000544

中原环保

B16

000547

闽福发

A B31

000564

西安民生

B18

000571

新大洲

A B39

000584

友利控股

B31

000589

黔轮胎

A B16

000592

平潭发展

B32

000594 *ST

国恒

B38

000605

渤海股份

B59

000608

阳光股份

B60

000610

西安旅游

B68

000615

湖北金环

B63

000616

亿城投资

B80

000622

恒立实业

B59

000638

万方发展

B8

000661

长春高新

B65

000662

索芙特

B54

000665

湖北广电

B27

000676

思达高科

B64

000680

山推股份

B36

000686

东北证券

B65

000703

恒逸石化

B31

000711

京蓝科技

B56

000719

大地传媒

B28

000721

西安饮食

B69

000728

国元证券

B24

000732

泰禾集团

B57

000753

漳州发展

B26

000816

江淮动力

B28

000818

方大化工

B19

000828

东莞控股

B57

000836

鑫茂科技

B55

000839

中信国安

B28

000850

华茂股份

B60

000875

吉电股份

B26

000883

湖北能源

B35

000005

世纪星源

B57

深市主板

000892

星美联合

B19

000908

天一科技

B39

000910

大亚科技

B40

000912

泸天化

B70

000955

欣龙控股

B31

000958

东方能源

B26

000958

东方能源

B62

000973

佛塑科技

B65

002002

鸿达兴业

B61

002023

海特高新

B35

002036

汉麻产业

B24

002038

双鹭药业

B63

002050

三花股份

B5,B6,B7

002065

东华软件

B31

002070

众和股份

B16

002071

长城影视

B57

002076

雪莱特

B70

002078

太阳纸业

B68

002091

江苏国泰

B25

002094

青岛金王

B58

002100

天康生物

B54

002111

威海广泰

B67

002114

罗平锌电

B53

002119

康强电子

B21

002121

科陆电子

B32

002131

利欧股份

B28

002139

拓邦股份

B28

002144

宏达高科

B33

002151

北斗星通

B62

002154

报喜鸟

B33

002156

通富微电

B37

002161

远望谷

B36

002171

精诚铜业

B40

002173

千足珍珠

B29

002176

江特电机

B16

002178

延华智能

B34

002190

成飞集成

B39

002195

海隆软件

B14

002207

准油股份

B14

002217 *ST

合泰

B22

002239

金飞达

B37

002240

威华股份

B66

002241

歌尔声学

B35

002247

帝龙新材

B32

002250

联化科技

B53

002252

上海莱士

B37

002256

彩虹精化

B56

002258

利尔化学

B60

002261

拓维信息

B62

002268

卫士通

B59

002269

美邦服饰

B25

002279

久其软件

B34

002285

世联行

B10,B11

002302

西部建设

B55

002303

美盈森

B57

002306

中科云网

B70

002316

键桥通讯

B36

002002

鸿达兴业

B60

深市中小板

002323

中联电气

B16

002326

永太科技

B29

002327

富安娜

B20

002329

皇氏集团

B38

002331

皖通科技

B29

002336

人人乐

B14

002340

格林美

B53

002343

禾欣股份

B38

002352

鼎泰新材

B33

002361

神剑股份

B59

002363

隆基机械

B18

002368

太极股份

B63

002381

双箭股份

B21

002407

多氟多

B15

002415

海康威视

B33

002420

毅昌股份

B35

002421

达实智能

B14

002424

贵州百灵

B68

002426

胜利精密

B29

002440

闰土股份

B61

002445

中南重工

B21

002453

天马精化

B36

002457

青龙管业

B69

002460

赣锋锂业

B56

002464

金利科技

B24

002465

海格通信

B54

002467

二六三

B34

002471

中超电缆

B56

002472

双环传动

B24

002473

圣莱达

B23

002476

宝莫股份

B27

002481

双塔食品

B27

002483

润邦股份

B21

002489

浙江永强

B21

002509

天广消防

B40

002516

江苏旷达

B56

002517

泰亚股份

B25

002527

新时达

B39

002536

西泵股份

B54

002537

海立美达

B23

002539

新都化工

B22

002559

亚威股份

B37

002562

兄弟科技

B36

002564

天沃科技

B33

002569

步森股份

B24

002572

索菲亚

B23

002572

索菲亚

B66

002588

史丹利

B65

002589

瑞康医药

B31

002591

恒大高新

B36

002592

八菱科技

B67

002596

海南瑞泽

B68

002601

佰利联

B12,B11

002602

世纪华通

B28

002631

德尔家居

B40

002632

道明光学

B33

002633

申科股份

B13

002635

安洁科技

B32

002647

宏磊股份

B28

002649

博彦科技

B38

002659

中泰桥梁

B36

002665

首航节能

B72

002665

首航节能

B14

002668

奥马电器

B23

002673

西部证券

B53

002677

浙江美大

B40

002681

奋达科技

B32

002684

猛狮科技

B26

002689

博林特

B38

002705

新宝股份

B30

002709

天赐材料

B23

002711

欧浦钢网

B35

002712

思美传媒

B36

002723

金莱特

B39

002725

跃岭股份

B56

002733

雄韬股份

B20

002734

利民股份

A1/

定

002734

利民股份

B72

002738

中矿资源

B55

200160

南江

B B31

300208

恒顺电气

B72

300392

腾信股份

B18

300416

苏试试验

B61

600019

宝钢股份

B25

600027

华电国际

B25

600028

中国石化

B64

600035

楚天高速

B64

600035

楚天高速

B80

600074

中达股份

B38

600077

宋都股份

B57

600098

广州发展

B37

600106

重庆路桥

B68

600114

东睦股份

B54

600117

西宁特钢

B57

600129

太极集团

B35

600139

西部资源

B59

600141

兴发集团

B56

600146

大元股份

B62

600151

航天机电

B69

600163

福建南纸

B34

600165

新日恒力

B25

600173

卧龙地产

B37

600176

中国玻纤

B64

600177

雅戈尔

B55

600184

光电股份

B36

600185

格力地产

B32

600211

西藏药业

B68

600238

海南椰岛

A12

600240

华业地产

B28

600248

延长化建

B38

200053

深基地

B B24

深市

B

股

300153

科泰电源

B20

创业板

600018

上港集团

B40

沪市主板

600251

冠农股份

B55

600256

广汇能源

B69

600257

大湖股份

B19

600260

凯乐科技

B24

600267

海正药业

B9

600269

赣粤高速

B40

600280

中央商场

B19

600282 *ST

南钢

B53

600290

华仪电气

B58

600291

西水股份

B16

600292

中电远达

B69

600306 *ST

商城

B25

600340

华夏幸福

B72

600346

大橡塑

B64

600346

大橡塑

B80

600355

精伦电子

B16

600356

恒丰纸业

B59

600369

西南证券

B56

600376

首开股份

B40

600382

广东明珠

B55

600393

东华实业

B17

600398

海澜之家

B21

600401

海润光伏

B80

600415

小商品城

A8

600416

湘电股份

B18

600421

仰帆控股

B21

600426

华鲁恒升

B20

600483

福能股份

B64

600509

天富能源

B61

600518

康美药业

B30

600518

康美药业

B22

600535

天士力

B61

600537

亿晶光电

B18

600538

国发股份

B16

600565

迪马股份

B27

600566

洪城股份

B32

600575

皖江物流

B80

600588

用友软件

B14

600588

用友软件

B66

600614

鼎立股份

B29

600644

乐山电力

B68

600645

中源协和

B14

600655

豫园商城

B72

600666

西南药业

B2,B3,B4

600673

东阳光科

B29

600685

广船国际

B34

600687

刚泰控股

B53

600688

上海石化

B26

600703

三安光电

B27

600713

南京医药

B39

600715

松辽汽车

B26

600729

重庆百货

B68

600732

上海新梅

B23

600732

上海新梅

B77

600734

实达集团

B66

600747

大连控股

B80

600756

浪潮软件

B38

600759

洲际油气

B35

600816

安信信托

B26

600847

万里股份

B69

600854

春兰股份

B30

600866

星湖科技

B32

600881

亚泰集团

B54

600887

伊利股份

B56

600893

中航动力

B24

600961

株冶集团

B54

600973

宝胜股份

B64

600978

宜华木业

B80

600998

九州通

B21

600999

招商证券

B66

601005

重庆钢铁

B27

601011

宝泰隆

B23

601021

春秋航空

B72

601028

玉龙股份

B19

601099

太平洋

B33

601100

恒立油缸

B19

601137

博威合金

B27

601168

西部矿业

B63

601398

工商银行

B36

601567

三星电气

B25

601607

上海医药

B27

601636

旗滨集团

B70

601668

中国建筑

B53

601700

风范股份

B67

601766

中国南车

B25

601777

力帆股份

B69

601789

宁波建工

B30

601998

中信银行

B53

601998

中信银行

B16

603003

龙宇燃油

B34

603010

万盛股份

B22

603077

和邦股份

B66

603308

应流股份

B65

603369

今世缘

B40

603518

维格娜丝

B32

603555

贵人鸟

B40

603558

健盛集团

A1

603611

诺力股份

A8

603688

石英股份

B30

603698

航天工程

A12

603766

隆鑫通用

B35

603899

晨光文具

A1/

定

603998

方盛制药

B30

宝盈基金

B18

博时基金

B58

长安基金

B54

长城基金

B34

大成创新成长混合型

B49,B50

大成债券投资基金

B51,B50

富兰克林国海弹性市值

B41,B42

工银瑞信基金

B63

广发基金

B63

国联安通盈灵活配置

B78

国寿安保基金

B69

国泰基金

B66

华安双债添利债券

B44

安信基金

B65

基金


