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34家上市公司参股国内117家券商，去年四季度减持频繁

券商影子股随风起舞

证券时报记者 桂衍民

1

月

23

日晚间，证监会公布东

方证券首发将于

28

日上会的消息，

随后第一个交易日上海建工、 浦东

金桥涨停， 两者分别持有东方证券

1.34

亿股、

1.66

亿股。

同样的情形还有北京城建，去

年

11

月

7

日，证监会公布国信证券

将于

7

天后上会， 当时持有国信证

券

4.9%

股权的北京城建立马躁动，

从

11.52

元开始启动，到去年

12

月

29

日国信证券挂牌上市时，北京城

建最高曾涨至

27.37

元。

券商影子股的魅力不言而喻。

资料显示， 去年四季度，

18

只在交

易的券商股平均涨幅达

125.04%

，

而股价翻倍的券商影子股有

10

只，

涨幅在

50%

以上的则有

32

只。

券商影子股重镇：

制造业

据证券时报记者不完全统计，

共有

134

家上市公司参股国内

117

家券商。其中，参股券商家数最多的

上市公司为锦龙股份， 该公司分别

持有中山证券

61.62%

、 东莞证券

40%

和世纪证券

1.09%

的股份。

资料显示， 锦龙股份上市时主

营业务为纺织、化纤长丝生产，属于

典型的制造业企业， 随后逐步转向

自来水行业和房地产业。 在全球金

融危机爆发前后， 锦龙股份又逐步

剥离公司房地产和自来水业务，通

过收购券商股权的方式转身金融

业，如今主营业务已变成证券业务。

“制造业现在真的不好做，还是

金融行业利润来得快。”曾担任过制

造业企业负责人的一位私募机构合

伙人表示。

或许正是如此， 上述

134

家参

股券商的上市公司中， 来自制造业

的上市公司占近四成， 成为券商影

子股的重镇。

值得一提的是，不少券商有多家

制造业企业参股的情况。 数据显示，

以刚刚挂牌上市的申万宏源为例，

在

28

家参股的上市公司中， 来自制

造业的上市公司有

10

家， 持股最高

的为大江股份，持股数达

5176

万股。

首发正在排队候审的国泰君安

证券亦如此，

19

家参股该公司的上

市公司中， 来自制造业的上市公司

达

9

家，持股数最大的为华茂股份，

为

9529.99

万股。

券商股躁动

影子股也疯狂

“炒完券商股，炒影子股。 ”一

位私募基金经理表示，这一炒作规

律，在此轮券商股行情中表现得尤

为明显。

数据显示，去年四季度，一直

有交易的

18

只券商股平均涨幅

达

125.04%

。 其中，涨幅最高的光

大证券达到了

197.29%

，最低的国

金证券也达到了

69.36%

。 上述券

商股中， 去年四季度涨幅翻倍的

就有

15

只。

与此同时， 券商影子股整体表

现不俗。统计数据显示，去年四季度

股价翻倍的券商影子股有

10

只，涨

幅在

50%

以上的有

32

只。 同期上

证指数涨幅约为

37%

。

不过， 尽管券商影子股炒作成

分不少， 但去年券商整体飙升的业

绩也为这些影子股贡献了可观的收

益。 中证协最新公布的数据显示，

2014

年全体券商共实现营业收入

2602.84

亿元、净利润

965.54

亿元，

分 别 较

2013

年 增 长

63.35%

和

119.21%

。

以锦龙股份为例， 旗下中山证

券和东莞证券分别实现净赚

1.48

亿元和

6.2

亿元， 即使简单按持股

比例分配净利润而言， 锦龙股份的

证券业务

2014

年净利润可达

3.39

亿元， 而该公司

2013

年净利润才

5287.64

万元。

部分影子股减持套现

随着券商股的飙升， 也给股东

带来难得的减持机会。

1

月

16

日，中信证券公告，该公

司第一大股东中国中信有限公司

1

月

13

日至

16

日， 合计减持中信证

券

34813.17

万股， 占后者总股本的

3.16%

。 按公告前四个交易日中信证

券股价均值计算， 中国中信有限公

司此次减持套现资金逾

100

亿元。

统计数据还显示， 仅去年四季

度就有

15

家上市券商遭股东减持，

总计减持

92

次， 涉及

10.89

亿股，

参考市值

162.96

亿元。 而在去年三

季度，仅有

8

家上市券商被减持，减

持股数仅为

2.47

亿股，参考市值为

22.75

亿元。

其中， 被减持次数最多的是东

北证券。统计数据显示，去年四季度

东北证券共被减持

24

次，减持方涉

及

2

个股东， 减持套现参考市值

15.9

亿元。

其次是国海证券， 被减持

21

次，涉及

5

个股东，共计

2.41

亿股，减

持参考市值

35.51

亿元。此外，西部证

券在此期间被减持

12

次， 海通证券

被减持

10

次。 而方正证券、 长江证

券、国元证券、华泰证券、广发证券等

上市券商也均有股东减持发生。

值得一提的是， 去年四季度被

股东增持的券商股少之又少， 仅长

江证券、国海证券、广发证券

3

家券

商高管或高管亲属进行了

5

笔增

持，其中增持最多为

8300

股，最少

仅

100

股。

“很多实体企业业绩不好，就会

将此前财务投资项目进行减持增厚

业绩， 尤其在遇到券商股价如此高

位时。”深圳某券商投行项目负责人

说，此外，每当临近年底，部分企业

和上市公司在四季度均面临改善报

表等压力，就会选择兑现投资收益，

改善业绩。

错过了猪 别错过猪的影子

证券时报记者 桂衍民

在股市起风的日子

，

漫天飞舞

的猪

，

投下了遍地的影子

。

投资者如

果错过了猪

，

难道还要错过猪的影

子吗

？

如果说在去年

10

月你错过了

券商股

，

没关系

，

你只需在去年

11

月底抓住了券商影子股

，

收益照样

可观

，

不信

？

那随便举个例子

。

国元证券去年

10

月

8

日从

13.82

元启动

，

最高涨至

36.3

元

。

与

此同时

，

持有国元证券

9830.33

万

股

（

截至去年三季末

）

的皖能电力

，

同期股价同样从

8.02

元

，

最高盘升

至

14

元

。

错过了皖能电力还没关系

，

还可以买入皖维高新

，

后者持有

国元证券

6097.54

万股

（

截至去年

三季末

）。

尽管涨幅没有国元证券

162.66%

、

皖能电力

74.56%

的涨

幅那么可观

，

但有

44.54%

也颇为

不错

。

或许你还会说

，

我惧怕个股风

险

，

不知买哪只券商股

，

更不知哪只

券商影子股值得买入

。

那也没关系

，

你还可以买证券

B

杠杆基金

。

该基

金属于典型的券商影子基金

，

完全

按照证券行业指数中比例买入对应

标的券商股

。

而在券商股大涨的去

年四季度

，

证券

B

的价格

(

前复权

，

下同

)

亦从

0.348

元飙升至

1.317

元

，

最高时更是达到了

1.558

元

。

或许你还会说

，

很多券商影子

股都太陌生

，

持有券商股权比例

少

，

业绩贡献几乎可以忽略不计

。

那你可以找持有券商股票比例较

大的影子股

，

比如说持有东莞证券

40%

股权

、

持有中山证券

61.62%

股

权的锦龙股份

。

最重要的是

，

锦龙股

份主营业务收入就是这两家公司的

投资收益

。

抛 开 东 莞 证 券 和 中 山 证 券

2014

年大增的业绩不说

。

单以锦龙

股份股价计算

，

该影子股去年四季

度上涨了约

54%

，

今年

1

月份继续

上涨

。

而根据券商在银行间市场最

新公布公布的

2014

年业绩快报

，

东

莞证券和中山证券去年净利润分别

增长了

134.75%

和

626.76%

，

按简

单的股权比例计算

，

锦龙股份从中

可净赚

3.39

亿元

，

同比大幅增长

。

或许你还会觉得

，

3

个月至

4

个月的持股时间太长

，

担忧自己手

痒可能把持不住这些券商影子股

，

那也没关系

，

券商影子股也有速成

的

，

比如北京城建

。

去年

11

月

7

日

，

证监会公布国信证券将于

7

天后上

会

，

当时持有国信证券

4.9%

的北京城

建从

11.52

元启动

。

等国信证券去年

12

月

29

日挂牌上市时

，

北京城建股价

最高触及

27.37

元

，

影子股的魅力不言

而喻

。

或许你还会好奇地问

，

在此轮行

情中

，

哪只券商影子股最牛呢

？

答案毋

庸置疑

，

非中纺投资莫属

。

安信证券与

中纺投资的成功重组

，

让安信证券独

辟蹊径登陆

A

股市场

，

也促使了该股

复牌后从停牌前的

6.44

元直接

15

个

涨停板飙升至

26.91

元

，

最高时更是

达到

29.5

元

。

当然

，

这类重组影子股

都是可遇不可求

，

没逮着也大可不必

灰心

。

券商影子股的魅力由此可见一

斑

。

根据

A

股市场独特特征和投资者

独有的投资风格

，

在你错失某一行业

投资机会时

，

记住还有影子股

。

这一

点

，

不仅适合券商股和券商影子股

，

或

许也同样适用其他行业

。

总而言之

，

错过了猪

，

那就别错过

猪的影子

。

阳光保险获准设

医疗健康产业基金

近日， 保监会批准阳光保险发起设立产业

基金—————阳光融汇医疗健康产业成长基金。

该基金规模为

50

亿元，首期募资

30

亿元。阳光

保险将通过股权投资管理公司管理该基金的投

资运作。

这是阳光保险集团去年底把“医疗阳光”确

定为公司战略发展方向之一后， 在医疗健康领

域的持续发力。

业内人士表示， 险资通过设立私募股权投

资基金，一方面可以通过更加主动的投资管理，

充分挖掘市场机会，获得投资收益；另一方面，

对于保险企业实现自身发展战略， 形成产业协

同优势等也能起到积极促进作用。 （顾哲瑞）

中信银行去年净赚407亿

同比增长3.87%

� � � �

� � � �中信银行

2014

年业绩快报显示，该行去年

营业收入

1247.17

亿元，同比增长

19.28%

，归属

该行股东净利润

407

亿元，同比增长

3.87%

。基

本每股收益

0.87

元。

不过， 中信银行的不良贷款率在报告期内

同比上升

0.27

个百分点，从

2013

年底的

1.03%

上升至

2014

年底的

1.3%

。 （潘玉蓉）

中信证券去年净利增115%

国金证券盈利增长1.6倍

良好的市场环境令券商去年业绩大幅提

升。 中信证券今日发布业绩快报称，

2014

年该

公司营业收入及归属于母公司股东的净利润

分别为

295.11

亿元、

112.95

亿元， 分别同比增

长

83.13%

、

115.39%

。

2014

年度基本每股收益

1.03

元。

国金证券今日同时发布

2014

年度业绩快

报。

2014

年国金证券实现营业收入

27.20

亿元，

同比增长

75.93%

。 实现归属于上市公司股东的

净利润

8.36

亿元，同比增长

164.78%

。基本每股

收益

0.323

元。截至去年底，总资产达

262.36

亿

元，较去年初增长

89.4%

；归属母公司股东的净

资产

98.69

亿元，较去年初增长

46.68%

。

(潘玉蓉)

中国平安投资上亿

请用户免费上WiFi

� � � �

� � � �为了争取互联网用户， 中国平安投入巨资

请用户免费上

WiFi

（无线网络）。 中国平安昨日

推出了免费

WiFi App

（无线网络手机应用），用

户在

2015

年可通过该

App

免费上网。平安科技

副总经理、 平安

WiFi

项目负责人戎国强介绍，

中国平安为该免费

WiFi

项目投资了上亿元。

据介绍，平安

WiFi

整合了国内三大通信运

营商和

20

多家专业

WiFi

提供商的无线网络，

国内“热点”超过

1000

万个，覆盖全国各大中城

市商场、火车站、机场、电影院、地铁、咖啡馆和

公交车、码头等公共场所；境外将在

3

月底覆盖

全球

15

个主流机场，布置

2

万个“热点”。 用户

只需一次注册，即可在

WiFi

“热点”覆盖的场

所，自动识别并连接无线信号。 （杨丽花）

“正是互联网金融的蓬勃发展，促

进了传统金融行业转变理念、 创新模

式、变革服务、拓宽渠道，从而更快地跨

入新常态； 也正是互联网金融的发展，

使金融服务更加多样化、细分化、特色

化和人性化， 客户体验也更有尊重感、

愉悦感、舒适感和满意度。 ”在第二届中

国互联网金融高层论坛暨中国电子金

融年会上，刚刚获评“

2014

年度中国互

联网金融领军人物”的平安银行行长邵

平表示。

互联网技术已全面渗透并深

入发展

邵平表示：在过去的一年里，互联

网金融备受瞩目。 在政策层面，互联网

金融首次进入政府工作报告范畴，明确

并入央行、银监会的监管版图；在实践

领域， 传统金融业借力互联网变革创

新，移动金融日新月异，线上线下融为

一体。 与此同时，互联网巨头重拳出击

金融领域：

O2O

电商模式快速扩张，众

筹平台频繁涌现，阿里成立蚂蚁金服集

团，京东推进消费者金融战略，腾讯获

批开业前海微众银行。

2014

年，互联网

技术为金融业带来了深刻变革和巨大

变化。

在面对互联网金融是否正在挑战

甚至颠覆传统银行业的问题时，邵平表

示， 互联网金融固然带来了新的竞争，

但更重要的是， 它带来了融合与创新，

并在以下四个领域推动了传统银行业

的创新和变革： 一是夯实基础设施建

设。互联网技术推动银行革新支付清算

手段，升级客户管理、客户服务和运营

管理模式，重构风险评估体系，使金融

交易成本大幅降低。 二是拓宽服务渠

道。移动互联网的迅猛发展正在推动银

行 “以客户为中心”， 创建多元服务渠

道：物理网点与电子渠道并存，近场服

务与远程服务并进，线上服务与线下服

务融合，社交场景与生活场景交互。 三

是创新产品体系。移动互联网为商业服

务和金融服务彼此融合提供了契机，优

秀的银行正在发展成集金融与非金融

服务为一体的综合提供商。四是转变商

业模式。 大数据、物联网等新技术催生

了银行在获客模式、风险管控、客户服

务方面的变革，推动着银行打造整合资

源、摄合交易、批量获客的经营平台。

打造互联网时代的“新金融”

邵平表示， 平安银行已经确定了

“做互联网时代的新金融”的战略，并将

“互联网金融” 作为该行潜心打造的四

大业务特色之一，专门设立了网络金融

事业部，作为全行创新商业模式、优化

服务手段、提升客户体验、推动银行业

务全面互联网化“新常态”的装备事业

部，构建了“橙

e

网”、“口袋银行”、“行

e

通”、“金橙俱乐部” 等面向公司、零

售、同业、投行四大客户群体的互联网

门户。

同时，平安银行正在运用互联网大

数据技术解决困扰中小企业发展的融

资问题。

“我们在‘橙

e

网’植入专门为小微

企业开发的‘贷贷平安’产品，基于市场

前景、地区行业、经营业态、结算流水、

房租水电、人行征信、工商法院和第三

方数据等一系列反映客户经营行为的

大数据，构建了科学、理性的授信模型

和交叉验证体系， 给予客户免抵押、免

担保信用授信。 我们还通过与一达通、

金蝶、用友、日日顺物流等外部平台合

作，基于客户的通关、退税、税务、财务、

物流、交易等信息，开发出税金贷、发票

贷、货代运费贷等产品，为中小企业提

供及时有效的融资支持。 ”邵平表示。

此外， 平安银行正在利用互联网

技术从全产业链的视角切入， 以资源

整合助推产业升级。 例如，“橙

e

网”通

过与寿光农产品交易市场对接， 将农

产品整条产业链上的农户、批发商、零

售商和消费者全面整合到 “橙

e

网”

上，为他们提供融资、结算、撮合、物流

等全系列服务，实现物流、资金流、商

流、 信息流 “四流合

一”， 使农业这个最古

老、最传统的产业实现

了互联网化升级；通过

为中小企业提供免费

电子商务云服务平台，

帮助他们快速、零成本

实现商务流程电子化；

通过与海尔等核心厂

商合作，帮助他们快速

回流货款、优化资产负

债表，解决上下游供货

商、 分销商的融资难

题。 可见，互联网化显

著提升了产业链的运

行效率，有力推动了产

业升级和转型。

从

2009

年平安银行推出中国第一

台远程开卡机开始，平安银行运用新技

术，持续创新的步伐就从未停歇过。 面

向未来，邵平表示，平安银行将推出一

系列由科技创新带动的业务创新和服

务创新， 包括让客户移动支付更安全、

更便捷的全新支付体验“光子支付”，包

括将物联网技术在供应链金融服务中

广泛应用， 提升银行信用风险管控能

力，打造真正的物联网金融。 （CIS）

平安银行行长邵平：融合创新 打造互联网时代的“新金融”
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