
限售股解禁市值（亿元） 解禁限售股占流通 Ａ股比例（％）

环旭电子

３１４．３７

环旭电子

８４７．３１

中国西电

１８７．６７

东风股份

５５６．８２

朗玛信息

１４５．５１

朗玛信息

２９８．５１

东风股份

１１２．６５

凯美特气

１９４．１２

吉视传媒

７３．７０

利德曼

１６５．３８

森源电气

４６．１５

登云股份

１６０．７１

飞利信

４４．１７

万润科技

１４７．０５

华录百纳

４１．５８

荣科科技

１３７．８１

凯美特气

３６．３５

岭南园林

１２２．９４

利德曼

３０．４１

飞利信

１１１．６３

解禁市值最高、解禁限售股

占流通Ａ股比例最高的各前十家上市公司
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申银万国市场研究部联席总监钱启敏：

一季度慢牛 七成仓过年

� � � �近期，权重股持续低迷，而创业

板指数却迭创新高， 资金大笔流入

中小市值个股， 题材盛宴是否再次

开启？春节前投资者们该如何决策？

申银万国市场研究部联席总监钱启

敏做客证券时报网财苑社区（

cy.

stcn.com

），就以上问题与网友交流，

以下为访谈实录：

财苑网友：

周二金融股领跌

，

它

们后期还会崛起吗

？

钱启敏： 金融股短期还需要整

固，毕竟盘子较大，换手需要时间。

未来银行股仍有估值相对优势；保

险股基本面好，就是绝对价偏高；券

商股要谨慎。所以，如果要从金融板

块中选择投资类别， 个人最看好银

行，其次保险。 今后大盘再涨的话，

会有

8000

亿元甚至

10000

亿元的

成交量，银行股是不会缺席的。如果

银行股真的见顶了， 行情可能也就

到头了。保险股要长线投资，如果做

波段，要弹性的话，新华最好，太保

次之，要内涵的话平安是首选。

财苑网友：

有人说券商股已见

顶

，

风险大于机会

，

您认同吗

？

钱启敏：认同。有消息称全球前

23

大市值的券商股，

A

股券商占

15

家，太多了，是明显泡沫。回想

2007

年

6000

点时， 全球市值最大的前

10

大上市公司

A

股占了

6

家，美国

只有

3

家，但当时我们的

GDP

不足

美国的三分之一。最终撑不住，还是

要靠实力说话。

财苑网友：

权重股的低迷会持

续多久

？

钱启敏：权重股目前有分化，金

融股调整消化整固， 股价连续上台

阶后整固需要一定时间。而基建、交

运设备、国资改革仍然强势，和政策

信息关联度高，仍有机会。

财苑网友：

市场像是在走喇叭

形整理

，

高点量能越来越小且很

难真正突破前高

，

低点会不会越

来越低

？

钱启敏：这是一个技术上的不

利因素，反映当前市场有些迷茫和

谨慎。 但是，单一指标不反映全部

内涵。 从短线走势看，股指弹性很

好，多头反击能力很强，拒绝大跌。

更大的可能是多头在等机会，等出

击的机会，就像猎豹一样。 可以再

等等看看。

财苑网友：

如何看待地产股

？

钱启敏：从基本面看，一线城市

较坚挺，三四线城市麻烦大。 因此，

可以从上市房企主要开发的城市着

手分析。另外，京津冀板块因为有大

北京概念会相对强一些。

财苑网友：

如何看待创业板和

中小板未来的投资机会

？

钱启敏： 创业板周二还在创新

高，年报期间成长性公司、高送转公

司仍有机会。中小板和创业板一样，

走势较强。 热点有大盘蓝筹向中盘

蓝筹扩散的迹象， 可以关注中小板

中的成长股、补涨股、高含权股等。

大成交量背景下， 市值太小的品种

不适合机构参与。

财苑网友：

哪些小盘股机会比

较确定

？

钱启敏：影响股价表现的因素

很多， 所谓 “条条大道通罗马”，

A

股对小盘股溢价始终存在，这是中

国特色。 小盘股投资建议“抓两头、

放中间”：一头是高成长高含权；一

头是资产重组（创业板重组股因政

策限制适当小心）， 成功案例不胜

枚举，以分散投资、概率博弈为主

要手段。

财苑网友：

投资者应该如何选

择板块与个股

，

如何规避地雷股

？

钱启敏： 这轮行情还是要寻找

风口，紧跟风口，资金推动型的行情

过分学究过分理论不行。 所谓地雷

股、黑天鹅事件是难以防范的，如威

华股份。前三季亏损的公司，很可能

全年亏损，这类股票要小心些，除非

真的赌它重组。

财苑网友：

近期人民币汇率波

动较大

，

这将如何影响

A

股走势

？

钱启敏： 人民币贬值情况很复

杂，既有美国经济复苏强劲，也有欧

洲经济相对暗淡，瑞士、希腊成为不

稳定因素。 人民币贬值是短期波动

还是中期趋势可能还需要观察，短

线看对

A

股有些影响，但不至于构

成转折性变量。 这次的资金牛市主

要还是靠内资和杠杆， 只要这部分

没有大的问题， 大盘趋势应该问题

不大。我看了去年央行的货币报表，

个人存款全年没有增加， 估计大部

分进入股市， 这才是资金推动的关

键变量。

财苑网友：

年前

A

股是否还有

一波行情

？

钱启敏： 历年春节前资金面都

是宽的，因为要发年终奖，要有春节

消费高潮，不宽松不发钱怎么行？但

节后央行一般都会加大回笼， 把节

前发出去的钱抓紧回收， 以免造成

通胀压力。所以，春节前资金面不用

太担心。一季度还是慢牛行情，

3478

点能够突破。 这次是资金推动型行

情， 最终看资金什么时候遇到瓶颈

甚至极限。 基本面在这轮行情中没

有作用， 因此今后资金退潮时可能

会退到比较低的水平， 因为业绩台

阶没有明显提升。

财苑网友：

年前是坚守还是空

仓为好

？

钱启敏： 我建议七成仓位左

右， 因为中线趋势看好是市场共

识，短线震荡热点稍难把握，关注

成长股，留三分之一资金做后备应

该就可以了。

财苑网友：

接下来什么板块比

较有机会

？

钱启敏：还是要找风口。我觉得

一带一路（国家战略）、国资改革（今

年重点）、国防军工（即将阅兵）都还

有机会， 中小盘股中高含权高成长

股也可以关注。

（黄剑波 整理）

（更多内容请访问 http://cy.

stcn.com）

2月份限售股解禁压力偏小

张刚

统计数据显示，

2015

年

2

月份首

发原股东限售股的解禁市值为

964.28

亿元，比

1

月份增加

384.09

亿元。 股

改、 定向增发等部分的非首发原股东

解禁市值为

370.45

亿元，比

1

月份减

少

670.68

亿元。

2

月份合计限售股解

禁市值为

1334.73

亿元， 比

1

月份减

少

286.59

亿元，减少幅度为

17.68%

。

2

月份解禁市值环比减少一成多，目

前计算为

2015

年单月解禁市值的第

三低。

2

月份交易日为

16

个，比

1

月份

的

20

个少

4

个，日均限售股解禁市值

为

83.42

亿元， 比

1

月份增加

2.35

亿

元，增加幅度为

2.90%

。

2

月份限售股

解禁的上市公司有

52

家，比

1

月份减

少

91

家。

2

月份平均每家公司的解禁

市值为

25.67

亿元，比

1

月份的

11.34

亿元，增加

14.33

亿元，为其

2

倍多。

从整体情况看，和

1

月份相比，

2

月份

限售股解禁市值环比减少， 但由于交

易日减少、涉及上市公司减少，因此单

日解禁压力环比微增， 单个公司的解

禁压力大增。

2

月份有

12

家创业板公司的限

售股解禁， 合计解禁市值为

306.41

亿元， 为创业板

2015

年年内单月解

禁市值第三高。 其中，

5

家公司的解

禁股数为限售期为

36

个月的首发原

股东持股首次解禁。解禁股数占解禁

前流通

A

股比例最高的前三家公司

分别为朗玛信息、利德曼、荣科科技，

比 例 分 别 为

298.51%

、

165.38%

、

137.81%

。 解禁市值最高前三家公司

分别为朗玛信息、飞利信、华录百纳，

市值分别为

145.51

亿元 、

44.17

亿

元、

41.58

亿元。

2

月份有

22

家中小板公司的限

售股解禁，合计解禁市值为

231.61

亿

元，占当月解禁市值的

17.35%

，为中

小板

2015

年年内单月解禁市值的第

四低。其中，

2

家公司的解禁股数为限

售期为

36

个月的首发原股东持股首

次解禁。 解禁股数占解禁前流通

A

股

比例最高的前三家公司分别为凯美特

气、登云股份、万润科技，比例分别为

194.12%

、

160.71%

、

147.05%

。 解禁市

值最高前三家公司分别为森源电气、

凯美特气、 杰瑞股份， 市值分别为

46.15

亿元、

36.35

亿元、

23.70

亿元。

2

月份包括首发原股东和非首发

限售股解禁的

52

家上市公司中，解禁

股数占解禁前流通

A

股比例在

30%

以

上的有

23

家，占当月涉及解禁公司数量

的四成多， 在

100%

以上的公司有

10

家。 其中，比例最高前三家公司分别是，

环讯电子的比例最高达到

847.31%

，其

次是东风股份的

556.82%

， 朗玛信息的

298.51%

。

52

家公司中，限售股解禁的市

值在

10

亿元以上的有

23

家公司。 解禁

市值最大的前

3

家分别为环讯电子的

314.37

亿元、 中国西电的

187.67

亿元、

朗玛信息的

145.51

亿元。

1334.73

亿元

的解禁市值中， 沪市公司有

755.63

亿

元，深市主板公司有

41.08

亿元，深市中

小板公司有

231.61

亿元，深市创业板公

司有

306.41

亿元。

（作者单位：西南证券）

频遭空袭 3400关前真摔还是假摔？

证券时报记者 谭恕

近期股指振幅明显加大，

100

点

间的宽幅震荡也显平常。 昨日上证指

数开盘于

3389.85

点，之后震荡下行，

午后下破

3300

点， 最低探至

3290.22

点后逐波回抽，日

K

线收出长下影中

阴线。 沪指全天波动

100

点， 振幅达

2.96%

。 两市合计成交超

7500

亿元。

沪指当前处在

3400

点敏感位置，

虽不能排除股指假摔变真摔的可能

性，但从盘后分析来看，不少市场人士

认为是正常的洗盘动作。不过，突然杀

至盘中的利空却个个来头不小。

多重利空

个个不可小视

昨日迅速扩散的利空消息， 首推

光大银行降低伞形信托配资杠杆，由

先前的

1

：

4

调降至现在的

1

：

3

， 未来

将调整至

1

：

2

。 这个来自银行理财产

品的去杠杆导向，使得昨日上午

11

点

后金融股全面杀跌， 上证

180

金融指

数一度下挫

4.35%

，领跌大盘。 不过，

随后同时释放出的 “银行理财打算显

著增加权益类投资余额” 这一重要信

息，又使金融股回抽走稳。

其次， 周一人民币汇率大跌及进

一步贬值预期延续到昨日盘中， 地产

股振幅加大， 上证地产指数一度下挫

4.08%

， 成为继金融股之后的领跌指

标。与此同时，人民币贬值受益股纺织

服装股继续强势。 贵人鸟、海澜之家、

维格娜丝等个股先后涨停。

第三， 几乎与去杠杆同步见报的

工业企业利润下降数据， 加剧了市场

悲观气氛。 数据显示，中国

12

月规模

以上工业企业利润同比

-8.0%

，前值

-

4.2%

，创历史最大跌幅。 专家分析，

12

月份工业利润降幅扩大的主要原因包

括价格走低对利润下滑影响加剧、石

油、煤炭等行业利润下降明显、成本费

用增长加快挤压利润空间。 这一数据

显示，经济内生增长动力减弱。

第四，油价连跌创

6

年新低，显示

生产者物价指数（

PPI

）再度承压。

最后， 技术面的调整要求非常明

显。上证指数自

2015

年

1

月

6

日见到

阶段高点

3400

点至今已经有

16

个交

易日， 盘中曾

4

度触摸高点都未能突

破。期间两市的成交量反复萎缩，前期

强势龙头品种却上涨不济。 周一透支

涨幅的新股申万宏源则在昨日盘中以

接近跌停价助跌， 给了整个券商股投

资者强烈的下跌暗示。

盘中强震

或是洗盘吸筹

若未能有效突破

3400

点，在多重

利空隐忧下，股指会否掉头向下呢？对

于后市走向，市场人士却并不悲观。

中金银行组分析师黄洁认为，针

对光大理财部门将继续降低伞形信托

配资杠杆的消息分析， 银行增加权益

类投资的背景是理财规模快速增长，

债券利率整体下行， 但同时原先高收

益的非标资产难觅， 所以银行必须寻

找替代性的高收益资产。权益类投资，

特别是两融受益权

/

伞形信托的风险

极低，是理想的替代性高收益资产。中

金分析， 降低伞形信托杠杆是股市上

涨的结果，而非原因，股价涨了降低杠

杆比例是银行的正常反应， 无需过度

解读。

华泰证券研究员罗毅认为， 金融股

长期有望走牛，回调即可买入。 他认为，

人民币贬值属于短期事件性影响， 未来

仍将维持稳健； 伞形信托杠杆比例或调

节，不改前期银行股上涨逻辑。未来来自

海外、 房地产和银行存款理财等渠道的

资金将持续入市，支撑牛市行情。 此外，

全球央行貌似“货币大战”再起，美元吸

引力提升、新兴市场资金流向分化、人民

币短期波动。 未来中国依将是全球最有

竞争力的经济实体， 均衡汇率左右的双

边波动才是常态， 资本外流从期限和数

量上不应过分夸大。由此，银行板块回调

即是买入良机。 同时，保险股估值低、弹

性大， 兼具安全和弹性， 股价回调可买

入。 券商则走向资本中介和资本投资多

元盈利模式，前景也值得看好。

针对股指震荡，也有市场人士认为，

这是正常的洗盘吸筹，有利备战

3400

点

冲关，昨日的假摔是诱空暗度陈仓。

1

月

以来，大盘几次在盘中大跌，在尾盘又拉

升，说明主力盘中的动作是诱空行为，在

诱空当中暗度陈仓， 频繁进行二八板块

的节奏转换。

昨日上证指数再度冲击3400点关口失败而归，盘中最大跌幅超过2%，振幅达到100点。 翟超/制图

调整空间有限

推石的凡人（财经名博）：

周二

股市走势有点弱

，

原因较为复杂

。

一

个是人民币汇率暴跌引发对热钱流

出的担忧

，

但笔者认为这不是主要

的

。

主要是央行重启

28

天期逆回购

引发市场对降准进一步延后担忧

。

还有就是光大银行开始降低伞形信

托配资杠杆

，

虽然幅度不大

，

只是从

1:3

降到

1:2.5

，

但市场忧虑的是其

他银行也会跟进

，

对市场两融占比

较高的股票产生较大的影响

，

主要

是银行地产券商等大盘股

。

降准延

后也好

，

降杠杆也好

，

首当其冲的都

是大盘股

，

所以周二大盘股走势领

跌两市

。

但从盘面看

，

封涨停板的股票

依然不少

，

有好几十只

，

说明市场资

金依然较为充沛

，

在到处寻找机会

。

只要有一点点利好刺激

，

资金就会

冲进去

，

比如高铁板块就有多只个

股突然直线上拉封于涨停

，

刺激的

消息是发改委批复多个项目

，

或者

是墨西哥高铁开标

,

中国公司有望

再次中标

，

反正见风就是雨

，

说明市

场资金充沛

，

投资者热情未减

。

从这

个角度看

，

资金较足以及投资者信

心较高会有效封杀股指下跌空间

。

周二股指受到下方

10

日线支

撑企稳

，

勉强收报于

5

日线上方

，

至

少说明短期依然处于强势氛围

，

有

一股势力不愿意让股指出现暴跌

。

股指大跌不符合管理层提振股市的

意愿

，

但大涨也同样不符合管理层

本意

，

因此后市股指有望继续震荡

上涨

。

就目前来看

，

周二大跌一度有

点反应过度

，

但随后市场做出自我

修复

，

下跌空间大大减少

。

我觉得后

市将以震荡偏强格局为主

，

指数的

支撑位首先是

5

日线

，

其次是缠绕

在一起的

20

日和

10

日线

。

个股方

面可以关注医药

、

国企改革

、

银行的

机会

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

资金调仓换股 期待百花齐放

证券时报记者 汤亚平

“

11

·

9

”

强震后

，

A

股市场余震不

断

。

昨日权重股带头

“

砸盘

”，

令沪指一

度下挫近

3%

，

失守

3300

点

，

可以说是

震感较强的余震

。

近期

，

大盘连续发出超买超涨信

号

。

从沪指看

，

11

月以来周线

9

连阳

，

涨幅高达

35%

。

如此快速的急涨

，

使短

线获利资金回吐的压力骤然增加

。

但

近期股指频繁缩量创新高

，

暗示了大

盘蓝筹将进入休整

。

只是周线

、

月线都

显示行情不会在调整中结束

，

股指处

于上下两难境地

。

从推动本轮行情的核心因素看

，

后

市走向还是要看政策面的变化

。

国务院

总理李克强周一主持召开座谈会

，

听取

专家学者和企业界人士对

《

政府工作报

告

》

的意见建议

。

两会预期渐行渐进

。

李

克强强调

，

宏观政策要动静相宜

、

主动作

为

。

今年要进一步深化财税金融等重点

改革

，

在强实体

、

促创新

、

惠民生

、

防风险

等方面更大发力

。

清华大学吴晓灵

、

银河

证券左小蕾

、

中国银行曹远征提出

，

要实

施松紧适度的货币政策

，

加快推进金融

改革

，

稳定市场预期

。

与会者建议把更多精力放在改革

上

，

用结构性改革破解结构性矛盾

，

通

过发展现代服务业等高端产业

，

提高经

济效率

。

李克强说

，

当前中国经济发展

进入新常态

，

必须按下全面深化改革的

“

快进键

”，

用好政府和市场这

“

两只

手

”，

打造

“

双引擎

”，

让传统产业加快升

级

、

新兴生产力加快成长

，

实现新常态

下稳增长与调结构的平衡

，

使保持中高

速增长

、

迈向中高端水平成为中国经济

发展的主旋律

。

无疑

，

针对

2015

年的新形势

、

新预

期

，

市场资金也有必要进行大幅度的调仓

换股

。

随着

A

股牛市行情不断深化

，

未来

资金布局可能更趋向于多元化

，

去年的

“

二八现象

”

会逐渐淡化

，

百花齐放才是春

。

(张刚 / 制表)


