
股票期权交易100问（七）

编者按：

股票期权， 作为金融衍生产品，无

论对于投资者还是期权经营机构来说，

风险控制都是极其重要的环节。上交所

股票期权交易中的保证金制度是怎样

的？ 熔断机制是怎么回事？ 上交所针对

期权异常交易又有哪些风控措施呢？

五、风险控制

90.�什么是开仓保证金、维持保证金？

期权交易实行保证金制度， 其中，

交易保证金包括开仓保证金和维持保

证金。开仓保证金是指上交所对每笔卖

出开仓申报实时计算并对有效卖出开

仓申报实时扣减的保证金日间额度。维

持保证金是指用于担保合约履行且已

被合约占用的保证金。

交易所的保证金水平设置以较大

可能性覆盖了合约标的连续两个交易

日涨跌的风险，期权经营机构对客户收

取的维持保证金水平在此基础上上浮

一定幅度。

91.�保证金的标准是如何规定的？

保证金的最低标准由上交所与中

国结算规定并向市场公告。保证金标准

调整的，在当日结算时对未到期合约的

所有义务仓持仓按照调整后的标准收

取保证金。 期权经营机构向客户、结算

参与人向委托其结算的期权经营机构

收取的保证金标准， 不得低于上交所、

中国结算规定的保证金最低标准，并应

当与自有资金、证券分开，专户存放。

92.�什么是期权交易的熔断机制？

在连续竞价交易期间，当期权价格

出现快速大幅波动时， 类似保险丝一

样，自动暂停连续交易，进入短期集合

竞价阶段， 这就是期权交易的熔断机

制。这种机制的好处是不仅可以给市场

一个冷却和反应的时间，也可以有效防

范错单交易导致价格的剧烈波动。

93.�在连续竞价交易期间，什么样

的情形可能触发期权交易熔断机制？

连续竞价交易期间，合约盘中交易

价格较最近参考价格上涨、下跌达到或

者超过50%， 且价格涨跌绝对值达到或

者超过该合约最小报价单位5倍的，该

合约进入3分钟的集合竞价交易阶段。

集合竞价交易结束后，合约继续进行连

续竞价交易。 根据市场需要，上交所可

以调整期权交易的熔断标准。

94.�什么是最近参考价格？

上述提到的最近参考价值， 是指合

约在最近一次集合竞价阶段产生的成交

价格。 开盘集合竞价阶段未产生成交价

格的， 以期权合约前结算价格作为最近

参考价格。 盘中集合竞价阶段未产生成

交价格的， 以进入该集合竞价阶段前的

最后一笔成交价格作为最近参考价格。

95.期权交易在11:27-11:30之间

或者14:54-14:57间达到熔断标准的，

那么期权交易会受到何种影响？

期权交易在11:27至11:30之间达到

熔断标准进入盘中集合竞价的，在11:30

前未完成的集合竞价阶段，延续至13:00

后的交易时段继续进行。 期权交易在

14:54至14:57之间达到熔断标准的，直

接进入收盘集合竞价。

96.期权交易达到熔断标准时合约

标的停牌的如何处理？

期权交易达到熔断标准进入集合

竞价阶段时，合约标的停牌的，期权

交易相应停牌；合约复牌时，已接受

的申报按照集合竞价成交价格的确

定原则进行撮合，此后合约进入连续

竞价交易。

97.期权交易中可能发生的异常情

况都有哪些？

期权交易异常情况包括以下情形：

因不可抗力、意外事件、技术故障、重大

差错或者市场操纵等原因，导致或者可

能导致部分或者全部期权交易不能正

常进行，或者因合约标的连续涨跌停等

原因导致或者可能导致期权市场出现

重大风险。

98.上交所可以对期权异常交易采

取哪些风险控制措施？

期权交易发生异常情形的，上交所

可以按照规定的权限与程序采取下列

风险控制措施：

（1）暂时停止交易；

（2）临时停市；

（3）调整保证金标准，一般会提高

保证金水平；

（4）调整合约涨跌停价格；

（5）调整合约结算价格；

（6）调整合约到期日及行权交割

方式；

（7）更正合约条款；

（8）调整期权经营机构或者投资

者的持仓限额；

（9）限制期权经营机构或者投资

者的期权交易；

（10）要求期权经营机构或者投资

者自行平仓；

（11）强行平仓；

（12）取消交易；

（13）其他风险控制措施。

期权交易出现前款规定的异常情

况，以及上交所采取相应风险控制措施

的，将及时向市场公告，并立即报告中

国证监会。

99.期权合约交易可能被实施暂时

停止交易的情形有哪些？

发生下列情形之一的，上交所可以

对期权合约交易实施暂时停止交易：

（1）期权合约交易价格出现重大

异常波动；

（2）期权合约交易或者合约标的

交易涉嫌违法违规行为，对期权交易秩

序可能产生严重影响；

（3）上交所认定的其他异常情形。

暂停及恢复交易的时间由上交所

决定，并予以公告。

100.� 哪些情形发生时，上交所可

能调整期权合约条款或者数据？

根据市场需要，上交所可以对期权

合约条款进行调整。常见的为除权除息

调整， 即合约标的发生除权除息的，上

交所在除权除息当日，对该合约标的所

有未到期合约的合约单位、行权价格进

行调整，调整后，合约代码最后会增加A

（第2次调整则为B），同时，对除权除息

后的合约标的重新挂牌新的期权合约，

合约代码后无字母。

特殊情况下的调整为： 因不可抗

力、意外事件、技术故障或者重大差错

等原因，导致期权合约条款、结算价格、

涨跌停价格、行权现金结算价格、开仓

保证金标准以及与期权交易相关的其

他重要数据发生错误时，上交所可以决

定对相关条款或者数据进行调整，并向

市场公告。

免责声明：本栏目刊载的信息仅作

为投资者了解股票期权业务的参考资

料，关于股票期权业务的具体规定请以

上交所官方网站（www.sse.com.

cn）发布的相关业务规则为准。 同时，

上述内容仅为投资者教育之目的而发

布，不构成任何投资建议，投资者不应

以该等信息取代其独立判断或仅根据

该等信息做出决策。
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变更公告

北京一清行保险公估有限公司于

2014

年

12

月

17

日经营地址由北京市海

淀区人民大学北路

33

号院

1

号楼

1302

室变更为北京市海淀区中关村大街

1

号

13

层

1326-029

室，特此公告。

2014年齐鲁证券有限公司债券

票面利率公告

本公司及董事会全体成员保证公

告内容的真实、准确和完整，对公告的

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负

连带责任。

齐鲁证券有限公司（以下简称“发

行人”）发行不超过

30

亿元证券公司债

券已获得中国证券监督管理委员会“证

监许可【

2015

】

86

号文”核准，本次债券

一次发行， 本次发行规模为人民币

30

亿元。

发行人和主承销商于

2015

年

1

月

28

日

9:00

———

15:00

在网下向机构投

资者进行了票面利率询价，根据网下向

机构投资者询价簿记结果，经发行人和

主承销商充分协商和审慎判断，最终确

定本期债券票面利率为

4.90%

。

发行人将按上述票面利率于

2015

年

1

月

29

日面向社会公众投资者网上

公开发行（网上发行代码为“

751997

”，

简称“

14

齐鲁债”），于

2015

年

1

月

29

日

-2015

年

2

月

2

日面向机构投资者

网下发行， 具体认购方法请参见

2015

年

1

月

27

日刊登在上海证券交易所网

站（

http://www.sse.com.cn

）上的《

2014

年

齐鲁证券有限公司债券发行公告》。

特此公告。

发行人：齐鲁证券有限公司

主承销商：安信证券股份有限公司

2015

年

1

月

28

日

股票代码：000663� � � �股票简称：永安林业 编号：2015-004

福建省永安林业（集团）股份有限公司

重大资产重组进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

2014年12月24日，公司发布《重大事项停牌公告》，因公司控股股东-福建省永安林业（集团）总公司正

在筹划与公司相关的重大事项，鉴于该事项存在不确定性，为维护广大投资者的利益，避免公司股价异常波

动，经公司申请，本公司股票（永安林业、000663）自2014年12月24日起开始停牌。 2015年1月15日，公司发布

《关于重大资产重组停牌公告》，经向控股股东进一步确认，本次筹划的重大事项触及重大资产重组标准，因

相关事项尚存在不确定性，根据深圳证券交易所的相关规定，经公司申请，公司股票自2015年1月15日起继续

停牌。 上述公告刊登在《证券时报》、《中国证券报》和巨潮资讯网 http://cninfo.com.cn。

目前，公司及相关方正积极推进本次资产重组的各项工作，并督促独立财务顾问、审计、评估等中介机构

加快相关工作进度。

公司股票将继续停牌，停牌期间公司将根据重大资产重组的进展情况及时履行信息披露义务，每五个交

易日发布一次有关事项的进展情况。公司筹划的重大资产重组事项尚存较大不确定性，敬请广大投资者注意

投资风险。

特此公告！

福建省永安林业（集团）股份有限公司董事会

2015年1月29日

证券代码：600425� � � �证券简称：青松建化 编号：临2015-005

新疆青松建材化工（集团）股份

有限公司关于闲置募集资金

补充流动资金到期归还的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

新疆青松建材化工（集团）股份有限公司（以下简称"公司"）于2014年2月10日召开的第四届董事会第三

十三次会议和第四届监事会第十一次会议审议通过了《关于继续使用闲置募集资金暂时补充流动资金的议

案》，同意公司利用闲置募集资金20,000万元补充公司的流动资金，期限不超过12个月。

上述闲置募集资金补充流动资金的12个月期限即将到期，公司已于2015年1月27日将该项资金归还到公

司的募集资金专户内。

特此公告。

新疆青松建材化工（集团）股份有限公司董事会

2015年1月28日

证券代码：002104� � � �证券简称：恒宝股份 公告编号：2015-007

恒宝股份有限公司关于接到

中国建设银行2014-2015年度

IC空白卡采购项目中标通知书的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

恒宝股份有限公司（以下简称"公司"）于近日收到中信国际招标有限公司代表中国建设银行股份有限

公司发出的《中标通知书》，公司入围中国建设银行股份有限公司2014-2015年度 IC空白卡采购项目（招标

编号：0733-147912525401）供应商。

由于本次中标发卡数量尚未确定，因此无法对公司业绩作出准确预计，公司将严格按照信息披露的相关

规定对后续进展情况进行披露。

特此公告。

恒宝股份有限公司董事会

二O一五年一月二十八日

证券代码：002447� � � �证券简称：壹桥海参 公告编号：2015-002

大连壹桥海参股份有限公司关于重大事项停牌的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

大连壹桥海参股份有限公司（以下简称"公司"）正在筹划重大事项，由于相关事项尚存在不确定性，为避免引起公司股价异常波动，

维护广大投资者的利益，经公司申请，公司股票自2015年1月29日（周四）开市起停牌，待上述事项确定后，公司将及时发布相关公告并申

请复牌。 敬请广大投资者注意风险。

特此公告。

大连壹桥海参股份有限公司董事会

二○一五年一月二十九日
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B27

002071

长城影视

B21

002084

海鸥卫浴

B26

002096

南岭民爆

B43

002097

山河智能

B22

002103

广博股份

B32

002104

恒宝股份

B1

002108

沧州明珠

B35

002121

科陆电子

B44

002130

沃尔核材

B36

002131

利欧股份

B24

002132

恒星科技

B26

002138

顺络电子

B33

002160 *ST

常铝

B45

002171

精诚铜业

B28

002172

澳洋科技

B44

002174

游族网络

B36

002176

江特电机

B41

002178

延华智能

B50

002179

中航光电

B38

002185

华天科技

B23

002186

全聚德

B26

002219

恒康医疗

B42

002222

福晶科技

B50

002226

江南化工

B28

002231

奥维通信

B23

002234 *ST

民和

B35

002245

澳洋顺昌

B29

002249

大洋电机

B31

002007

华兰生物

B34

深市中小板

002256

彩虹精化

B21

002259

升达林业

B30

002269

美邦服饰

B36

002280

新世纪

B44

002285

世联行

B44

002288

超华科技

B28

002289

宇顺电子

B32

002290

禾盛新材

B29

002296

辉煌科技

B18

002305

南国置业

B23

002317

众生药业

B36

002318

久立特材

B44

002323

中联电气

B24

002323

中联电气

B8,B7

002336

人人乐

B51

002340

格林美

B28

002359

齐星铁塔

B26

002365

永安药业

B4

002372

伟星新材

B29

002383

合众思壮

B51

002383

合众思壮

B43

002387

黑牛食品

B34

002390

信邦制药

B42

002402

和而泰

B33

002407

多氟多

B19

002412

汉森制药

B19

002421

达实智能

B27

002422

科伦药业

B51

002424

贵州百灵

B34

002437

誉衡药业

B53

002443

金洲管道

B25

002446

盛路通信

B49

002447

壹桥海参

B1

002452

长高集团

B31

002456

欧菲光

B40

002481

双塔食品

B27

002502

骅威股份

B23

002505

大康牧业

B42

002517

泰亚股份

B28

002518

科士达

B29

002519

银河电子

B36

002522

浙江众成

B40

002539

新都化工

B30

002556

辉隆股份

B20

002560

通达股份

B49

002564

天沃科技

B25

002574

明牌珠宝

B45

002575

群兴玩具

B49

002580

圣阳股份

B30

002588

史丹利

B50

002598

山东章鼓

B31

002601

佰利联

B26

002608

舜天船舶

B41

002610

爱康科技

B20

002614

蒙发利

B30

002616

长青集团

B37

002626

金达威

B17

002634

棒杰股份

B25/

定

002637

赞宇科技

B24

002646

青青稞酒

B33

002652

扬子新材

B21

002653

海思科

B45

002654

万润科技

B30

002660

茂硕电源

B24

002666

德联集团

B27

002667

鞍重股份

B31

002668

奥马电器

B35

002679

福建金森

B28

002679

福建金森

B29

002681

奋达科技

B17

002683

宏大爆破

B45

002684

猛狮科技

B42

002690

美亚光电

B28

002693

双成药业

B47

002694

顾地科技

B39

002706

良信电器

B27

002707

众信旅游

B34

002712

思美传媒

B24

002714

牧原股份

B49

002724

海洋王

B40

600030

中信证券

B18

600031

三一重工

B18

600036

招商银行

B43

600096

云天化

B17

600101

明星电力

B50

600103

青山纸业

B18

600106

重庆路桥

B50

600109

国金证券

B52

600110

中科英华

B22

600146

大元股份

B9,B10,B11,B12,B13

600173

卧龙地产

B48

600185

格力地产

B41

600208

新湖中宝

B24

600220

江苏阳光

B45

200468

宁通信

B B36

�深市

B

股

300153

科泰电源

B33

创业板

600028

中国石化

B37

沪市主板

600227

赤天化

B53

600234

山水文化

B26

600251

冠农股份

B53

600257

大湖股份

B53

600290

华仪电气

B22

600293

三峡新材

B44

600311

荣华实业

B23

600321

国栋建设

B52

600332

白云山

B41

600345

长江通信

B32

600346

大橡塑

B20

600355

精伦电子

B48

600360

华微电子

B22

600369

西南证券

B24

600379

宝光股份

B38

600401

海润光伏

B40

600425

青松建化

B1

600436

片仔癀

B17

600452

涪陵电力

B49

600478

科力远

B19

600498

烽火通信

B22

600537

亿晶光电

B47

600540

新赛股份

B49

600543

莫高股份

B32

600548

深高速

B33

600550

﹡

ST

天威

B49

600552

方兴科技

B47

600584

长电科技

B29

600656

博元投资

B20

600691

阳煤化工

B51

600704

物产中大

B43

600705

中航资本

B4

600706

曲江文旅

B19

600715

松辽汽车

B42

600729

重庆百货

B4

600759

洲际油气

B27

600847

万里股份

B18

600893

中航动力

B20

600967

北方创业

B53

600976

健民集团

B32

600984

建设机械

B41

600986

科达股份

B38

600998

九州通

B25

601012

隆基股份

B25

601021

春秋航空

B51

601088

中国神华

B17

601099

太平洋

B41

601258

庞大集团

B33

601318

中国平安

B22

601369

陕鼓动力

B37

601398

工商银行

B37

601519

大智慧

B15

601555

东吴证券

B37

601608

中信重工

B18

601608

中信重工

B51

601688

华泰证券

B21

601700

风范股份

B22

601727

上海电气

B5,B6,B7

601799

星宇股份

B27

601872

招商轮船

B19

601988

中国银行

B37

603002

宏昌电子

B31

603077

和邦股份

B53

603600

永艺股份

B45

603678

火炬电子

B52

603686

龙马环卫

B53

603686

龙马环卫

B22

603766

隆鑫通用

B19

603799

华友钴业

A1/

定

博时基金

B39

长城基金

B30

长信基金

B47

大成内需增长

A16

东海基金

B50

富国基金

B50

广发基金

B31

国泰基金

A11

国投瑞银瑞源保本

B46,B47

国投瑞银中证下游

B56

华安基金

B34

华商基金

B30

华夏基金

B18

嘉实基金

B53

建信基金

B39

景顺长城

B43

鹏华基金

B35

前海开源基金

B31

上投摩根

B34

泰达宏利

B35

天弘基金

B39

兴业全球基金

B53

银华基金

B18

浙商基金

B22

中海分红增利

B55

中欧鼎利分级

B54

中融基金

B43

中银基金

B47

基金

中邮创业基金

B47

其他

北京产权

B4


