
（上接

B6

版）

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ＊１００％

流动资产

１５

，

３４７．８０ １５

，

６０５．０３ ２５７．２３ １．６８

非流动资产

４

，

０３０．２２ ４

，

１９２．６５ １６２．４３ ４．０３

其中：固定资产

３

，

９２６．７７ ４

，

０８９．２０ １６２．４３ ４．１４

长期待摊费用

２７．６７ ２７．６７ － －

递延所得税资产

７５．７９ ７５．７９ － －

资产总计

１９

，

３７８．０２ １９

，

７９７．６８ ４１９．６６ ２．１７

流动负债

８

，

０１５．１７ ８

，

０１５．１７ － －

非流动负债

１

，

９２５．００ １

，

９２５．００ － －

负债合计

９

，

９４０．１７ ９

，

９４０．１７ － －

净资产（所有者权益）

９

，

４３７．８５ ９

，

８５７．５１ ４１９．６６ ４．４５

（三）收益法的评估情况

中天华评估采用现金流折现方法（

ＤＣＦ

）对欧朋达股东全部权益价值进行评估得出结论如下：

欧朋达科技（深圳）有限公司在评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日的净资产账面值为

９

，

４３７．８５

万元，采用收益法评估后的股东全部权益价值

（净资产价值）为

１１１

，

８５７．４０

万元，评估增值

１０２

，

４１９．５５

万元，增值率

１

，

０８５．２０％

。

１

、评估模型

（

１

）基本模型

（

２

）收益指标

本次评估，使用企业自由现金流作为经营性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝

税后净利润

＋

折旧与摊销

＋

扣税后付息债务利息

－

资本性支出

－

净营运资金变动

（

３

）预测期

欧朋达为正常经营且在可预见的未来不会出现影响持续经营的因素，故本次收益年限采用永续方式。

（

４

）折现率

２

、评估过程

（

１

）营业收入的预测

欧朋达定位于高端移动消费电子产品金属及新型材料外观件开发级供应商，为索尼、摩托罗拉、步步高、小米、三星、

ＨＴＣ

和诺基亚等国

内外知名消费电子厂商提供时尚、美观的金属和新型材料外观件。

①

市场分析

目前公司的下游行业移动消费电子产品发展迅速。

根据

ＩＤＣ

统计数据，

２０１３

年全球智能手机出货量达

１１．２６

亿台，较

２０１２

年的

７．４２

亿台增长

５１．８％

；根据

ＩＤＣ

的预测，

２０１４

年至

２０１５

年，

全球智能手机出货量将分别达到

１５．１８

亿台和

１８．８７

亿台，增长率分别为

３４．８％

和

２４．３％

，仍然保持较高增速。

据

Ｇａｒｔｎｅｒ

统计数据，

２０１３

年全球平板电脑出货量为

１．５２

亿台，同比增长

５４．６％

。 同时

Ｇａｒｔｎｅｒ

预测

２０１４

年至

２０１６

年平板电脑出货量分

别达到

２．１２

亿台、

２．７３

亿台和

３．１９

亿台，增速分别为

３９．３％

、

２８．８％

和

１６．９％

，平板电脑未来发展空间依然广阔。

根据

Ｇａｒｔｎｅｒ

统计及预测数据，

２０１３

年全球超极本出货量

２

，

０１７

万台，同比增长率高达

６０．７％

，而

２０１４

年至

２０１５

年出货量预测分别为

３

，

４９６

万台及

５

，

９５３

万台，增速分别为

７３．４％

和

７０．３％

，超极本行业正处于高速增长阶段。

根据

ＩＤＣ

统计数据，

２０１３

年全球可穿戴设备出货量为

１

，

５００

万台，较

２０１２

年增长了

８７．５％

；同时

ＩＤＣ

预测

２０１４

年及

２０１５

年可穿戴设备

出货量增速能够达到

１１１．３％

和

１１１．７％

，出货量增长至

３

，

１７０

万台及

６

，

７４０

万台，可穿戴设备有望迎来爆发式增长。

同时金属外观件材质轻薄、强度高和散热快的特性贴合移动消费电子产品轻薄化、大屏化和多功能化的发展趋势，移动消费电子产品的

金属渗透率不断提升。 特别是增加金属元素在智能手机上会显得更有质感。 目前，市场上已经越来越多的涌现出金属风的设计元素，使用金

属化外观件越来越成为高端智能手机的标准配置，近几年手机外壳的走势将日趋金属化，金属机壳渐成主流。

②

客户分析

Ａ．

索尼

欧朋达系索尼的开发级供应商，近三年索尼产品收入均占欧朋达全年收入

８０％

以上，欧朋达自成立之初就与索尼深度合作，双方的合作

范围从手机外观件逐渐拓展至平板电脑和可穿戴设备外观件。 欧朋达近年来深度介入索尼产品的开发设计，可优先获得对应产品的批量生

产订单，并具有较强的议价能力。

２０１３

年欧朋达参与了索尼

９

款新品智能手机的部分金属外观件开发设计并批量生产，

２０１４

年受益于欧朋达

产能扩张以及工艺逐步成熟，欧朋达以独特工艺设计获得索尼手机（索尼

２０１４

年下半年公布的旗舰机型索尼

Ｘｐｅｒｉａ Ｚ３

）的边框外观件的较

大出货份额。

根据

２０１３

财年，索尼移动产品及通信业务的销售收入达到了

１５８

亿美元，与上一财年相比增长

２９．６％

。

２０１４

年

２

月，索尼集团宣布出售

个人电脑业务并分拆电视业务成立独立子公司， 集团全力聚焦移动终端。 根据

ＩＤＣ

预测， 索尼移动未来几年智能手机出货量将保持

２０％－

４０％

增长率。 欧朋达保持与索尼的密切合作，未来年度会随着索尼智能手机出货量的增长而增长。

Ｂ．

步步高

受益于索尼产品工艺出色和质量出众的业内评价，欧朋达

２０１３

年成功开拓使用金属外观件较多的国内手机厂商步步高，

２０１４

年上半年

为步步高

Ｖｉｖｏ Ｘ３

机壳供货，利用边框直角无

Ｒ

挂钩实现金属边框与塑胶件无缝结合，获得步步高的好评。 下半年继续为步步高供货，主要

项目为

Ｖｉｖｏ Ｘ５

机壳，采用一次多点焊接工艺，基于上半年焊接经验，良品率、开工率提升，毛利率较上半年有大幅提高。

Ｃ．

摩托罗拉

摩托罗拉系欧美系客户，在产品上要求材质标新立异。 摩托罗拉的新型材料外观件则由于工艺特殊，且订单的规模相对较小，欧朋达系

其核心供应商，近三年参与开发的产品包括已大批量生产的应用于摩托罗拉刀锋系列的凯芙拉材料外观件和应用于摩托罗拉

ＭＯＴＯ Ｘ

系列

的木质材料外观件。

Ｄ．

其他客户

欧朋达

２０１４

年进入小米供应链，为其生产智能手环金属（外观）结构件产品；欧朋达近年来与三星、

ＨＴＣ

等智能手机巨头保持密切的联

系，并获得三星颁发的“绿色合作伙伴”等荣誉。 预期未来年度随着产能的扩张，在维持现有客户良好合作的基础上，大力开发新客户，夯实行

业地位。

本次评估，根据欧朋达

２０１４

年接单情况和目前介入的索尼

２０１５

年新品的开发情况以及经会计师审计的近两年收入、成本等综合因素考

虑欧朋达未来收益情况。 收入预测数据如下表：

单位：万元

项目

２０１４

年

７－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

金属外观件

３６

，

３２１．００ ６４

，

３５４．００ ８０

，

４４３．００ ９２

，

５０９．００ １０１

，

７６０．００ １０１

，

７６０．００

新材料外观件

２

，

０２３．００ ２

，

５００．００ ３

，

１２５．００ ３

，

５９４．００ ３

，

９５３．００ ３

，

９５３．００

合计

３８

，

３４４．００ ６６

，

８５４．００ ８３

，

５６８．００ ９６

，

１０３．００ １０５

，

７１３．００ １０５

，

７１３．００

③

欧朋达收入预测的依据

ａ

、欧朋达合同订单签订模式

欧朋达定位于客户供应链的开发级供应商，欧朋达的产品来源主要为以下两种方式：

１

）客户从时尚和美观角度提出产品概念，欧朋达与

客户研发部门紧密合作同步开发、验证产品概念的工艺可行性；若可行，欧朋达开发高质量、高效率、低成本的批量生产工艺，为客户提供综

合解决方案；

２

）欧朋达分析客户或消费者的需求变化情况，开发符合消费市场需求的外观件产品，引导客户采用公司的开发成果，从而获得

后续订单。

通常欧朋达最终订单的确认经历以下三个阶段。

第一阶段：欧朋达同步介入客户新品的开发设计并立项，在开发期间客户告知欧朋达该产品的初步量产计划，包括量产时间、量产周期

以及预计数量，待样品工艺、成本等获得客户认可后，欧朋达根据项目进度推进量产的准备工作（包括制作模具等），在试产通过客户验证后，

正式量产；

第二阶段：客户根据该产品的终端销售情况，实时修订该产品在量产期内每周的出货计划，同时通知欧朋达向其指定的中间商出售产

品；

第三阶段：该中间商通过电子邮件、发送传真等方式将有关采购订单或合同发送至业务部门（通常仅覆盖未来

１－２

周的生产计划），经欧

朋达与其确认订单后，该订单正式生效。

ｂ

、欧朋达依据项目的供货计划及行业情况进行收入预测，具备合理性

欧朋达

２０１４

年收入预测主要依据客户提供的立项项目的量产供货计划，

２０１５

年收入预测主要依据欧朋达

２０１４

年项目延续至

２０１５

年

的供货计划以及

２０１５

年新增项目的供货计划，并根据行业的发展情况预估后续可能新增的项目规模，具备合理性。

④

欧朋达

２０１４

年收入预测合理性分析

２０１４

年，欧朋达的主要销售收入来自于索尼与步步高，根据客户提供的项目的量产计划，欧朋达预计

２０１４

年需向客户供货约

５８

，

０００

万

元。 截至目前，欧朋达供货情况良好，基本完成了客户对欧朋达及时供货的要求。

ａ

、欧朋达

２０１４

年收入预测及实现情况

项目

２０１４

年

预测数

１－９

月

实现数

（经审计）

１－９

月

实现比例

（

Ｃ＝Ｂ／Ａ

）

１－１０

月

实现数

（未经审计）

１－１０

月

实现比例

（

Ｅ＝Ｄ／Ａ

）

营业收入

５２

，

００４．８６ ３３

，

３０５．６９ ６４．０４％ ４２

，

１７７．８７ ８１．１０％

营业利润

１３

，

２１８．７７ １０

，

０７８．７４ ７６．２５％ １３

，

０９８．２７ ９９．０９％

净利润

１０

，

１０７．８７ ７

，

５３０．８６ ７４．５０％ ９

，

７９５．５１ ９６．９１％

注：预测数据来自于中天华评估出具的《资产评估报告》，

２０１４

年

１－１０

月数据未经审计

上表显示，欧朋达

１－９

月实现营业收入

３３

，

３０５．６９

万元，相较于

２０１４

年营业收入预测数已完成

６４．０４％

，欧朋达

１－１０

月实现营业收入

４２

，

１７７．８７

万元，相较于

２０１４

年营业收入预测数已完成

８１．１０％

，

ｂ

、欧朋达

２０１４

年收入预测具备合理性

根据《资产评估报告》，

２０１４

年欧朋达营业收入将达到

５２

，

００４．８６

万元。 根据瑞华会计师出具的《欧朋达科技（深圳）有限公司审计报告》

（瑞华审字［

２０１４

］第

４８０３０１２６

号），

２０１４

年

１－９

月，欧朋达实现营业收入为

３３

，

３０５．６９

万元，占全年预计的

６４．０４％

。 业务相近的可比上市公司

近三年前

３

季度收入实现情况如下所示：

单位：万元

项目 长盈精密 立讯精密 胜利精密 旺鑫精密 行业平均

２０１１

年前

３

季度收入

５７

，

４１４．３２ １８０

，

５７４．５３ １１１

，

５６６．０３ １７

，

３０７．９３ ９１

，

７１５．７０

２０１１

年收入

７８

，

３１６．８７ ２５５

，

５５６．７７ １５６

，

６９２．５０ ２８

，

６１２．８７ １２９

，

７９４．７５

占比

７３．３１％ ７０．６６％ ７１．２０％ ６０．４９％ ７０．６６％

２０１２

年前

３

季度收入

８０

，

６０７．４８ ２１６

，

１７７．３９ １２７

，

６５１．５１ ３５

，

９６４．０８ １１５

，

１００．１１

２０１２

年收入

１２２

，

１８９．００ ３１４

，

７２０．１６ １７１

，

９７１．０９ ５１

，

２２３．５８ １６５

，

０２５．９６

占比

６５．９７％ ６８．６９％ ７４．２３％ ７０．２１％ ６９．７５％

２０１３

年前

３

季度收入

１２０

，

６１２．９６ ３０５

，

３５３．３０ １５４

，

１６３．０５ ５７

，

２６０．２４ １５９

，

３４７．３９

２０１３

年收入

１７２

，

５７２．１０ ４５９

，

１６５．６７ ２１２

，

１５１．３８ ８７

，

４２０．２２ ２３２

，

８２７．３４

占比

６９．８９％ ６６．５０％ ７２．６７％ ６５．５０％ ６８．４４％

２０１１

年

－２０１３

年，同行业可比上市公司前

３

季度收入占全年比例的平均数分别为

７０．６６％

、

６９．７５％

和

６８．４４％

，三年平均数为

６９．６２％

。 欧朋

达

２０１４

年前

３

季度收入实现数占全年预计的

６４．０４％

，与同行业可比上市公司最近三年的平均数相当。 且

２０１４

年

１－１０

月，欧朋达实现收入

为

４２

，

１１７．８７

万元（未经审计），达到全年预计的

８１．１０％

。 因此，欧朋达完成

２０１４

年的业绩预测可能性较大。

⑤

欧朋达

２０１５

年收入预测合理性分析

ａ

、欧朋达

２０１５

年合同订单情况

欧朋达处于客户供应链中开发级供应商的特殊地位，深度介入客户新品的开发研讨，在订单承接上享有优先权利。 截至目前，欧朋达

２０１５

年的供货计划如下表所示：

项目状况 项目预计金额（万元）

２０１４

年延续项目

１１

，

２１０．０８

２０１５

年新增项目

３９

，

５６４．４７

合计

５０

，

７７４．５５

其中，

２０１４

年延续项目订单主要为索尼已立项并开始量产的项目， 其金额根据客户提供的项目量产计划延续至

２０１５

年的供货规模确

定；

２０１５

年新增项目主要为步步高和索尼的新开发项目。

知名消费电子厂商对于项目立项较为慎重，一旦立项，将要投入大量的人力、物力和财力，未来发生变更的可能性较小。 欧朋达最近三年

立项项目的量产计划合计的供货规模与最近三年的营业收入对比情况如下：

年度 供货计划（万元） 营业收入（万元） 完成比例

２０１４

年度

５８０００

预计

５３０００ ９１．３８％

２０１３

年度

２７

，

２００ ２６

，

７６３ ９８．３９％

２０１２

年度

９

，

７０７ １０

，

１１９ １０４．２４％

均值

９８．００％

上表显示，欧朋达最近三年的营业收入相较于量产计划的供货规模完成比例较高。

ｂ

、欧朋达

２０１５

年预测业绩具有合理性

根据《资产评估报告》，

２０１５

年欧朋达预计实现销售收入

６７

，

４８２．６０

万元，实现净利润

１２

，

８２０．５２

万元。 截至本报告书摘要签署日，欧朋达

２０１４

年延续项目、

２０１５

年较为明确的新增项目的预计供货规模为

５０

，

７７４．５５

万元，覆盖欧朋达

２０１５

年预测收入的

７５．２４％

，鉴于消费电子产

品新品开发周期约为

４－６

个月，欧朋达后续仍有较大可能获得

２０１５

年新增项目。 总体来说，根据目前项目的初步供货计划，欧朋达实现

２０１５

年预测业绩的可能性较大。

独立财务顾问东海证券认为：经核查，欧朋达的订单模式与行业情况相符，欧朋达

２０１４

年

１－１０

月未经审计的净利润已达到全年预测净

利润的

９６．９１％

； 截至本报告书摘要签署日， 欧朋达

２０１５

年根据项目量产计划预计的供货规模约为

５０

，

７７４．５５

万元， 覆盖全年预测收入的

７５．２４％

。 综上，根据欧朋达

２０１４

年供货情况及

２０１５

年的项目量产供货计划，欧朋达

２０１４

、

２０１５

年收入预测合理。

评估机构中天华评估认为：经核查，根据欧朋达

２０１４

年供货情况及

２０１５

年项目量产供货计划，

２０１４

年、

２０１５

年收入预测合理。

（

２

）主营业务成本的预测

主营业务成本主要包括材料费、人工费、外加工费、折旧、租金和其他制造费用。 本次评估以历史数据为基础进行测算。 材料费参考历史

材料费占成本的比率和可能的趋势进行预测，人工费根据预测的生产人数与历史工资水平考虑一定的增长来确定，外加工费根据历史加工

成本占成本的比率和可能的趋势综合考虑，折旧费用根据各期设备账面原值、预计使用期、折旧率以及未来追加投资等估算未来经营期的生

产折旧额。

（

３

）其他业务收支的预测

其他业务收入金额较小，主要为销售材料收入和废品收入，其销售额较为稳定，参考历史情况和企业的预测进行收入和成本的测算。

（

４

）主营业务税金及附加的预测

企业税项主要有增值税、城建税和教育税附加及所得税等。

增值税：增值税税率为

１７％

，计税基数为销售收入。

城建税及教育费附加：城建税税率

７％

，教育费附加费率为

３％

，地方教育费附加费率为

２％

，计税基数为应缴增值税。

所得税：所得税税率为

２５％

，计税基数为企业的税前所得。

根据目前企业执行的税率，以企业实际经营方式预测收入水平测算应纳增值税、城建、教育附加税额及堤围费，计算企业未来年度的主

营业务税金及附加。

（

５

）营业费用的预测

企业营业费用包括其工资、运输费、差旅费、办公费、业务应酬费等，近年营业费用发生较为稳定。 营业费用中工资根据预测的未来营销

员工数量与历史工资水平考虑一定的增长来确定。 运输费、差旅费、业务应酬费等有与主营业务收入较强的相关性的，参考其历史占主营业

务收入比率和未来主营业务收入等因素测算。 其他与收入相关性不强的，以历史数据为基础进行预测。

（

６

）管理费用的预测

企业管理费用包括工资、福利费、社保费、运输费、汽车费、办公费、折旧费用、业务应酬费、差旅费、租赁费、低耗品摊销和研发费以及其他

杂费等。

管理费用中工资根据未来计划的管理人员数与历史工资水平考虑一定的增长来确定。 职工福利费根据其占工资比例的历史数据来预

测，社保费根据当地规定的比例乘以工资进行预测。工资、福利费、社保和公积金合并在职工薪酬中。折旧费根据公司的折旧政策和各年固定

资产变动情况预测。 业务应酬费根据前几年所占营业收入的比例的平均值预测。 租赁费，根据双方签订的房屋租赁合同，以合同租金预测租

赁费，合同期外的按市场租金预测租赁费，企业扩大投资需增加的租赁费根据企业计划租赁的面积与市场租金水平进行预测。 研发费根据企

业未来研发计划，根据其占收入总额的比例来预测。其他管理费用与营业收入关系不大的结合历史情况综合考虑估算。对那些不经常发生的

费用不再预测。

（

７

）企业财务费用的预测

财务费用是根据欧朋达公司借款情况、存款情况进行的预测。

（

８

）企业所得税的估算

以各期利润总额为基础，按基准日适用所得税率计算各期应纳企业所得税。

（

９

）营业外收支

主要是主营业务以外发生的固定资产处理净收益、净损失、罚款收入等，为偶然发生且不可预知的收支，本次评估不予以预测计算。

（

１０

）折旧与摊销预测

固定资产折旧包括现有固定资产折旧、更新固定资产折旧和新增固定资产折旧三部分，根据现有固定资产规模、现有固定资产状况、新

增固定资产投资规模以及企业执行的折旧政策预测固定资产折旧计提。 欧朋达公司账面核算的长期待摊费用主要是担保费的摊销。

（

１１

）资本性支出的预测

资本性支出系指企业在不改变当前经营业务条件下，所需增加的的资本性投入。

资本性支出

＝

追加投资

＋

资产更新

①

追加投资

本次评估，评估对象因经营的需要而有资本性支出，资本性支出主要为生产设备及配套设施的投入。

②

资产更新投资估算

按照收益预测的前提和基础，在维持现有资产规模和资产状况的前提下，假设资产更新等额于其对应资产的折旧额，即以固定资产的折

旧回收维持现有的经营规模。

（

１２

）营运资金预测、营运资金增加额的确定

①

企业历史年度有关资金运营指标

追加营运资金预测的计算公式为：

当年追加营运资金

＝

当年末营运资金

－

上年末营运资金

营运资金需求额一般根据应收账款、存货和应付账款等与企业主营业务紧密相关的科目测算。

②

营运资金增加额计算

以公司评估基准日账面的营运资金数额为基础，经向公司财务部门有关人员咨询了解，根据预测期主营业务收入、成本变化情况计算营

运资金的追加额。

（

１３

）未来年度企业自由现金流量的预测

根据上述各项预测，得出企业未来各年度企业自由现金流量，企业现金流预测表如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

７－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

营业收入

３９

，

９０４．２８ ６７

，

４８２．６０ ８６

，

９５５．１０ ９９

，

９９８．１５ １０９

，

９９７．６６ １０９

，

９９７．６６

营业成本

２５

，

１７６．６７ ４４

，

３９９．０５ ５８

，

５３９．５７ ６８

，

１３１．５９ ７５

，

４２９．４２ ７６

，

５４０．３５

营业税金及附加

２４６．８６ ４１７．３３ ５３７．７５ ６１８．４１ ６８０．２５ ６８０．２５

营业费用

３９２．４９ ６４５．０７ ８７９．３９ １

，

００７．１７ １

，

１０９．０６ １

，

１１６．４２

管理费用

２

，

９５９．８１ ４

，

９８６．４０ ６

，

１９０．６８ ７

，

００７．４３ ７

，

０１２．４３ ７

，

１７０．４５

财务费用

１７４．０３ ３７３．０８ ３７１．７６ ３８２．６４ ３９０．９７ ３９０．９７

资产减值损失

－ － － － － －

投资收益

－ － － － － －

营业利润

１０

，

９５４．４２ １６

，

６６１．６７ ２０

，

４３５．９５ ２２

，

８５０．９２ ２５

，

３７５．５２ ２４

，

０９９．２２

加：营业外收入

－ － － － － －

减：营业外支出

－ － － － － －

利润总额

１０

，

９５４．４２ １６

，

６６１．６７ ２０

，

４３５．９５ ２２

，

８５０．９２ ２５

，

３７５．５２ ２４

，

０９９．２２

减：所得税

２

，

５１８．７９ ３

，

８４１．１５ ４

，

７０７．０６ ５

，

２６８．２５ ５

，

９４７．４６ ５

，

６２８．３８

净利润

８

，

４３５．６２ １２

，

８２０．５２ １５

，

７２８．８９ １７

，

５８２．６７ １９

，

４２８．０６ １８

，

４７０．８４

加：实际利息支出

８６．０８ １９８．６２ １９８．６２ １９８．６２ １９８．６２ １９８．６２

折旧与摊销

４３９．５６ １

，

２１１．９８ １

，

６６１．２２ ２

，

１４３．９６ ２

，

６２２．４６ ２

，

６２２．４６

减：资本性投入

３

，

５５２．０１ ５

，

７７７．４５ ６

，

６８０．７５ ７

，

０１１．８９ ７

，

４８１．９７ ２

，

６２２．４６

营运资金追加

３

，

５７２．０３ ５

，

７３９．８０ ４

，

５７６．２５ ３

，

０２８．７５ ２

，

２５６．２９ －

营业净现金流量

１

，

８３７．２３ ２

，

７１３．８７ ６

，

３３１．７３ ９

，

８８４．６０ １２

，

５１０．８７ １８

，

６６９．４６

（

１４

）折现率的确定

①

无风险收益率

ｒｆ

无风险报酬率通常可以参考政府发行的长期国债到期收益率来确定，本次采用大于或等于

５

年的长期国债平均到期收益率确定无风险

报酬率为

４．１８％

。

②

市场预期报酬率

ｒｍ

以沪深股市每十年几何平均收益率的算术平均为计算依据，得出市场预期报酬率为：

ｒｍ＝９．６８％

。

③

（

ｅ

值

鉴于评估对象的主营业务属于精密结构件行业，通过“万得资讯情报终端”查询国内上市公司近

５２

周剔除财务杠杆的

Ｂｅｔａ

系数后，以平

均值确定预期无财务杠杆风险系数的估计值

βｕ＝ ０．７１８６

，最后由式（

５

）得到评估对象权益资本预期风险系数的估计值

βｅ ＝ ０．９１５３

。

序号 证券代码 证券简称 剔除财务杠杆的

ＢＥＴＡ

值

１ ００２５７９．ＳＺ

中京电子

０．４３２４

２ ００２６３５．ＳＺ

安洁科技

１．０９７９

３ ３０００８３．ＳＺ

劲胜精密

０．２５０８

４ ３００１１５．ＳＺ

长盈精密

０．２６０９

５ ３００２２７．ＳＺ

光韵达

１．２２０７

６ ６００１３０．ＳＨ

波导股份

１．４７３１

７ ００２６５５．ＳＺ

共达电声

０．２９４３

平均

０．７１８６

④

权益资本成本

ｒｅ

本次评估考虑到评估对象在公司的融资条件、资本流动性以及公司的治理结构和公司未来资本债务结果等方面与可比上市公司的差异

性所可能产生的特性个体风险，设公司特性风险调整系数

ε＝５％

；最终由式（

４

）得到权益资本成本

ｒｅ ＝１４．２１％

。

⑤

所得税率为

２５％

；

⑥

依据企业付息债务的利率加权成本得到税后债务成本

ｒｄ

为

６．６９％

；

⑦

计算

Ｗｄ

和

Ｗｅ

由式（

２

）和式（

３

）可得到

Ｗｄ＝２６．７４％

，

Ｗｅ＝７３．２６％

⑧

折现率

ＷＡＣＣ

将上述各值分别代入式（

１

）即有：

ＷＡＣＣ＝１２．２０％

。

根据欧朋达所属智能终端部件的行业特点，选取了

２０１３

年

－２０１４

年已获证监会核准或者已披露重组报告书（草案）的智能终端部件行业

并购案例，其中折现率选取情况如下：

并购方 被并购方 基准日 折现率

长信科技 德普特科技

２０１３／３／３１ １３．６４％

联合化工 合力泰

２０１３／６／３０ １１．３１％

宇顺电子 雅视科技

２０１３／６／３０ １１．３８％

汇冠股份 旺鑫精密

２０１３／９／３０ １１．１３％

平均值

１１．８７％

奋达科技 欧朋达

２０１４／６／３０ １２．２０％

上表显示，本次交易所选取的折现率

１２．２０％

处于同类交易所选取折现率区间内，相对高于市场平均折现率选取水平，有利于保护上市公

司股东的利益，具有合理性。

其中：权益资本成本（

ＣＡＰＭ

模型）指标比较如下：

并购方 被并购方

权益资本成本

股权

成本

无风险利率

市场

报酬率

剔除财务杠杆贝塔 个别风险系数

长信科技 德普特科技

１３．６４％ ４．１２％ １２．６６％ ０．８０９７ ２．５０％

联合化工 合力泰

１２．２４％ ３．８５％ ９．８９％ ０．６３１６ ４．００％

宇顺电子 雅视科技

１１．６２％ ３．８９％ １０．５３％ ０．５３９７ ４．００％

汇冠股份 旺鑫精密

１２．２３％ ４．２０％ ９．９７％ ０．６０５６ ５．００％

奋达科技 欧朋达

１４．２１％ ４．１８％ ９．６８％ ０．７１８６ ５．００％

注：以上数据来源于巨潮资讯

无风险利率：本次采用大于或等于

５

年的长期国债平均到期收益率确定无风险报酬率为

４．１８％

，符合市场情况。

市场报酬率：以沪深股市每十年几何平均收益率的算术平均为计算依据，得出市场预期报酬率为

９．６８％

，符合市场情况。

剔除财务杠杆贝塔：通过“万得资讯情报终端”查询国内上市公司近

５２

周剔除财务杠杆的

Ｂｅｔａ

系数后，以平均值确定预期无财务杠杆风

险系数的估计值

０．７１８６

，并计算得到评估对象权益资本预期风险系数的估计值

０．９１５３

，在同行业指标范围内。

个别风险系数：本次评估考虑到欧朋达存在客户集中度较高、外协依赖等风险，个别风险系数选取较大值

５％

，参考其他同行业公司个别

风险指标，该系数在合理范围。

其中：债务成本指标比较如下：

并购方 被并购方 债务资本成本

长信科技 德普特科技

７．２５％

联合化工 合力泰

４．５０％

宇顺电子 雅视科技

５．５７％

汇冠股份 旺鑫精密

６．５２％

奋达科技 欧朋达

６．６９％

注：以上数据来源于巨潮资讯

本次评估按照欧朋达现有付息债务借款利率确定，并按照管理层预期，假设未来资本结构不变，符合惯例。

独立财务顾问东海证券认为：经核查，欧朋达收益法评估中折现率选取的符合行业情况，与同类交易具有可比性，折现率确定合理。

评估机构中天华评估认为：经核查，参考同类交易折现率选取情况，欧朋达收益法中折现率选取合理。

（

１５

）经营性资产价值

企业经营性资产价值

＝

明确的预测期期间的自由现金流量现值

＋

明确的预测期之后的自由现金流量（终值）现值

＝１１３

，

９３３．５４

万元。

（

１６

）溢余性或非经营性资产价值估算

经核实，欧朋达预付账款中预付设备款

１

，

３６８．８６

万元。 本次评估在以折现现金流估算的经营性资产中未考虑，应属本次评估所估算的经

营性资产价值之外的溢余性资产。

（

１７

）权益资本价值的确定

欧朋达公司的付息债务

３

，

４４５．００

万元。

整体资产价值

＝

经营性资产价值

＋

溢余性或非经营性资产价值

＝１１３

，

９３３．５４＋１

，

３６８．８６

＝１１５

，

３０２．４０

万元

股东全部权益价值

＝

整体资产价值

－

付息债务

＝１１５

，

３０２．４０－３

，

４４５．００

＝１１１

，

８５７．４０

万元

（四）评估结果的差异分析及最终结果的选取

１

、评估结论

（

１

）资产基础法评估结果

采用资产基础法对欧朋达的全部资产和负债进行评估得出的评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日的评估结果为： 总资产账面值为

１９

，

３７８．０２

万元，总负债账面值为

９

，

９４０．１７

万元，净资产账面值为

９

，

４３７．８５

万元；总资产评估值为

１９

，

７９７．６８

万元，增值额为

４１９．６６

万元，增值率为

２．１７

％

；总负债评估值为

９

，

９４０．１７

万元，增值额为

０．００

万元；净资产评估值为

９

，

８５７．５１

万元，增值额为

４１９．６６

万元，增值率为

４．４５％

。

（

２

）收益法评估结果

采用收益法评估的欧朋达股东全部权益价值于评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日的评估值为

１１１

，

８５７．４０

万元， 相较于资产账面值为

９

，

４３７．８５

万元评估增值

１０２

，

４１９．５５

万元，增值率

１

，

０８５．２０％

。

２

、评估结果的差异分析

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为

１１１

，

８５７．４０

万元，比资产基础法测算得出的股东全部权益价值

９

，

８５７．５１

万元，高

１０１

，

９９９．８９

万元，高

１

，

０３４．７４％

。 两种评估方法差异的原因主要是：

（

１

）资产基础法为从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值，资产基础法运用在整体资产评估时不能合理体现各项资产综合

的获利能力及企业的成长性；

（

２

）收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据—资产的预期综合获利能力的角度评价资产，符合市场经济条件下的价值观

念，从理论上讲，收益法的评估结论能更好体现股东全部权益价值。

两种方法产生差异的主要原因如下：

（

１

）欧朋达优质的客户资源

欧朋达自成立以来接连进入索尼、摩托罗拉、步步高、小米、三星、

ＨＴＣ

和诺基亚等国内外知名客户的供应链体系，并获得摩托罗拉颁发

的“新技术开发奖”、索尼颁发的“绿色合作伙伴”和三星颁发的“绿色合作伙伴”等荣誉。 欧朋达在索尼、摩托罗拉等客户中处于开发级供应商

的特殊地位，与客户构建了极为紧密的合作关系。

（

２

）欧朋达

Ｄｅｓｉｇｎ－ｉｎ

的开发模式

欧朋达

Ｄｅｓｉｇｎ－Ｉｎ

模式从源头切入客户外观件开发设计，独立承担或深度介入客户的新品开发研讨，贴近最终客户，紧扣行业走向，为客

户提供手机外观件的综合解决方案，大幅提高产品附加值和自身议价能力。 同时还可优先承接订单，有充分的准备周期。

（

３

）自研柔性自动化生产线

欧朋达大部分创始人系机械制造背景，且多年从事精密金属加工和表面处理事业，对金属加工的柔性自动化生产线具有非常深刻的理

解。 在审视行业的发展变化以及自身的优劣势之后，欧朋达成立之初便确定了“最少的设备投入，最大的营业产出”的公司理念。 在生产线方

面，欧朋达自主研发了四台压力机联动生产线、机械手冲压生产线和拉丝覆膜冲压自动生产线等，设备单元上亦推行柔性机器的措施，在定

购加工设备时，充分考虑未来的外观件发展趋势，提出设备的定制需求，以达到可同时承担或未来仅需少量改进或程序调整便可承担多种工

序加工的效果。

（

４

）持续创新的研发实力和人才优势

欧朋达

Ｄｅｓｉｇｎ－Ｉｎ

的开发设计模式，需要欧朋达与客户紧密合作同步开发，同时为欧朋达的针对性的工艺创新提供了大量素材，欧朋达

自研柔性自动化生产线则为公司的持续创新提供了可能性。 同时这种持续创新能力为公司开发级供应商的特殊地位奠定了坚实基础，满足

或引导了客户对于产品的工艺需求，从而获得客户的高度认可及较为优质的产品订单。 目前公司拥有成熟的管理团队、研发团队和熟练的技

术工人，掌握先进的制造、设计和自动控制方面的技术，正因为有过硬的技术，才有机会参与索尼、步步高和摩托罗拉的前期开发，并赢得客

户的信赖。

（

５

）欧朋达拥有专利和品牌等无形资产

目前公司拥有

６

项软件著作权、

３

项实用新型专利权和

１

项发明专利权。 另外还拥有多项专有技术，大都运用在企业的生产中。 同时，公

司多年与索尼等大公司合作也赢得良好声誉。

（

６

）高速发展的行业机遇

进入

２０１３

年，芯片、屏幕等带来的智能终端硬件升级已遇瓶颈，消费者对于美观与质感的个性需求推动消费电子创新趋势由内往外转

移；金属机壳材质轻薄、高强支撑和导热性好等优点使其在智能机大屏化、轻薄化、多功能化的发展趋势中脱颖而出。 据相关机构预测几年后

手机外壳的走势将日趋金属化，金属机壳渐成主流。

综上所述，从而造成两种评估方法产生差异。

３

、收益法评估结果增值率较高的原因

欧朋达在评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日的净资产账面值为

９

，

４３７．８５

万元，采用收益法评估后的股东全部权益价值（净资产价值）为

１１１

，

８５７．４０

万元，评估增值

１０２

，

４１９．５５

万元，增值率

１

，

０８５．２０％

。

欧朋达收益法评估结果增值率较高的主要原因系：

（

１

）欧朋达推行轻资产运营模式

欧朋达集中公司资源于产品研发设计和关键工艺技术开发而将

ＣＮＣ

加工工序和部分表面处理工序委托外协厂商完成的经营模式具有

轻资产运营的特点，欧朋达主要固定资产为精加工环节的生产设备，日常生产、办公场所均为租赁取得，账面净资产金额较低。

（

２

）欧朋达核心竞争优势明显，盈利能力较强

欧朋达所处的移动消费电子产品金属和新型材料外观件行业面临高速发展机遇， 欧朋达利用

Ｄｅｓｉｇｎ－Ｉｎ

的开发模式及自研柔性自动化

生产线等核心竞争优势获得了索尼、摩托罗拉、步步高、小米、三星、

ＨＴＣ

和诺基亚等国内外知名客户的高度认可，与客户构建了极为紧密的

合作关系。 同时欧朋达拥有成熟的管理团队、研发团队和熟练的技术工人，掌握先进的制造、设计和自动控制方面的技术，拥有

６

项软件著作

权、

３

项实用新型专利权和

１

项发明专利权及多项专有技术。 上述因素构建了欧朋达在行业中的核心竞争优势。

根据《评估报告》，欧朋达

２０１４

年

７－１２

月、

２０１５

年和

２０１６

年可分别实现

８

，

４３５．６２

万元、

１２

，

８２０．５２

万元和

１５

，

７２８．８９

万元净利润，净利润

保持高速增长，盈利能力较强。

４

、评估最终结果的选取

欧朋达属于移动消费电子行业，上市公司拟收购欧朋达

１００％

股权，主要是看重其未来收益能力，收益法从企业的未来获利角度考虑，综

合考虑了企业的品牌竞争力、客户资源价值、人力资源价值、企业管理价值、技术经验价值等各项资源的价值，以上因素系资产基础法无法覆

盖。

通过以上分析，本次评估以收益法评估结果为最终评估结论。

五、债权债务转移情况

本次交易为奋达科技发行股份及支付现金购买交易对方持有的欧朋达

１００％

的股权并募集配套资金，不涉及债权债务的转移。

六、重大会计政策或会计估计差异情况

欧朋达与上市公司奋达科技会计政策和会计估计无重大差异。

第五节 本次发行股份情况

一、本次交易方案概况

公司本次交易拟向欧朋达的全体股东发行股份及支付现金购买其持有的欧朋达

１００％

的股权，并募集配套资金。 具体方式如下：

（一）发行股份及支付现金购买资产

参照《资产评估报告》的评估结果并经各方友好协商，本次收购欧朋达

１００％

股权的交易总对价确定为

１１１

，

８００

万元，其中，奋达科技以发

行股份方式支付交易对价中的

８３

，

８５０

万元，按

２８．７５

元

／

股的发行价格计算；以现金方式支付交易对价中的

２７

，

９５０

万元；发行股份及支付现

金数量如下图所示：

序号 交易对方 持有欧朋达股权比例

奋达科技本次购买股权比

例

交易对价

（万元）

支付方式

股份（股） 现金（万元）

１

深业投资

７７．６８％ ７７．６８％ ８６

，

８４６．２４ ２９

，

１６５

，

２１７ ２

，

９９６．２４

２

方欣投资

２２．３２％ ２２．３２％ ２４

，

９５３．７６ － ２４

，

９５３．７６

合计

１００．００％ １００．００％ １１１

，

８００．００ ２９

，

１６５

，

２１７ ２７

，

９５０．００

（二）发行股份募集配套资金

本公司拟以非公开发行股票的方式向肖奋发行股份配套募集资金

１０

，

０００

万元、向泓锦文大田发行股份配套募集资金

２１

，

１５０

万元，合计

配套募集资金

３１

，

１５０

万元，配套募集资金总额不超过本次交易总金额的

２５％

。 本次配套募集资金扣除发行费用后用于支付本次交易的现金

对价、增资标的公司及补充标的公司营运资金，提高本次交易的整合绩效。

本次发行股份及支付现金购买资产不以募集配套资金的成功为前提，募集配套资金是否成功不影响本次现金及发行股份购买资产的实

施。

二、本次发行股份的具体情况

（一）发行种类和面值

本次发行股票的种类为境内上市人民币普通股（

Ａ

股），每股面值为

１

元。

（二）发行对象和发行方式

本次交易包括发行股份及支付现金购买资产和募集配套资金两部分内容，发行方式为非公开发行。

本次发行股份购买资产的发行对象：深业投资。

本次发行股份募集配套资金的发行对象：肖奋、泓锦文大田。

（三）发行价格和定价原则

本次交易涉及的股份发行包括发行股份购买资产和发行股份募集配套资金两部分，定价基准日均为奋达科技第二届第八次董事会会议

决议公告日。

１

、发行股份购买资产

按照《重组办法》第四十四条规定，上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司

股票交易均价。 以此为基础，交易各方约定本次发行股份购买资产的发行价格为

２８．７５

元

／

股。

２

、发行股份募集配套资金

本次配套融资部分的发行价格与发行股份购买资产的发行价格一致，为

２８．７５

元

／

股。

在本次发行的定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，将按照深交所的相关规则对

上述发行价格作相应调整。

（

１

）本次配套融资采取锁价发行的原因

①

选取锁价方式符合《问题与解答》的规定

根据

２０１４

年

１１

月

２１

日证监会 《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金涉及定价等有关问题与解答》：“对于上市公司发行

股份购买资产，同时募集配套资金的，上市公司发行股份购买资产部分的股份定价方式和锁定期，按照

２０１４

年

１０

月

２３

日修订发布的《上市

公司重大资产重组管理办法》等相关规定执行；上市公司募集配套资金部分的股份定价方式、锁定期和发行方式，按照《上市公司证券发行管

理办法》、《创业板上市公司证券发行管理办法》和《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关规定执行。 募集资金部分与购买资产部分应当

分别定价， 视为两次发行。 ” 本次募集配套资金发行价格为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

２８．７５

元

／

股，与发行股份购买资产的发行价格一致，发行对象于董事会决议日确定，锁定期三年，募集配套资金采用锁价方式符合证监会的相

关规定。

同时，募集配套资金采用锁价方式也符合已被废止的

２０１２

年

１

月

１９

日《

＜

关于修改上市公司重大资产重组与配套融资相关规定的决定

＞

的问题与解答》中相关内容的规定。

②

锁价方式有利于降低配套融资股份的发行风险

本次交易募集的配套资金总额为

３１

，

１５０

万元，其中

１３

，

９５０

万元用于支付本次交易的现金对价，

１０

，

０００

万元用于增资标的公司，剩余不

超过

７

，

２００

万元（扣除发行费用后）补充标的公司营运资金，提高本次交易的整合绩效。

本次现金支付金额较大，且在股权交割日起

１０

个工作日内一次性支付，上市公司面临较大的现金支付压力；而标的公司所处的消费电

子产品金属外观件和新型材料外观件行业系典型的资本密集型行业，未来随着欧朋达的业务规模大幅扩大，其对营运资金、设备投资扩充产

能的需求愈加明显，本次对标的公司的增资及补充营运资金将显著提高其资本实力，更好发挥其核心竞争优势，提高本次交易的整合绩效。

奋达科技

２０１４

年

１－６

月实现每股收益

０．１９

元，按照本次发行价格

２８．７５

元

／

股计算，本次发行股份的静态市盈率为

７６．８４

倍，静态市盈率

较高，若采用询价发行，存在一定的发行风险。

本次发行采用锁价发行方式将有利于降低配套融资股份发行风险，提高本次现金支付资金及支持标的公司发展资金的确定性，有利于

交易的推进及交易完成后的整合绩效的发挥。

③

采取锁价发行引入了长期投资者，利于公司的长远发展

按照相关法规，募集配套资金若采用锁价发行方式，认购的股份的锁定期为三年，参与配套融资发行股份认购的投资者将成为本公司的

长期投资者。

肖奋系本公司控股股东、实际控制人和董事长，其参与本次配套融资的主要目的系看好标的公司欧朋达所处行业的发展前景及其技术

优势，支持此次并购交易，提高整合绩效。

泓锦文大田及泓锦文大田的普通合伙人泓锦文资产管理与奋达科技不存在关联关系，其参与本次配套融资主要原因系认同本公司发展

战略，看好本公司自身业务发展前景以及未来与标的公司协同效应的发挥潜力，以长期投资者身份成为本公司股东，有利于本公司按照既定

战略稳步发展。

（

２

）本次配套融资采取锁价发行有利于保护上市公司及中小股东利益

本次配套资金募集采用锁价发行的发行价格为

２８．７５

元

／

股，发行数量为

１０

，

８３４

，

７８３

股。 如果采用询价发行，则发行价格不低于基准日前

２０

个交易日股票均价的

９０％

，即

２５．８８

元

／

股（

２８．７５

元

／

股

×９０％

），发行数量不超过

１２

，

０３６

，

３２１

股。

假设本次配套资金募集采用询价发行，则股份认购方竞价的价格将重点参考奋达科技最近的股票价格。截至

２０１４

年

１１

月

３０

日，奋达科

技的股票价格情况如下表所示：

项目 股票价格（元

／

股）

前二十个交易日股票均价

２９．８１

前三十个交易日股票均价

２９．７６

前四十个交易日股票均价

３０．２８

前五十个交易日股票均价

３０．９０

上表显示，截至

２０１４

年

１１

月

３０

日，奋达科技的股票均价为

２９．８１

元

／

股至

３０．９０

元

／

股。 鉴于询价发行的股份发行价格通常较股票市价有

一定程度的折让，假设本次折价为

５％

，则询价发行价格区间为

２８．２７

元

／

股至

２９．３６

元

／

股，与锁价发行价格

２８．７５

元

／

股较为接近。 相较于询价

发行认购的股份仅需锁定一年，锁价发行认购的股份需锁定三年，通常认购价格折让比例应更高。 因此上市公司股票市价显示本次锁价发

行价格与询价发行价格基本一致（若采用），两种方式对本公司每股收益的摊薄程度，以及对每股净资产的影响程度均基本一致，且锁价发行

股份认购方认购的股份需锁定三年，在价格一致的基础上，更有利于保护上市公司及中小股东的利益。

综上分析，上市公司股票市价显示锁价发行与询价发行的价格（若采用）基本一致，对上市公司每股收益及每股净资产指标的影响基本

一致，同时锁价发行有利于降低配套融资股份发行风险、肖奋的参与有助于增强股东对本次交易的信心、泓锦文大田以长期投资者身份进入

有利于公司既定战略的稳步发展，本次交易整合绩效能够有效提高，从而有效保护了上市公司及中小股东的利益。

独立财务顾问东海证券认为：经核查，本次交易采用锁价发行的方式符合证监会相关规定，有利于降低发行的风险和提高本次交易的整

合绩效；上市公司股票市价显示锁价发行价格与询价发行价格（若采用）基本一致，且锁价发行股份需锁定三年；该交易安排有利于保护上市

公司及中小股东的利益。

（四）发行数量

１

、发行股份及支付现金购买资产

本次标的资产的交易价格为

１１１

，

８００

万元，其中，

８３

，

８５０

万元以发行股份的方式支付，以

２８．７５

元

／

股的发行价格计算，奋达科技拟发行股

份购买资产的股份发行数量

２９

，

１６５

，

２１７

股，最终发股数量以中国证监会核准的数量为准。

欧朋达股东深业投资按在股权交割日持有欧朋达的股权比例计算取得本次发行的相应股份数量，具体情况如下：

序号 发行对象姓名或名称 认购股份数量（股）

１

深业投资

２９

，

１６５

，

２１７

合计

２９

，

１６５

，

２１７

注：本次向交易对方发行的股份数，计算结果如出现不足

１

股的余额计入上市公司资本公积。

２

、发行股份募集配套资金

公司拟募集配套资金总额为

３１

，

１５０

万元，用于支付本次交易的现金对价和增资标的公司，提高本次交易的整合绩效。以

２８．７５

元

／

股的发

行价格计算，奋达科技本次募集配套资金发行股份数量为

１０

，

８３４

，

７８３

股，具体情况如下：

序号 发行对象姓名或名称 认购股份数量（股）

１

肖奋

３

，

４７８

，

２６１

２

泓锦文大田

７

，

３５６

，

５２２

合 计

１０

，

８３４

，

７８３

如果定价基准日至股份发行日期间，奋达科技股票发生除权、除息事项的，则发行数量随发行价格予以调整。

（五）募集配套资金用途

本次交易募集的配套资金总额为

３１

，

１５０

万元，其中

１３

，

９５０

万元用于支付本次交易的现金对价，

１０

，

０００

万元用于增资标的公司，剩余不

超过

７

，

２００

万元（扣除发行费用后）用于补充标的公司营运资金，提高本次交易的整合绩效。

（六）上市地点

本次发行的股份在深圳证券交易所中小板上市。

（七）发行股份的锁定期

１

、发行股份购买资产

深业投资承诺：因本次发行股份购买资产获得的深圳市奋达科技股份有限公司股份自该等股份上市之日起

１２

个月内不转让；如因本次

发行获得上市公司股份时，其对用于认购股份的欧朋达股权持续拥有权益的时间不足

１２

个月（自该等股东在工商行政管理机关登记为欧朋

达股东之日起计算），则自该等股份上市之日起

３６

个月内不转让。 锁定期内，如因上市公司实施送红股、资本公积金转增股本事项而增持的

上市公司股份，亦遵守上述锁定期限的约定。 若证券监管部门的监管意见或相关规定要求的锁定期长于上述锁定期，则根据相关证券监管部

门的监管意见和相关规定进行相应调整。

２

、发行股份募集配套资金

肖奋和泓锦文大田分别承诺：本次认购的深圳市奋达科技股份有限公司股份自该等股份上市之日起

３６

个月内不转让。 锁定期内，如因

上市公司实施送红股、资本公积金转增股本事项而增持的上市公司股份，亦遵守上述锁定期限的约定。 若证券监管部门的监管意见或相关规

定要求的锁定期长于上述锁定期，则根据相关证券监管部门的监管意见和相关规定进行相应调整。

（八）独立财务顾问是否具有保荐机构资格

本次交易的独立财务顾问为东海证券，具有保荐机构资格，符合本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金所要求的资格。

（九）本次发行决议有效期限

本次发行股票议案有关的决议自股东大会审议通过之日起

１２

个月内有效。

三、募集配套资金的必要性和合理性及上市公司相应管理制度

（一）本次募集配套资金的必要性分析

本次交易中，奋达科技拟向肖奋、泓锦文大田发行股份募集配套资金

３１

，

１５０

万元，未超过本次交易总金额的

２５％

。 本次募集配套资金扣

除发行费用后主要用于支付本次交易的现金对价、增资标的公司及补充标的公司营运资金，提高本次交易的整合绩效。

１

、本次交易的现金支付金额较高

本次交易的标的公司欧朋达核心竞争优势明显，盈利能力较强，

１００％

股权作价为

１１１

，

８００

万元，其中现金方式支付交易对价的

２５％

，为

２７

，

９５０

万元。

本次现金支付金额较大，且在股权交割日起

１０

个工作日内一次性支付，上市公司面临较大的现金支付压力。 如果本次现金对价全部通

过银行举债支付，将显著提高上市公司负债水平和偿债压力，增加利息支出，降低上市公司税后利润。

２

、标的公司所处行业系典型的资本密集型行业，增资有利于其业务拓展

标的公司所处的消费电子产品金属外观件和新型材料外观件行业系典型的资本密集型行业。 该行业的生产企业的技术开发、原材料采

购、产品的量产及先进制造设备的购置均需要大量资金投入。 随着行业竞争激烈程度的增加，先进的生产工艺、精良的生产品质、规模效应带

来的毛利率水平提升，都需要企业有雄厚的资金成本作为支撑，如行业龙头企业可成科技

２０１３

年资本开支超过

２０

亿元。 国内同行业上市公

司长盈精密、胜利精密、立讯精密、得润电子等均先后公告非公开发行预案拟募集现金用于主营业务拓展。

欧朋达系非上市公司，融资渠道主要依赖于银行借款，截至

２０１４

年

６

月

３０

日，欧朋达的资产负债率为

５１．３０％

，流动负债为

８

，

０１５．１７

万

元，未来依靠提升财务杠杆进行债务融资的空间较小。 受限于产能规模，欧朋达承接订单的能力大受影响，且即使在目前的订单承接水平下，

欧朋达亦不得不将部分工序进行外协加工。 未来随着欧朋达的业务规模大幅扩大，其对营运资金、设备投资扩充产能的需求愈加明显。

为提升本次交易的整合绩效，充分发挥上市公司和标的公司的财务协同效应，根据《发行股份及支付现金购买资产协议》，上市公司拟增

资不低于

１

亿元。本次配套募集资金金额为

３１

，

１５０

万元，除支付本次交易的现金对价外，扣除发行费用后全部用于增资标的公司及补充标的

公司营运资金，提高本次交易的整合绩效。

３

、上市公司现有资金均已有明确的使用计划

截至

２０１４

年

９

月

３０

日，根据上市公司的规划，上市公司账上现金主要用于募投项目、园区二期建设项目等方面，若本次交易利用自有资

金支付部分现金对价，将对上市公司未来的发展规划产生一定影响。 上市公司货币资金用途如下：

单位：万元

项目 金额

货币资金（截至

２０１４

年

９

月

３０

日）

４８

，

１８６．０５

加：其他流动资产

１７

，

４００．００

募投项目 减：

２０１４

年

９

月到

２０１５

年募投项目按计划需投入的货币资金

３０

，

９７６．３４

非募投项目

减：公司园区二期建设基础项目资金

２３

，

２００．００

减：可穿戴设备项目

２

，

０００．００

减：耳机、智能家居、智能电声项目

１

，

０００．００

减：宝安区住宅局人才公共租赁住房购房款

８００．００

减：对外投资项目

５

，

０００．００

奋达科技剩余货币资金

２

，

６０９．７１

上表显示，上市公司扣除上述拟投资项目后的货币资金余额为

２

，

６０９．７１

万元，其中还包含公司日常经营所必须的流动资金。 总体来说，

上市公司现金并不宽裕。

综上所述，上市公司本次交易募集配套资金系必要和合理的。

（二）本次配套融资符合《关于并购重组配套融资问题》相关规定

１

、本次重组所募集的配套资金用于支付收购标的资产的现金对价、增资标的公司及补充标的公司营运资金，属于《关于并购重组配套融

资问题》第一条所规定的提高并购重组整合绩效的使用范围。

２

、本次募集配套资金不用于补充上市公司流动资金，不涉及《关于并购重组配套融资问题》第二条所规定的“不得以补充流动资金的理

由募集配套资金”的情形。

（三）上市公司本次配套募集资金管理和使用的内部控制制度

１

、本次配套募集资金将依据《深圳市奋达科技股份有限公司募集资金管理办法》和《深圳市奋达科技股份有限公司投资管理制度》进行

管理和使用控制

为了规范公司募集资金的管理和运用，保护投资者的权益，奋达科技依照《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证

券交易所股票上市规则》、中国证监会《关于进一步规范上市公司募集资金使用的通知》等法律法规以及《公司章程》，结合公司实际情况，特

制订了较为完善的《深圳市奋达科技股份有限公司募集资金管理办法》（以下简称《募集资金管理办法》）和《深圳市奋达科技股份有限公司投

资管理制度》（以下简称《投资管理制度》）。 该两项制度规范了募集资金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制措施及信息披露程序，并对

募集资金存储、使用、变更、监管和责任追究等内容进行了明确规定。

２

、本次配套募集资金管理和使用的内部控制制度说明

《募集资金管理办法》和《投资管理制度》对募集资金管理和使用的具体规定如下：

（

１

）募集资金的分级审批权限及决策程序

公司在进行项目投资时，按照相关规定，严格履行资金使用审批手续。 每一笔募集资金的支出均须由有关部门提出资金使用计划，在董

事会授权范围内，由经办部门提出，经董事长或其授权的公司高级管理人员批准后到财务部门办理付款手续。 超过董事会授权范围的，根据

《投资管理制度》的规定，相应提交董事会或股东大会审议批准。

根据《投资管理制度》规定，董事会应当建立严格的审查和决策程序，超过董事会决策权限的事项必须报股东大会批准；对于重大投资项

目，应当组织有关专家、专业人员进行评审。 公司对外投资的审批具体权限为：

①

根据 《公司章程》， 单项金额及年度累计金额在公司最近一个会计年度合并会计报表净资产值

３０％

以下的投资事项由董事会审议批

准，决策程序如下：总经理提出投资方案，报董事会批准，董事会可组织有关专家、专业人员进行评审，抄送监事会备案。

②

单项金额及年度累计金额在公司最近一个会计年度合并会计报表净资产值

３０％

以上的投资事项由股东大会审议批准， 决策程序如

下：总经理提出投资方案，董事会组织有关专家、专业人员进行评审，报董事会通过，再报经股东大会批准后实施。

③

涉及运用发行证券募集资金进行投资的，需经股东大会批准。

（

１

）募集资金的储存

①

募集资金到位后，公司应及时办理验资手续。

②

公司募集资金应当存放于董事会决定的专项账户（以下简称“专户”）集中管理，募集资金专户数量原则上不得超过募集资金投资项目

的个数。

公司存在两次以上融资的，应当独立设置募集资金专户。

③

公司应当在募集资金到位后

１

个月内与保荐机构、存放募集资金的商业银行（以下简称“商业银行”）签订三方监管协议（以下简称“协

议”）。 协议至少应当包括以下内容：

ａ

、公司应当将募集资金集中存放于专户中；

ｂ

、公司一次或

１２

个月内累计从专户中支取的金额超过

１０００

万元或募集资金净额百分之五的，公司及商业银行应当及时通知保荐机构；

ｃ

、商业银行每月向公司出具对账单，并抄送保荐机构；

ｄ

、保荐机构可以随时到商业银行查询专户资料；

ｅ

、公司、商业银行、保荐机构的违约责任。

公司应当在全部协议签订后及时报深圳证券交易所备案并公告协议主要内容

上述协议在有效期届满前提前终止的，公司应当自协议终止之日起

１

个月内与相关当事人签订新的协议，并及时报深圳证券交易所备

案后公告。

④

公司应积极督促商业银行履行协议。 商业银行连续三次未及时向保荐机构出具对账单或通知专户大额支取情况，以及存在未配合保

荐机构查询与调查专户资料情形的，公司可以终止协议并注销该募集资金专户。

（

１

）募集资金使用、变更的管理及信息披露

①

投资项目应按董事会承诺的计划进度组织实施，并定期披露投资项目的实施进度情况。 出现严重影响募集资金投资计划正常进行的

情形时，公司应当及时报告深圳证券交易所并公告。

②

公司应当在每个会计年度结束后全面核查募集资金投资项目的进展情况。

募集资金投资项目年度实际使用募集资金与前次披露的募集资金投资计划当年预计使用金额差异超过

３０％

的，公司应当调整募集资金

投资计划，并在募集资金年度使用情况的专项说明中披露前次募集资金年度投资计划、目前实际投资进度、调整后预计分年度投资计划以及

投资计划变化的原因等。

③

募集资金投资项目出现以下情形的，公司应当对该项目的可行性、预计收益等进行检查，决定是否继续实施该项目，并在最近一期定

期报告中披露项目的进展情况、出现异常的原因以及调整后的募集资金投资计划：

ａ

、募集资金投资项目涉及的市场环境发生重大变化的；

ｂ

、募集资金投资项目搁置时间超过一年的；

ｃ

、超过前次募集资金投资计划的完成期限且募集资金投入金额未达到相关计划金额

５０％

的；

ｄ

、其他募集资金投资项目出现异常的情形。

④

对确因市场变化，需要改变资金投向时，必须经董事会审议、股东大会决议通过，办理审批手续并在指定报刊、网站披露后，方可变更

投资项目。

公司变更后的募集资金投向原则上应投资于主营业务。

⑤

公司在进行项目投资时，资金支出必须严格按照公司资金管理制度履行审批手续。 凡涉及募集资金的支出均须由有关部门提出资金

使用计划，在董事会授权范围内，由经办部门提出，经董事长或其授权的公司高级管理人员批准后到财务部门办理付款手续。

⑥

公司以募集资金置换预先已投入募集资金投资项目的自筹资金的，应当经公司董事会审议通过、注册会计师出具鉴证报告及独立董

事、监事会、保荐机构发表明确同意意见并履行信息披露义务后方可实施，置换时间距募集资金到账时间不得超过

６

个月。

公司已在发行申请文件中披露拟以募集资金置换预先投入的自筹资金且预先投入金额确定的，应当在完成置换后

２

个交易日内报告深

圳证券交易所并公告。

⑦

公司改变募集资金投资项目实施地点的，应当经公司董事会审议通过，并在

２

个交易日内报告深圳证券交易所报告并公告改变原因

及保荐机构的意见。

公司改变募投项目实施主体、重大资产购置方式等实施方式的，还应在独立董事、监事会发表意见后提交股东大会审议。

⑧

公司拟将募投项目变更为合资经营的方式实施的，应当在充分了解合资方基本情况的基础上，慎重考虑合资的必要性，并且公司应当

控股，确保对募投项目的有效控制。

⑨

公司可以用闲置募集资金暂时用于补充流动资金，但应当符合以下条件：

ａ

、不得变相改变募集资金用途；

ｂ

、不得影响募集资金投资计划的正常进行；

ｃ

、单次补充流动资金金额不得超过募集资金净额的

５０％

；

ｄ

、单次补充流动资金时间不得超过

６

个月；

ｅ

、已归还前次用于暂时补充流动资金的募集资金（如适用）；

ｆ

、保荐人、独立董事、监事会出具明确同意的意见。

上述事项应当经公司董事会审议通过，并在

２

个交易日内报告深圳证券交易所并公告。

超过募集资金净额

１０％

以上的闲置募集资金补充流动资金时，须经股东大会审议批准，并提供网络投票表决方式。

补充流动资金到期后，公司应当在

２

个交易日内报告深圳证券交易所并公告。

⑩

单个募投项目完成后，公司将该项目节余募集资金（包括利息收入）用于其他募投项目的，应当经董事会审议通过、保荐机构发表明确

同意的意见后方可使用。

节余募集资金（包括利息收入）低于

５０

万或低于该项目募集资金承诺投资额

１％

的，可以免于履行前款程序。

公司将项目节余募集资金（包括利息收入）用于非募投项目（包括补充流动资金）的，应当经股东大会批准并履行相应的披露义务。

募集资金投资项目全部完成后，节余募集资金（包括利息收入）在募集资金净额

１０％

以上的，公司使用节余资金应当符合以下条件：

ａ

、独立董事、监事会发表意见；

ｂ

、保荐机构发表明确同意的意见；

ｃ

、董事会、股东大会审议通过。

节余募集资金（包括利息收入）低于募集资金净额

１０％

的，应当经董事会审议通过、保荐人发表明确同意的意见后方可使用。

节余募集资金（包括利息收入）低于

３００

万或低于募集资金净额

１％

的，可以免于履行前款程序。

公司不得将募集资金用于质押、委托贷款或其他变相改变募集资金用途的投资。

公司应当确保募集资金使用的真实性和公允性，防止募集资金被关联人占用或挪用，并采取有效措施避免关联人利用募集资金投资项

目获取不正当利益。

（

４

）募集资金的监督

①

公司内部审计部门应当至少每季度对募集资金的存放与使用情况检查一次，并及时向董事会报告检查结果。

②

公司董事会应当对年度募集资金的存放与使用情况出具专项说明， 并聘请会计师事务所对募集资金存放与使用情况进行专项审核，

出具专项审核报告。

③

公司监事会有权对募集资金的存放和使用情况进行监督。

④

独立董事有权对募集资金使用情况进行检查。 经二分之一以上独立董事同意，独立董事可以聘请会计师事务所对募集资金使用情况

进行专项审计。 公司应当全力配合专项审计工作，并承担必要的审计费用。

⑤

公司聘请的保荐机构有权对募集资金使用情况进行监督。

（

５

）募集资金的责任追究

根据公司《投资管理制度》的规定，若投资项目出现未按计划投资、未能实现项目预期收益、投资发生损失，或内部审计发现其他问题，应

查明原因并向董事会报告，追究相关人员的责任。 公司董事会、监事会、总经理及其他有关机构，可以全面检查或部分抽查公司投资项目的决

策程序及落实情况，任何人不得以任何形式、借口拒绝或逃避监督。

同时，发生下列行为之一的，公司有权对责任人给予行政、经济处罚；情节严重构成犯罪的，依法移交司法机关处理：

①

未经审批擅自投资的；

②

因工作严重失误，致使投资项目造成重大经济损失的；

③

弄虚作假，不如实反映投资项目情况的；

④

与外方恶意串通，造成公司投资损失的。

独立财务顾问东海证券认为：经核查，上市公司已制定了包括《深圳市奋达科技股份有限公司募集资金管理办法》、《深圳市奋达科技股

份有限公司投资管理制度》等在内的相关制度，制度中明确了建立募集资金管理和使用的内部控制制度，制度中已明确募集资金使用的分级

审批权限、决策程序、风险控制措施及信息披露程序，并对募集资金存储、使用、变更、监督和责任追究等内容做出了明确规定。

（四）上市公司本次配套募集资金失败的补救措施

１

、本次募集资金失败的补救措施

本次交易拟配套募集资金

３１

，

１５０

万元，其中

１３

，

９５０

万元用于支付本次交易的现金对价，

１０

，

０００

万元用于增资标的公司，剩余不超过

７

，

２００

万元（扣除发行费用后）用于补充标的公司营运资金，提高本次交易的整合绩效。 若本次募集配套资金失败，上市公司拟采用自有资金和

债务性融资相结合的方式作为补救措施。

（

１

）利用自有资金支付部分现金对价款

奋达科技盈利状况良好，拥有持续稳定的经营性现金流量。 根据上市公司

２０１４

年第三季度报告，截至

２０１４

年

９

月

３０

日，上市公司合并

口径货币资金

４８

，

１８６．０５

万元。 若本次募集配套资金失败，上市公司拟先行利用现有可利用的自有资金完成本次交易。 考虑到上市公司现有

自有资金绝大部分已有明确用途，故上市公司需以其他方式融资满足后续资金需求。

（

２

）通过银行贷款或其他债务性融资方式获得部分资金支持

根据上市公司

２０１４

年第三季度报告，截至

２０１４

年

９

月

３０

日，上市公司资产总额为

１４０

，

２３５．２５

万元，负债总额为

３４

，

４９７．９３

万元，资产

负债率为

２４．６０％

；流动资产总额为

１１０

，

９９９．４３

万元，流动负债总额为

３３

，

７４１．３９

万元，流动比率为

３．２９

。由此可见，上市公司资产负债率较低、

流动比率较高，具有通过银行贷款或其他债务性融资获取资金支付现金对价的能力。 此外，公司作为深交所中小板的上市公司，具备通过资

本市场进行直接债务融资的能力。

２

、不同补救措施对公司财务状况的影响

（

１

）利用自有资金支付对公司财务状况的影响

截至

２０１４

年

９

月

３０

日，根据上市公司的规划，上市公司账上现金主要用于募投项目、园区二期建设项目等方面，上市公司扣除上述拟投

资项目后的货币资金余额为

２

，

６０９．７１

万元，其中还包含公司日常经营所必须的流动资金。 短期内，上市公司可以利用自有资金暂时性替代本

次配套募集资金，但将影响上表所列项目的后续投入，从而对未来发展产生不利影响。

（

２

）利用债务性融资支付现金对价对公司财务状况的影响

与通过配套募集资金融资相比，上市公司利用债务性融资支付现金，所需承担的财务费用将相应增加，对公司未来的营业利润产生不利

影响。

目前银行融资利率区间通常为

７％－９％

，

２０１４

年上市公司发行公司债券的票面利率区间为

４．９８％－１１．５０％

（截至

２０１４

年

１１

月末），假设债

务融资的融资利率为

８％

，预计年度利息支出为

２

，

４９２

万元，占

２０１５

年度上市公司备考合并营业利润的

６．５４％

，备考合并营业利润将相应下

降为

３５

，

５９４．３５

万元。

独立财务顾问东海证券认为：经核查，如果本次募集配套资金失败，上市公司有能力通过自有资金与债务性融资相结合方式，完成本次

交易的现金对价支付及对欧朋达进行增资和补充营运资金。 但由于与配套募集资金相比，自有资金支付方式将影响上市公司的资金使用规

划，从而对上市公司未来发展造成影响，债务性融资方式将降低上市公司未来备考合并营业利润，故认为上市公司进行配套募集资金是解决

本次交易现金支付的较优方式。

四、本次发行前后公司股本结构变化

截至目前，上市公司总股本为

３００

，

０００

，

０００

股，按照本次交易方案，公司将发行普通股

２９

，

１６５

，

２１７

股用于购买标的资产，并发行

１０

，

８３４

，

７８３

股用于配套融资。

本次交易完成前后公司的股权结构如下：

股东名称

本次交易前

本次交易后

（不考虑配套募集资金）

本次交易后

（考虑配套募集资金）

持股数量（股）

持股

比例

持股数量

（股）

持股

比例

持股数量（股）

持股

比例

肖奋

１５０

，

７５０

，

０００ ５０．２５％ １５０

，

７５０

，

０００ ４５．８０％ １５４

，

２２８

，

２６１ ４５．３６％

肖勇

１３

，

５００

，

０００ ４．５０％ １３

，

５００

，

０００ ４．１０％ １３

，

５００

，

０００ ３．９７％

刘方觉

１１

，

２５０

，

０００ ３．７５％ １１

，

２５０

，

０００ ３．４２％ １１

，

２５０

，

０００ ３．３１％

肖晓

９

，

０００

，

０００ ３．００％ ９

，

０００

，

０００ ２．７３％ ９

，

０００

，

０００ ２．６５％

肖武

９

，

０００

，

０００ ３．００％ ９

，

０００

，

０００ ２．７３％ ９

，

０００

，

０００ ２．６５％

肖文英

９

，

０００

，

０００ ３．００％ ９

，

０００

，

０００ ２．７３％ ９

，

０００

，

０００ ２．６５％

汪泽其

６

，

７５０

，

０００ ２．２５％ ６

，

７５０

，

０００ ２．０５％ ６

，

７５０

，

０００ １．９９％

肖韵

６

，

７５０

，

０００ ２．２５％ ６

，

７５０

，

０００ ２．０５％ ６

，

７５０

，

０００ １．９９％

深业投资

－ － ２９

，

１６５

，

２１７ ８．８６％ ２９

，

１６５

，

２１７ ８．５８％

泓锦文大田

－ － － － ７

，

３５６

，

５２２ ２．１６％

其他股东

８４

，

０００

，

０００ ２８．００％ ８４

，

０００

，

０００ ２５．５２％ ８４

，

０００

，

０００ ２４．７１％

总股本

３００

，

０００

，

０００ １００．００％ ３２９

，

１６５

，

２１７ １００．００％ ３４０

，

０００

，

０００ １００．００％

如上表所示，若不考虑配套募集资金情形，本次交易完成后，上市公司总股本为

３２９

，

１６５

，

２１７

股，社会公众股持股数量超过

２５％

，奋达科

技的股权分布仍符合上市条件；同时，肖奋直接持有上市公司

４５．８０％

股份，上市公司的控股股东和实际控制人未发生变化。

若考虑配套募集资金情形，若本次交易完成后，奋达科技股本总数为

３４０

，

０００

，

０００

股，社会公众股持股数量超过

２５％

，奋达科技的股权分

布仍符合上市条件；同时，肖奋直接持有上市公司

４５．３６％

，上市公司的控股股东和实际控制人未发生变化。

五、本次发行前后公司主要财务数据比较

根据备考财务数据以及公司

２０１４

年

１－６

月财务报表（未经审计），本次发行前后公司主要财务数据比较如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

６

月

３０

日实际数

２０１４

年

６

月

３０

日备考数 增幅

总资产

１２３

，

４９２．５６ ２４９

，

９２４．８８ １０２．３８％

归属于母公司股东的所有者权益

１００

，

３８６．２９ １８８

，

９２８．４３ ８８．２０％

项目

２０１４

年

１－６

月

实际数

２０１４

年

１－６

月

备考数

增幅

营业收入

３８

，

６８８．３７ ５０

，

７８８．９５ ３１．２８％

利润总额

６

，

７８９．０７ ９

，

０５７．３４ ３３．４１％

归属于母公司的净利润

５

，

６１２．０１ ７

，

２８４．２６ ２９．８０％

基本每股收益（元

／

股）

０．１８７１ ０．２２１３ １８．２８％

本次交易完成后，上市公司总资产规模、净资产规模、收入规模、归属于母公司净利润水平均有明显增加。 同时由于本次交易完成后归属

于上市公司股东的净利润增长幅度高于公司股本增幅，每股收益得到较大提升。

第六节 财务会计信息

一、交易标的最近两年一期合并财务报表

瑞华会计师对欧朋达编制的

２０１２

年度、

２０１３

年度和

２０１４

年

１－６

月财务报表及附注进行了审计，并出具了《审计报告》（瑞华审字［

２０１４

］

第

４８０３０１１７

号）。

瑞华会计师认为：欧朋达财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了欧朋达

２０１２

年

１２

月

３１

日、

２０１３

年

１２

月

３１

日和

２０１４

年

６

月

３０

日的财务状况，

２０１２

年度、

２０１３

年度和

２０１４

年

１－６

月的经营成果和现金流量。

（一）资产负债表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产

１５

，

３４７．８０ １４

，

９３７．１８ ６

，

９９５．５１

非流动资产

４

，

０３０．２２ ３

，

７２５．７８ ２

，

１６０．４４

资产总计

１９

，

３７８．０２ １８

，

６６２．９６ ９

，

１５５．９５

流动负债

８

，

０１５．１７ １０

，

８９７．３６ ４

，

４１０．２４

非流动负债

１

，

９２５．００ － －

负债合计

９

，

９４０．１７ １０

，

８９７．３６ ４

，

４１０．２４

所有者权益

９

，

４３７．８６ ７

，

７６５．６１ ４

，

７４５．７１

（二）利润表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

１２

，

１００．５８ ２６

，

７６３．２４ １０

，

１１９．１７

营业利润

２

，

２６４．３６ ３

，

８７３．９２ ９２７．３３

利润总额

２

，

２６８．２８ ３

，

８７４．３２ ９０４．９０

净利润

１

，

６７２．２５ ３

，

０１９．８９ ８０４．２５

归属于母公司所有者的净利润

１

，

６７２．２５ ３

，

０１９．８９ ８０４．２５

（三）现金流量表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动现金流量净额

－１９９．１０ ２

，

５０７．４３ １

，

２４４．０３

投资活动现金流量净额

－１

，

２８８．７６ －２

，

９６４．８６ －２７７．６３

筹资活动现金流量净额

２

，

１１８．４０ ６６８．１１ －９１８．４７

汇率变动的影响

－３．２４ －４５．５８ －２．９８

现金及现金等价物净增加额

６２７．３０ １６５．１１ ４４．９４

二、交易标的盈利预测

（一）盈利预测编制基础

欧朋达参照

２０１２

年度、

２０１３

年度及

２０１４

年

１－６

月经瑞华会计师审计的实际经营业绩为基础， 结合欧朋达

２０１４

年度、

２０１５

年度的生产

计划、销售计划、投资计划、融资计划及其他相关资料，并遵循谨慎性原则编制了

２０１４

年度、

２０１５

年度盈利预测报告。 编制该盈利预测报告所

依据的主要会计政策和会计估计均与实际采用的主要会计政策和会计估计相一致。

（二）盈利预测基本假设

１

、欧朋达所遵循的国家现行政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

２

、欧朋达所遵循的税收政策不发生重大变化；

３

、欧朋达适用的金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

４

、欧朋达所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

５

、欧朋达能够正常营运，组织结构不发生重大变化；

６

、欧朋达经营所需的原材料、能源、劳务等能够取得且价格无重大变化；

７

、欧朋达制定的生产计划、销售计划、投资计划、融资计划等能够顺利执行；

８

、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。

（三）审核意见

瑞华会计师审核了欧朋达编制的

２０１４

年度和

２０１５

年度的盈利预测报告， 审核依据是 《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

３１１１

号———预测性财务信息的审核》。 欧朋达管理层对该盈利预测及其所依据的各项假设负责。 这些假设已在附注“欧朋达科技（深圳）有限公司

盈利预测的编制基础和基本假设”披露。

根据瑞华会计师对支持这些假设的证据的审核， 瑞华会计师没有注意到任何事项使瑞华会计师认为这些假设没有为预测提供合理基

础。 而且，瑞华会计认为，该盈利预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照“欧朋达科技（深圳）有限公司盈利预测的编制基础和基本假

设”编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

（四）盈利预测主要数据

单位：万元

项目

２０１３

年度实际数

２０１４

年度预测数

２０１５

年度预测数

１－６

月实际数

７－１２

月预测数

２０１４

年合计数

营业收入

２６

，

７６３．２４ １２

，

１００．５８ ３８

，

３４４．１９ ５０

，

４４４．７７ ６６

，

８５４．４５

营业成本

１９

，

６１６．０５ ８

，

４１５．８６ ２３

，

６５６．４５ ３２

，

０７２．３１ ４３

，

１２１．１２

营业利润

３

，

８７３．９２ ２

，

２６４．３６ １１

，

０７３．１４ １３

，

３３７．５０ １７

，

４０２．２３

利润总额

３

，

８７４．３２ ２

，

２６８．２８ １１

，

０７３．１４ １３

，

３４１．４２ １７

，

４０２．２３

归属于母公司的净利润

３

，

０１９．８９ １

，

６７２．２５ ８

，

３２８．８１ １０

，

００１．０６ １３

，

０４３．６４

根据上述盈利预测数据，欧朋达预计

２０１４

年实现营业收入

５０

，

４４４．７７

万元，归属于母公司所有者的净利润

１０

，

００１．０６

万元，较

２０１３

年营

业收入和归属于母公司所有者的净利润分别增长

８８．４９％

和

２３１．１７％

。 欧朋达预计

２０１５

年的营业收入和归属于母公司所有者的净利润的增

幅为

３０％～３５％

。 欧朋达

２０１４

年和

２０１５

年盈利能力大幅增强的主要原因是：

（

１

）行业高速发展，景气度提升

移动消费电子产品发展迅速。 根据

ＩＤＣ

和

Ｇａｒｔｎｅｒ

统计和预测，智能手机、平板电脑、超级本及以智能手表、智能手环及

Ｇｏｏｇｌｅ Ｇｌａｓｓ

为代

表的可穿戴智能设备未来均处于高速增长的态势。

金属外观件渗透率持续提升。 金属外观件材质轻薄、强度高和散热快的特性贴合移动消费电子产品轻薄化、大屏化和多功能化的发展趋

势。 金属外观件在平板电脑和超极本使用较普遍，在

２０１２

年苹果推出金属机壳的

ｉＰｈｏｎｅ５

之后，越来越多的智能手机厂商逐步跟进推出使用

金属外观件的机型，如

ＨＴＣ Ｏｎｅ

、

Ｓｏｎｙ Ｘｐｅｒｉａ

系列、诺基亚

Ｌｕｍｉａ ９２５

、华为

Ｐ７

和步步高

Ｖｉｖｏ Ｘ３

等，预计未来金属外观件在智能手机中的

渗透率将继续提升。 同时可穿戴设备因其高端的定位及装饰品的属性对外观的要求高于其他电子消费品，未来的主流可穿戴设备使用金属

外观件提升其质感的可能性较大。

受益于行业高速发展，上市公司长盈精密

２０１４

年

１－６

月手机及移动通信终端金属外观件业务实现营业收入

２７

，

５５８．５５

万元，较

２０１３

年

同期营业收入

１６

，

２２４．２３

万元增长

３９．４６％

，毛利率为

４１．１３％

，较

２０１３

年度毛利率

３６．９１％

提升

４．２２％

。 台湾上市公司行业龙头企业可成科技

２０１４

年

１－６

月实现营业收入

２

，

３７３

，

４８８

万元新台币，较

２０１３

年同期营业收入

１

，

９６９

，

２０５

万元新台币增长

２０．５３％

，毛利率为

４５．７６％

，较

２０１３

年度毛利率

４２．３６％

提升

３．３９％

，其中

２０１４

年二季度毛利率高达

４９．２３％

，较一季度毛利率提升

７．９１％

。

（

２

）欧朋达开拓新客户，优化产品结构

欧朋达亦受益于行业景气度的不断提升，欧朋达

２０１３

年实现营业收入

２６

，

７６３．２４

万元，较

２０１２

年营业收入

１０

，

１１９．１７

增长

１６４．４８％

，归

属于母公司所有者的净利润为

３

，

０１９．８９

万元，较

２０１２

年归属于母公司所有者的净利润

８０４．２５

万元增长

２７５．９４％

。 受益于索尼产品工艺出色

和质量出众的业内评价，欧朋达

２０１３

年成功开拓使用金属外观件较多的国内手机厂商步步高，经过

２０１３

年的磨合，欧朋达

２０１４

年获得了步

步高

２０１４

年

８

月

２６

日发布的

Ｖｉｖｏ Ｘ５

的金属机壳的优质项目。

同时受益于欧朋达产能扩张以及工艺逐步成熟，欧朋达获得了索尼

２０１４

年

９

月

３

日发布的

２０１４

年旗舰机型

Ｘｐｅｒｉａ Ｚ３

的金属边框的项

目。

相较于

２０１３

年以前欧朋达的产品主要围绕对产能要求较低的镜头圈、按键等加工耗时较少同时单价较低的小件，

２０１４

年欧朋达的产品

机构将以金属边框和金属机壳等单件产值较高的外观件为主。

新开拓客户所带来优质项目以及欧朋达产品结构的优化不但大幅提升了欧朋达的营业收入， 且提升了欧朋达的总体毛利率，

２０１４

年欧

朋达全年预测毛利率为

３６．４２％

较

２０１３

年毛利率

２７．５０％

提升

８．９２％

。 营业收入的增长亦同时带来了规模效应的优势，亦一定程度上提升了欧

朋达净利润水平。

三、上市公司备考盈利预测

（一）盈利预测编制基础

本公司以

２０１２

年度、

２０１３

年度经瑞华会计师审计的实际经营业绩以及未经审计的本公司

２０１４

年

１－６

月经营业绩为基础， 结合本公司

２０１４

年度、

２０１５

年度的生产计划、销售计划、投资计划、融资计划及其他相关资料，并遵循谨慎性原则编制了

２０１４－２０１５

年度盈利预测报告。

编制该盈利预测报告所依据的主要会计政策和会计估计均与本公司实际采用的主要会计政策和会计估计相一致。

本合并盈利预测报告是以本公司及对计划重组购买的欧朋达基于非同一控制下的企业合并原则，以个别盈利预测数据为基础，假设本

次重组于

２０１３

年

１

月

１

日之前完成，根据其他相关资料为依据编制。 合并时对内部交易事项进行抵销。

（二）盈利预测基本假设

１

、本公司所遵循的国家现行政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

２

、本公司所遵循的税收政策不发生重大变化；

３

、本公司适用的金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

４

、本公司所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

５

、本公司能够正常营运，组织结构不发生重大变化；

６

、本公司经营所需的原材料、能源、劳务等能够取得且价格无重大变化；

７

、本公司制定的生产计划、销售计划、投资计划、融资计划等能够顺利执行；

８

、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。

（三）审核意见

瑞华会计师审核了奋达科技编制的

２０１４

年度和

２０１５

年度的盈利预测报告， 审核依据是 《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

３１１１

号———预测性财务信息的审核》。 奋达科技管理层对该盈利预测及其所依据的各项假设负责。 这些假设已在附注“深圳市奋达科技股份有限

公司盈利预测的编制基础和基本假设”披露。

根据瑞华会计师对支持这些假设的证据的审核， 瑞华会计师没有注意到任何事项使瑞华会计师认为这些假设没有为预测提供合理基

础。 而且，瑞华会计师认为，该盈利预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照“深圳市奋达科技股份有限公司盈利预测的编制基础和基

本假设”编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

（四）盈利预测主要数据

单位：万元

项目

２０１３

年度备考数

２０１４

年度预测数

２０１５

年度备考预测

数

１－６

月备考数

７－１２

月备考预测

数

２０１４

年备考合计数

营业收入

１３２

，

６８３．７６ ５０

，

７８８．９５ １２６

，

９４９．８９ １７７

，

７３８．８４ ２２４

，

５７７．１６

营业成本

９７

，

７８２．２４ ３７

，

５４５．３２ ９１

，

４０９．０７ １２８

，

９５４．３９ １６２

，

４６６．３１

营业利润

１７

，

９５８．９５ ８

，

６６５．９０ ２２

，

２０５．１１ ３０

，

８７１．０１ ３８

，

０８６．３５

利润总额

１９

，

０５４．２５ ９

，

０５７．３４ ２２

，

４８８．０８ ３１

，

５４５．４３ ３８

，

７３０．６５

归属于母公司所有者的净利润

１６

，

０８９．２０ ７

，

２８４．２６ １８

，

２３９．５９ ２５

，

５２３．８５ ３１

，

３９１．４０

（五）标的资产公允价值确认情况及对上市公司未来净利润的影响

１

、标的资产公允价值的确认情况说明

奋达科技委托北京中天华资产评估有限责任公司对标的资产

２０１４

年

６

月

３０

日股东全部权益进行评估，为股权收购行为提供价值参考。

中天华评估分别采用资产基础法与收益法对标的资产进行评估， 资产基础法评估结果为： 总资产评估值为

１９

，

７９７．６８

万元， 增值额为

４１９．６６

万元，增值率为

２．１７％

；总负债评估值为

９

，

９４０．１７

万元，增值额为

０．００

万元；净资产评估值为

９

，

８５７．５１

万元，增值额为

４１９．６６

万元，增

值率为

４．４５％

。 收益法评估结为： 评估后的股东全部权益价值 （净资产价值） 为

１１１

，

８５７．４０

万元， 评估增值

１０２

，

４１９．５５

万元， 增值率

１

，

０８５．２０％

。

中天华评估从企业的未来获利角度考虑，综合考虑了企业的品牌竞争力、客户资源价值、人力资源价值、企业管理价值、技术经验价值等

各项资源的价值。 以收益法的评估结果作为评估结论，并出具了《资产评估报告》（中天华资评报字［

２０１４

］第

１２４８

号）。

因此标的资产公允价值以北京中天华资产评估有限责任公司

２０１４

年

９

月

２

日出具的《资产评估报告》（中天华资评报字［

２０１４

］第

１２４８

号）的结果为依据，经双方协商确定交易价格为

１１．１８

亿元。

２

、标的资产公允价值的确认对上市公司未来净利润的影响

财政部

２００６

年颁布的《企业会计准则第

２０

号

－

企业合并》中的第十四条规定：“被购买方可辨认净资产公允价值，是指合并中取得的被购

买方可辨认资产的公允价值减去负债及或有负债公允价值后的余额。 被购买方各项可辨认资产、负债及或有负债，符合下列条件的，应当单

独予以确认：（

１

）合并中取得的被购买方除无形资产以外的其他各项资产（不仅限于被购买方原已确认的资产），其所带来的经济利益很可能

流入企业且公允价值能够可靠地计量的，应当单独予以确认并按照公允价值计量；（

２

）合并中取得的无形资产，其公允价值能够可靠地计量

的，应当单独确认为无形资产并按照公允价值计量；（

３

）合并中取得的被购买方除或有负债以外的其他各项负债，履行有关的义务很可能导致

经济利益流出企业且公允价值能够可靠地计量的，应当单独予以确认并按照公允价值计量；（

４

）合并中取得的被购买方或有负债，其公允价值

能够可靠地计量的，应当单独确认为负债并按照公允价值计量。 ”同时，根据第十三条规定：“购买方在购买日应当对合并成本进行分配，按照

本准则第十四条的规定确认所取得的被购买方各项可辨认资产、负债及或有负债，购买方对合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净

资产公允价值份额的差额，应当确认为商誉。 ”

标的资产的可辨认资产、负债的公允价值在依据《企业会计准则第

２０

号

－

企业合并》及应用指南确认后，鉴于标的资产的可辨认资产、负

债中只有机器设备有少量增值外，其他可辨认资产、负债项目无增值，标的资产的增值主要来自于商誉。 依据《企业会计准则第

２０

号

－

企业合

并》第十三条的相关规定， 假设本次并购于

２０１４

年

６

月

３０

日完成， 公司合并成本与标的资产的可辨认净资产公允价值之间的差额

１０２

，

３６２．１５

万元，确认为商誉。

依据财政部

２００６

年颁布的《企业会计准则第

８

号

－

资产减值》第二十三条规定：“企业合并所形成的商誉，至少应当在每年年度终了进行

减值测试。 商誉应当结合与其相关的资产组或者资产组组合进行减值测试”。 如经减值测试，在商誉发生减值的情况下将会对公司的未来净

利润产生影响。

独立财务顾问东海证券认为：经核查，上市公司已补充披露了标的资产公允价值的确认情况及对上市公司未来净利润的影响。 本次并购

合并成本与标的资产的可辨认净资产公允价值之间的差额形成的商誉如在未来发生减值将会对上市公司的净利润产生影响。

会计师事务所瑞华会计师认为：经核查，上市公司已补充披露了标的资产公允价值的确认情况及对上市公司未来净利润的影响。 本次并

购合并成本与标的资产的可辨认净资产公允价值之间的差额形成的商誉如在未来发生减值将会对上市公司的净利润产生影响。

（六）标的资产可辨认无形资产确认及对上市公司商誉和备考盈利预测的影响

１

、标的公司无形资产账面价值确认情况

根据《企业会计准则第

６

号

－

无形资产》及其讲解，无形资产是指企业拥有或者控制的没有实物形态的可辨认非货币性资产，即会计领域

中的无形资产仅指企业的可辨认无形资产。 客户关系、人力资源等，如果企业无法控制其带来的未来经济利益，不符合无形资产的定义，不应

将其确认为无形资产。 根据上述规定，本次交易中会计上认定标的公司的无形资产包括专利、计算机软件著作权和专有技术。

标的公司拥有的专利和计算机软件著作权属于内部开发活动形成的无形资产。 根据《企业会计准则第

６

号—无形资产》的相关规定，内

部开发活动形成的无形资产，其成本由可直接归属于该资产的创造、生产并使该资产能够以管理层预定的方式运作的所有必要支出组成。

标的公司专利和计算机软件著作权的成本支出主要为技术人员薪酬及注册费，由于专利和计算机软件著作权所发生的技术人员薪酬于

发生时未进行单独归集，专利和计算机软件著作权的注册费金额较小，因此，标的公司将相关费用于发生时一次性计入当期损益，未确认为

无形资产，账面价值为零。

２

、本次交易备考合并报表对标的公司可辨认无形资产的确认情况

按照《企业会计准则第

２０

号———企业合并》的规定，非同一控制下的企业合并中购买方取得的无形资产应以其在购买日的公允价值计

量，且合并中确认的无形资产并不仅限于被购买方原已确认的无形资产，只要该无形资产的公允价值能够可靠计量，购买方就应在购买日将

其独立于商誉确认为一项无形资产。 其中，对本身不存在活跃市场、也无同类或者类似资产活跃市场的无形资产，应当运用估值技术确定其

公允价值。

根据评估准则，可辨认无形资产包括专利权、著作权、专有技术、客户关系、销售网络、合同权益等。 不可辨认无形资产是指商誉。 执行无

形资产评估业务时，评估机构应当根据具体经济行为，谨慎区分可辨认无形资产和不可辨认无形资产。 其中，凡是那些可独立存在或可以单

独分离的无形资产，称为可辨认的无形资产；那些不可单独取得，离开企业就不复存在的无形资产，称为不可辨认的无形资产。

根据上述规定，本次交易中，评估机构对标的资产的无形资产进行评估，认为欧朋达所处的行业特点导致欧朋达的无形资产不满足“可

辨认性且公允价值能够可靠计量”的标准，不予确认该无形资产的价值。 具体情况如下：

（

１

）欧朋达所处的行业特点导致较难确认欧朋达无形资产价值

①

欧朋达所处行业更新速度较快，导致无形资产的公允价值较难确认

欧朋达的主要产品系移动消费电子外观件，主要运用于运用于智能手机、平板电脑、超级本和可穿戴设备等移动消费电子产品。

最近几年移动消费电子产品的时尚属性增强，产品更新速度较快，以索尼为例，索尼

２０１４

年下半年的旗舰机型

Ｘｐｅｒｉａ Ｚ３

与上一款旗舰

机型的发布时间约为

６

个月，如考虑索尼其他机型的推出时间，则索尼的机型更新速度更快，该特性也导致欧朋达的特定定制化产品的延续

时间通常不超过

１

年。 同时鉴于外观件产品决定移动消费电子产品外观的时尚美观特性，消费电子厂商对外观件产品的加工设备、加工工艺

甚至加工材料均不断提出新的要求，该特性一方面有利于提高行业的技术门槛提供行业的溢价水平和毛利率水平，一方面也导致欧朋达先

前针对特定产品特定的技术成果，未来能否为欧朋达带来收益存在较大的不确定性。

②

欧朋达所处行业考核供应商的综合能力，导致无形资产较难单独分离

鉴于外观件为移动电子消费产品的重要配件，国际知名电子消费品厂商对外观件生产企业需进行严格的合格供应商资格认证，综合考

核欧朋达的产品开发设计能力、设备条件、产品质量、供货速度、大规模供货能力、产品价格及信用期限等。

欧朋达这些年取得较好的经营业绩，主要系欧朋达研发设计能力、自动化生产线技术积累、客户资源、管理水平、新材料开发经验、持续创

新机制等方面协同作用、相辅相成、发挥综合优势的结果。 例如，欧朋达优质的客户提出的产品要求推动欧朋达持续创新，提高管理水平，同

时欧朋达持续创新能力和优秀的管理水平亦为欧朋达赢得客户认可发挥作用。 因此欧朋达的单项优势并不能单独作用或脱离企业单独存

在，导致欧朋达无形资产较难单独分离。

（

２

）评估师对欧朋达无形资产的具体确认情况

①

欧朋达专利权、软件著作权的公允价值确认情况

欧朋达的

４

项专利、

６

项软件著作权主要系欧朋达在生产特定产品时形成的技术成果， 由于欧朋达产品的终端产品

－

移动消费电子产品

的更新换代速度较快，且近些年消费厂商认识到终端产品的时尚美观性对消费者的购买决定起到愈加重要的影响，导致其对终端产品的外

观件的加工设备、加工工艺甚至加工材料均不断提出新的要求，欧朋达先前形成的专利和软件著作权未来能否带来收益存在较大的不确定

性，因此无法量化其未来给企业带来持续经济利益，故不予确认欧朋达专利和软件著作权的价值。

②

欧朋达专有技术的公允价值确认情况

欧朋达的专有技术主要为生产工艺方面的专有技术，系欧朋达历年生产实践中形成，其在生产中发挥作用依靠固有工作流程、高效的日

常管理以及高效操作工人协同发挥作用，因此无法单独量化并实现市场化价值，不能够独立转让、出资或质押等，无法辨认无形资产，故不予

确认欧朋达专有技术的价值。

③

欧朋达的客户关系的公允价值确认情况

欧朋达重要客户系索尼、步步高和摩托罗拉，并进入了多家知名消费电子厂商的供应链，但是根据欧朋达业务特点，欧朋达的客户关系

以企业的服务能力、研发能力、人才团队、过往业绩等为基础，离开企业难以单独存在。 以索尼为例，欧朋达与其签署的框架合同主要系针对

合作期间原则性的条款进行约定，仅代表进入了索尼的供应链体系，并未明确带来的项目数量和收入数量，因此无法单独量化并实现市场化

价值，不能够独立转让、出资或质押等，无法辨认无形资产，故不予确认欧朋达客户关系的价值。

④

欧朋达的合同权益的公允价值确认情况

合同权益一般是指依照已经签订的长期合同条件而存在的权利，而欧朋达所处的行业决定欧朋达签订的订单均为短期，因此很难识别

欧朋达合同权益类无形资产并单独计量另该合同并未明确收入金额或者数量，故不予确认欧朋达合同权益的价值。

⑤

欧朋达的销售网络的公允价值确认情况

欧朋达与传统销售模式不同，标的公司主要通过研发设计的优势切入客户外观件的开发设计环节，从而优先承接后续订单，并将产品发

送予客户指定的供应商，不同于设置销售网点等传统销售网络方式。 欧朋达的销售能力主要依赖于公司的研发设计能力和团队技术服务能

力，销售网络的价值难以单独体现并合理分离计量，故不予确认欧朋达销售网络的价值。

３

、同行业并购重组中，上市公司关于标的公司无形资产评估情况

根据欧朋达所属智能终端部件的行业特点，依据公开信息，

２０１３

年

－２０１４

年已获证监会核准或者已披露重组报告书（草案）的智能终端部

件行业并购案例中，在对标的公司以资产基础法进行评估时，均未单独对除土地使用权和外购软件之外的无形资产进行评估，具体统计情况

如下：

序号 上市公司 标的资产

除土地使用权和外购软件之外的

无形资产确认情况

１

长信科技 德普特科技 未予确认

２

联合化工 合力泰 未予确认

３

宇顺电子 雅视科技 未予确认

４

汇冠股份 旺鑫精密 未予确认

综合考虑上述因素，上市公司在编制备考盈利预测报表时，认为欧朋达所处的行业特点导致欧朋达的无形资产不满足“可辨认性且公允

价值能够可靠计量”的标准，因此无法确认该无形资产的价值，所以欧朋达无形资产的辨认和确认并不影响上市公司本次交易的合并商誉和

备考盈利预测。

独立财务顾问东海证券认为：经核查，欧朋达所处的行业特点导致欧朋达的无形资产不满足“可辨认性且公允价值能够可靠计量”的标

准，不予确认该无形资产的价值具备合理性，因此欧朋达无形资产的辨认和确认并不影响上市公司本次交易的合并商誉和备考盈利预测

会计师事务所瑞华会计师认为：经核查，欧朋达所处的行业特点导致欧朋达的无形资产不满足“可辨认性且公允价值能够可靠计量”的

标准，不予确认该无形资产的价值具备合理性，因此欧朋达无形资产的辨认和确认并不影响上市公司本次交易的合并商誉和备考盈利预测。

深圳市奋达科技股份有限公司

２０１４

年

１２

月

３０

日
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