
代码 简称 市盈率（倍） 收盘价（元）

１

月

２７

日以来涨跌幅（

％

） 行业

６０１５１９

大 智 慧

２１６．７６ １１．６６ ６１．０５

计算机

６００９８１

汇鸿股份

１６６．２９ ７．５７ ４８．７２

商业贸易

３００３５９

全通教育

３０１．１６ １２９．０７ ４６．４２

传媒

３００３５０

华 鹏 飞

７６．５１ ２８．８４ ４６．４０

交通运输

３００３９９

京 天 利

１７４．８４ ７９．０１ ３６．２２

计算机

０００６２６

如意集团

３４．７６ ２７．０１ ２８．３１

商业贸易

００２２８０

新 世 纪

－ ６４．９３ ２６．０８

计算机

６００９８６

科达股份

６６．９１ １２．７９ ２３．８１

建筑装饰

３００１７０

汉得信息

５１．７５ １６．２６ ２３．００

计算机

００２５２２

浙江众成

１９２．３４ ２３．２１ ２１．６５

轻工制造

００２７１３

东易日盛

１７６．１０ ４７．６０ ２１．３０

建筑装饰

０００８６１

海印股份

７２．８３ １０．７０ ２０．６３

商业贸易

００２５６８

百润股份

１４２．８０ ５５．７８ １９．３２

食品饮料

６００３５５

精伦电子

－ ９．４２ １８．６４

通信

００２５３９

新都化工

５８．５５ ２０．９６ １８．２２

化工

００００４０

宝安地产

１９５．６６ ７．９５ １７．９５

房地产

００２６８１

奋达科技

８６．８７ ４２．０４ １７．５６

家用电器

００２００９

天奇股份

５６．１１ １９．１０ １７．１８

机械设备

３００２９７

蓝盾股份

２９１．８５ ２２．８０ １６．９２

计算机

６０３００５

晶方科技

６８．７３ ５４．８０ １６．８７

电子

０００８０６

银河投资

６６０．８７ ８．８５ １６．１４

电气设备

０００５０４ ＊ＳＴ

传媒

－ ８．２５ １５．７１

传媒

０００７９２

盐湖股份

５０．２３ ２７．４９ １５．５０

化工

０００７９７

中国武夷

７４．４３ １７．３５ １４．９０

房地产
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1月限售股减持额

从历史高位回落

张刚

统计数据显示，

1

月份限售股

解禁后合计减持市值为

378.03

亿

元， 比去年

12

月份减少

76.24

亿

元，减少幅度为

16.78%

，为历史第

二高；涉及上市公司

310

家，环比减

少

162

家， 减少幅度为

34.32%

；在

分布上看， 深市主板公司

52

家、中

小板

137

家、创业板

70

家，沪市公

司

51

家。

1

月份大盘冲高后下跌， 板块

分化，限售股减持额环比回落，但仍

为历史第二高，深市中小板、创业板

公司仍为被减持的主要群体。

另一方面，

1

月份上市公司大

股东增持市值环比大减八成多。

1

月份上市公司股东增持市值共计

76.57

亿元，环比减少

413.99

亿元，

减少幅度为

84.39%

，仍为历史偏高

水平；涉及上市公司有

99

家，环比

减少了

74

家；在分布上看，深市主

板公司

20

家，深市中小板

46

家，深

市创业板

23

家，沪市公司

10

家。中

小创公司成为增持主体。

中信证券被减持市值最高、海

思科被增持市值最高。 原限售股股

东减持的

310

家上市公司中， 被减

持市值最大的前五家上市公司分别

为中信证券、海思科、庞大集团、西

部证券、 海润光伏， 减持市值均在

16

亿元以上。 其中

2

家为券商股。

中信证券被减持市值最高， 高达

115.09

亿元， 是通过二级市场交易

减持方式进行的。

被增持的

99

家上市公司中，被

增持市值最大的前五家上市公司分

别为海思科、万科

A

、杰瑞股份、同

洲电子、姚记扑克，增持市值均在

3

亿元以上。 其中，

4

家为深市中小板

公司，

1

家为深市主板公司。 海思科

被增持的市值最高，达

23.84

亿元，

是大宗交易方式增持的。 增持方为

申萍、杨飞、郝聪梅、邓翔、梁勇，均

为公司高管， 主要是受让公司控股

股东及实际控制人王俊民先生、范

秀莲女士、 及股东新余天禾广诚投

资有限公司累计减持股份。 申萍女

士系王俊民先生的配偶， 杨飞小姐

系范秀莲女士的女儿， 邓翔先生为

公司副总经理、持有天禾广诚

4%

的

股权，梁勇先生为公司监事会主席、

持有天禾广诚

2%

的股权。 此次增

减持属于关联交易。

1

月份大盘下跌， 板块涨跌分

化。 产业资本减持市值环比减少一

成多，为历史第二高，而增持市值

环比减少八成多， 为历史偏高水

平。 被增持市值多的、被减持市值

多的公司多为深市中小板公司。 数

据显示，

2

月份解禁市值为

2015

年

年内第三低。其中，

2

月份中小板公

司单月解禁市值为

2015

年年内第

四低，创业板单月解禁市值为

2015

年年内第三高。

2

月份创业板公司

减持压力将增大，但整体减持规模

将减小。

（作者单位：西南证券）

大盘连跌5日 两成个股逆势上涨

证券时报记者 谭恕

近

5

个交易日

A

股连续下跌，上

证指数从最高

3400

点跌至昨天的

3128

点附近，期间累计跌幅近

8%

。尽

管受多重利空影响， 市场整体一片肃

杀， 但

5

个交易日累计仍有两成个股

翻红，小盘股表现出良好的弹性。

受累重重利空，

2

月的第一个交

易日，沪深两市跳空低开，沪指大跌近

百点，最低下探

3122.57

点，考验

3100

点支撑。深成指低开震荡下跌，振幅近

2%

。 值得注意的是，创业板低开震荡

走高，最高上探

1708.71

点，站上

1700

点关口，成交量持续收缩。从个股表现

看，两市下跌家数近

1500

家，上涨家

数沪市

331

家，深市则有

621

家，深市

的小盘股表现出逆势上涨的特性，从

近

5

个交易日的累计数据看， 这个特

征更明显。

股指连挫

5

个交易日， 上涨个股

依然活蹦乱跳，平均下来，每天有

24

只个股涨停。其中，新股次新股板块赚

足眼球。以再升科技为例，上市首日涨

停后，又接连实现了

7

个涨停。在新股

突出的赚钱效应下， 创业板小盘股的

上涨不可小视。

连续

5

个交易日， 两市一共有

587

只个股出现了累计正收益， 其中

中小创公司有

273

只个股， 占比将近

一半。个股方面，累计涨幅最大的是大

智慧，

5

天涨幅达到

61%

； 涨幅超过

40%

的个股有

3

只，分别是汇鸿股份、

全通教育和华鹏飞， 涨幅分别为

48.72%

、

46.42%

和

46.40%

；此外，京天

利涨幅为

36.22%

，涨幅超过

20%

的个

股有

7

只。 在涨幅居前的

20

只个股

中， 中小板和创业板股超过一半，达

12

只。

除了中小创个股，

ST

板块逆势上

涨成为风景。数据显示，累计

5

个交易

日中出现正收益的

ST

股共

18

只，其

中 ， 累计涨幅最大的

*ST

传 媒 达

15.71%

。

ST

股的活跃上涨与业绩预告时

点吻合。截至目前，两市共有近

50

家

ST

及

*ST

类公司发布了

2014

年业绩预

告，预盈预增的公司合计占比超过

7

成。

而在预喜公司中，

*ST

南钢预计

2014

年

净利润将达到

3

亿元， 是最多的一家，

5

个交易日累计涨幅

2.40%

。 此外

*ST

锐

电虽然极有可能连续三年亏损， 而且最

近一个月来还遭受诉讼和行政处罚等多

重利空，但股价却节节高升，

5

个交易日

累计涨幅

*ST

锐电达到

6.19%

， 并创出

一年半以来的新高。

近14年，A股春节前一周上涨概率达85.71%

恐慌盘砸出买点 春节红包并非奢望

证券时报记者 邓飞

受上周末多重利空叠加影响，

大盘昨日跳空低开并一路震荡走

低 。 截至收盘 ， 上 证综指下跌

2.56%

，逼近

3100

点，近

5

个交易日

5

连跌；深证成指下跌

1.68%

，失守

11000

点。 两市量能继续萎缩，交投

人气趋于平淡。

从盘面看，各板块跌多涨少，权重

股领跌，概念股活跃。 互联网、国产软

件、电商、互联网金融等概念板块涨幅

居前；保险、银行、基建等权重板块跌

幅超过大盘。

春节前上涨概率大

尽管

A

股本周出师不利，但并不

妨碍大家期待春节红包。 从历史经验

看，

2000

年以后的春节前一周行情，

呈现明显涨多跌少的特征。 证券时报

记者统计发现，

2000

年以来的

14

个

春节行情， 有

12

年

A

股在春节前一

周获得 正收益 ， 上 涨概率达 到

85.71%

。 市场人士认为， 春节前期

A

股之所以容易上涨， 主要是因为经过

希望持币过节的投资者抛售后， 空方

动能短期释放充分， 为多方创造了良

好的反击时点。

统计显示，过去

14

年里，股市春

节前一周的表现中， 只有

2001

年及

2014

年出现下跌，沪指两次均是微跌

1%

左右；而其它年份均有不小的正收

益，其中

2007

年春节前一周涨幅高达

9.82%

，且取得正收益的

12

个年份平

均涨幅超过了

3%

，“春节红包” 相当

可观。

值得注意的是， 去年沪指在春

节前一周（

2014

年

1

月

27-30

日）微

跌了

1.04%

， 但回头来看， 沪指在

2014

年

1

月

20

日 当 天 确 立 了

1984.82

点的阶段性底部，并在随后

的 春 节 行 情 中 一 口 气 冲 上 了

2177.98

点，短短一个月时间沪指最

大涨幅近

10%

。

多数机构依然乐观

虽然主流券商研究所对于上周末

的利空解读都偏负面， 但并没有改变

他们对于

A

股长期看好的逻辑。 整个

2

月份，

A

股波动加剧，指数先抑后扬

成为机构共识。

兴业证券认为，

2

月初悲观情绪

下，行情可能出现惯性调整。因为投资

者情绪短期趋于谨慎，“利空” 在互联

网的传播下会增加对政策“黑天鹅”的

担心。 此外，赚钱效应下降，短期缺少

驱动指数上涨的板块。 但他们强调，

2

月初若是恐慌情绪导致行情超调，则

是很好的买点。

海通证券也认为，牛市基础未变，

1

月实则为强势休整， 并维持三条投

资主线：低利率主线的金融地产、创新逻

辑的高端装备和互联网、 改革逻辑的国

企改革。他们展望

2

月，货币宽松概率上

升，低利率主线望更突出。伴随地方两会

召开及国企改革顶层设计方案可能出

台，国企改革主线望将升温，但创新主线

也并非因此消沉。 横向行业比较建议关

注航空，主题关注上海本地股。

当然，也有机构对行情趋于谨慎。中

信证券就建议投资者不应对春节前降准

抱有过强的期望。他们认为，即使一季度

末、二季度出现了降息降准，未来的货币

政策放松可能伴随着风险溢价的上扬。

所以， 流动性推动的行情已经接近尾

声， 建议投资者保持更多现金持仓，均

衡配置。

近5个交易日上证指数5连跌，累计跌幅近8%，期间形成的2个下跳缺口未回补。 张常春/制图

做空动能减弱

伟晴（财经名博）：

如果算上

“

1

·

19

”

的缺口

，

沪指今年已出现了

三个向下跳空的缺口

。

按一鼓作气

，

再而衰

，

三而竭来看

，

股指向下调整

的空间不大

。

消息面上看

，

年前的利空已基

本兑现

。

权重股来看

，

也都回调到

位

，

将进入到震荡筑底阶段

。

而从成

交上看

，

也已大幅萎缩

，

做空动能减

弱

。

不过

，

由于去杠杆的影响

，

成交

量还有可能进一步萎缩

，

也就是说

，

股指短线反弹的力度不会很强

。

我

们预计短线股指将在

3100

点到

3130

点一带震荡筑底

，

以时间换空

间的方式来进一步修复中短期的技

术指标

。

金融股短期承压

推石的凡人（财经名博）：

股指

要反弹

，

必须要有一个领先反弹的

权重板块

，

但问题是哪一个板块会

最先反弹

？

从业绩成长来说

，

券商

板块是较好的

，

但问题是融资买入

太多

，

股价只要反弹

，

就会有止盈

盘大量涌出来

，

加重反弹压力

。

银

行亦是如此

。

此外

，

中央政府金融

领域反腐败会不会继续深化

？

会不

会保持高压态势

？

后市黑天鹅会不

会再次出来

？

这些都是压制金融股

的短期因素

。

因此金融股即使反

弹

，

高度也不好预计

。

中国政策市

就是那么一回事

，

除了业绩层面黑

天鹅以外

，

政策和腐败已经成为一

个不可忽视的重要因素

。

从技术形态看

，

股指短线有点

超卖

。

但这个超卖是不是就意味着

反弹

，

实在不好说

。

即便反弹

，

高度

也有限

，

3250

点一带就是重要的阻

力位

。

如果政策意图持续去杠杆

，

以

加大发行惩治市场炒作者

，

央行又

不愿意放松货币

，

即使反弹又如何

？

只能是加大新股发行

，

最终结局就

是换一批被套的人而已

。

这就是政

策市的悲剧

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

A股收盘后期指翘尾 升水超1%

证券时报记者 万鹏

昨日

，

受金融股大幅下挫的影响

，

深

沪股市双双大跌

，

以全天次低点报收

。

不

过

，

在

A

股收盘后

，

期指出现显著上扬

，

期指主力合约在最后

15

分钟内回升

28.3

点

，

涨幅

0.84%

，

收盘点位

3397

点

，

较沪深

300

现货升水

43.04

点

，

升水幅度

高达

1.28%

，

创出近期的新高

。

盘面显示

，

期指主力合约最后

15

分

钟内的上涨过程中

，

持仓量下降

3128

手

，

显示尾盘上涨主要是空头主动平仓

所推动的

。

不过

，

从全天的持仓变动来

看

，

空头的增仓迹象更为明显

。

中金所盘后数据显示

，

期指

1502

合

约前

20

大空头共加仓

5145

手

，

明显高

于前

20

大多头的加仓数量

（

3110

手

）。

其中

，“

空军司令

”

中信期货增仓

581

手

空单

，

并减持了

1298

手多单

，

由前一个

交易日的净多

692

手

，

转为净空

1187

手

，

实现多翻空

。

不过

，

空头第二大主力

海通期货却逆势抄底

，

增加了

2858

手多

单

，

而空单仅增加了

502

手

。

从近一个月

来期指的总持仓来看

，

1

月中旬的大部

分时间都在

22

万手之上

，

1

月

20

日至今

持仓量明显回落

，

显示多空双方开始趋

于谨慎

。

短线看淡

适当收缩战线

钱启敏

短线看，后市大盘仍将惯性探

底，弱势整理。

首先，引发

A

股持续下跌的原

因有二：一是新股集中发行分流市

场资金。 根据公告，下周沪深两市

将有

24

只新股集中发行， 在目前

市场增量资金相对匮乏的情况下，

对存量资金的分流压力较大。二是

个股黑天鹅事件频发。例如上周末

民生银行行长非正常离职，以及安

邦保险不断增持民生银行股份，已

经成为该行第一大股东，导致市场

对该行未来发展前景有所顾虑，进

而影响整体金融股板块顺势调整。

而蓝筹股的下跌又拖累大盘指数

重心下移。又如墨西哥政府宣布无

期限推后该国高铁建设项目，导致

铁路基建板块的利好预期落空，周

一南北车、中国铁建等个股跌停或

接近跌停，对市场人气形成冲击。

从目前看， 由于短线利空需要

持续消化， 尤其是新股发行将在下

周密集募资， 资金面的压力恐将延

续到下周中后期，因此短线调整、弱

势探底将成为本周市场的主基调。

虽然，从市场环境看，尚不至于出现

阶段性大调整，沪指

3000

点大关仍

有较强支撑，但就短线而言，

3000

点

上方的震荡恐怕会维持一段时间。

从盘面热点看， 有从大蓝筹向

中小市值成长股切换的信号。 一方

面， 沪深两市的成交量差距有所缩

小。 另一方面， 小市值个股弹性较

高， 周一创业板指数逆势上涨将近

1%

。同时在当天上证综指下跌

82

点

的背景下， 两市仍有

40%

的个股走

强，可见个股机会还是存在的，并不

是全面调整甚至恐慌。

操作策略上， 建议适当收缩战

线，腾出部分资金参与新股申购，同

时关注中小市值成长股。

（作者单位：申万宏源证券研究所）

近5个交易日涨幅居前个股
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