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49家信托公司

去年净利增逾12%
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真成长股不怕调整

26股坐等风来
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四公司首发申请获通过
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泽熙持仓股频现高送转

跟风介入风险大
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深交所公开谴责

北大资源控股及政泉控股
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十位投资高手把脉创业板：个股分化强者恒强

A8

中国文化产业投资基金

多个项目进入收获期
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“股市秃鹫”突袭

中概股频陷集体诉讼

第二轮两融检查全面展开 平仓执行力成重点

第二轮券商两融业务检查正在进行中。 多位知情人士透露，此次检查重点在于是否存在向不合格投资者违规开户、为到期融资融券合约展期、

向不符合条件的客户融资融券等问题。 此外，还将对具有融资功能的柜台市场收益互换等融资类业务、伞形信托的开展情况进行检查。

A5

央行将推资产证券化产品注册制

自银监会对信贷资产证券化实行“备案制” ，并发放首批 27 家银行开办资产证券化业务资格之后，央行近日也在为推行资产证券化“注册制”

征求意见。
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央行降准一次性释放7000亿流动性

外汇占款趋于零增长，巨额基础货币投放缺口意味着未来将有更多的降准操作

证券时报记者 罗克关

在欧洲央行宣布启动量化宽松两

周之后，中国央行终于实施降准。

中国人民银行昨日晚间宣布，将

从今日起下调金融机构人民币存款准

备金率

0.5

个百分点。 同时，为进一步

增强金融机构支持结构调整的能力，

加大对小微企业、“三农” 以及重大水

利工程建设的支持力度， 对小微企业

贷款占比达到定向降准标准的城市商

业银行、 非县域农村商业银行额外降

低人民币存款准备金率

0.5

个百分

点， 对中国农业发展银行额外降低人

民币存款准备金率

4

个百分点。

市场研究机构测算认为， 央行此

次的 “普遍

+

定向” 降准操作将释放

7000

亿元左右基础货币。

实际上，从

1

月初欧洲央行行长德

拉吉对外透露将有可能启动量化宽松

政策之时，市场对中国央行跟随性的货

币宽松政策有强烈预期。 另外，考虑到

未来一两个月公开市场投放存在的巨

量缺口，研究机构对央行主动大量投放

资金的预期在近期也进一步升温。

平安证券固定收益部副总经理石

磊此前测算认为， 虽然

1

月份央行通

过公开市场操作、 续作中期借贷便利

（

MLF

） 等多种手段向市场注入流动

性， 但

1

月份的基础货币投放缺口仍

然高达

5000

亿元至

8000

亿元， 外加

2

月份存在的

5000

亿元至

6000

亿元

基础货币投放缺口，基本“吃光了”去

年底财政存款释放出来的

1

万亿元基

础货币投放。

石磊认为， 考虑

4

月份将再次面

临近

8000

亿元以上的基础货币投放

缺口，仅从资金面角度衡量，央行“不

主动大量投放资金也是不够用的”。据

他测算， 市场全年的基础货币投放缺

口将在

3.5

万亿元至

3.7

万亿元之间。

尤其值得注意的是，央行两周前更

新的数据已经显示去年

12

月金融机构

外汇占款单月减少

1184

亿元， 为连续

3

个月保持正增长后首次出现下降。 不

少机构当时即认为，这一传统的基础货

币投放渠道由正转负，央行最终将不得

不降准以抹平基础货币投放缺口。

民生证券认为， 假如

2015

年外汇

占款余额零增长，全年的基础货币投放

缺口将高达

3

万亿元。 这种情况下，继

续维持现有的准备金水平已经没有必

要。 以目前的基础货币投放缺口计，今

年内的降准操作“不会只出现一次”。

近期人民币汇率的连续大幅贬值

亦被视为是降准的诱因之一。 海通证

券认为，无论是

2008

年、

2012

年的全

面降准， 还是

2014

年的定向降准，之

前均伴随有人民币的阶段性贬值。 经

济增速和出口增长双双下滑是当前症

结根本， 降准除从技术上抹平汇差套

利空间外，亦能直接刺激经济增长。海

通证券认为，

2015

年央行的降准次数

将在

3

次以上。

此番降准对恢复市场对经济增长的

信心有多大作用？ 市场人士的看法趋于

谨慎。

“虽然这两天上海银行间同业拆放

利率（

Shibor

）在涨，但实际上资金并不

紧，实体经济层面的需求还是比较弱的。

降准只是保证资金供给不出现大的波

动，经济能否企稳，关键还是要看需求端

的情况。”华南一家股份行金融市场部副

总经理昨日对证券时报记者表示。

民生证券认为， 降准提升货币乘数

的前提是银行提供信用的意愿增强。 而

在经济还有下行压力， 银行风险偏好收

缩趋势难改的情况下， 降准对货币创造

和经济刺激力度的提升作用相当有限。

央行昨日还表示， 未来将继续实施

稳健的货币政策，保持松紧适度，引导货

币信贷和社会融资规模平稳适度增长，

促进经济健康平稳运行。

（更多报道见 A2版）

时报观察

In Our Eyes

首富面孔变化

折射中国经济升级之路

证券时报记者 靳书阳

胡润研究院近日发布

2015

胡润

全球富豪榜。 榜单显示，汉能集团李河

君战胜马云、王健林成为

16

年来第

12

位中国首富，被人誉为“黑马”首富。

近半年来， 中国首富的排位颇有

一点“各领风骚三五月”的味道。 去年

9

月， 马云因为阿里巴巴赴美上市成

为首富。不到半年，李河君就以其在新

能源领域发力， 在近年来房地产业和

IT

产业富豪轮流把持首富位置的形

势下杀出重围。 这或多或少折射出中

国经济未来的转型之路。

最近十年，房地产业和

IT

产业成

为诞生富豪数量最多的行业， 尤其是

房地产业。 房子，在过去十年，已经不

仅仅是满足中国居民的居住需求，更

是吸纳社会财富的最大蓄水池。 房地

产商中，杨惠妍、许家印、王健林等均

曾占据富豪榜首位。

一个行业诞生的富豪越多， 说明这

个行业在国民经济中的地位越强势。 然

而，如果某个行业的富豪数量占比过高，

往往也说明这个行业出现了某种程度的

过热。从去年开始，在调控政策并未加码

的环境下， 房地产业出现了自发性的调

整。 这说明，经过十几年的超高速发展，

房地产业确实已经到了需要转型的阶

段，过去粗放式的发展模式难以为继。正

如王石所言，房子买了就赚钱的时代，已

经结束了。

李河君早年通过投资水电站，积累

了雄厚的资本。 然而，真正让他坐上首

富宝座的，却是他近年来在光伏领域的

投资。 此前，光伏产业中曾经风光无限

的无锡尚德等，均主营晶硅太阳能电池

业务。 然而李河君却大举投资技术要求

更高的薄膜太阳能领域，投入大量财力

人力进行技术攻关。 与其他富豪在发掘

第一桶金之后就热衷股权投资不同，李

河君利用水电产业充沛的现金流入，投

入到耗资甚巨的技术研发，并最终取得

突破。 这也给后来者提供了另一种首富

成功路径。

对于中国这样一个快速发展的新兴

经济体来说， 首富年年易主是一个再正

常不过的现象。 然而，如果首富的变化，

只是单一行业内轮流坐庄， 那这个国家

的产业结构未必是健康的。 首富面孔的

变化， 在一定程度上反映了中国产业的

变迁轨迹，未来，更多李河君式的“黑马”

首富还会不断涌现。

谨防空方借资本账户

创纪录逆差攻击人民币
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