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两个二百五

孔伟

周末又至，玉友们的节日又到了。

最近和田玉市场成交偏淡，玉商们手

头有些紧，来古玩城摆地摊卖原石的维族

玉商因此多了起来，还价幅度也比以前大

了些。 这不，早已熟识的“阿达西”（朋友）

也来了好几个，见面就很亲热地打招呼。

被玉友们称为“大胡子”的维族玉商

摆出一大堆料子，成色很一般，开价倒是

不高。我在他的摊子上买过不少东西，加

上彼此查看过对方的身份证， 他只比我

大一个月， 我一口一个老哥叫得他心花

怒放，有时候还没等到我还价，他已经很

自觉地把价格压到让人无法再讨价还价

的地步———要么悄悄告诉我， 要么打手

势，不想让其他人知道。

一大堆料子里别的没看上，就一块墨

玉似乎还不错，

300

克左右，黑度、润度、净

度都到了，估计市场价不会低于

2000

元。

大胡子热情地介绍：“你看看， 多好的青

花！ ”一听青花二字，我心里有底了：全黑

的墨玉价格是普通青花的

N

倍，既然他认

定这是青花，想必不会卖高价了。

“

200

？”我主动出击。大胡子装出很生气

的样子：“你眼睛感冒了？ 好东西，

500

给。 ”

实话实说，这价已经很划算了，换别

人一准直接拿下， 但我知道在他的价格

体系里这还是有些虚高， 于是坚持

200

元。 果然， 大胡子的防御顷刻间土崩瓦

解，将价格直降至

300

元。最终双方各让

一步，以

250

元成交，大胡子一边说“二

百五不好听”（应该是从汉族买家那里听

来的），一边将料子递到我手里。

其实我早就注意到了， 在我跟大胡

子讨价还价的时候， 一直有一个新来的

姓陈的玉友在旁边盯着， 大约是在等石

头“落地”，他好捡我“漏”下的东西。见我

掏钱收货，只好悻悻走开。不过在吃午饭

的餐馆里，他又蹭到我旁边来了。

“那块墨玉籽料给我欣赏下呗？”瞧，

开始了。

又是观摩又是打光，把玩了好一会，

才有些不好意思地开口了：“这料子你打

算卖多少钱？ ”我告诉他，市场价大家都

很明白，你要的话，算

1000

元吧。

小陈似乎有些心动， 但仍然秉持玉

友们共同坚持的“不还价不买货”原则，

给到

600

元。 最终的结果仍然是各让一

步：

800

元，料子易主。

另一块青花带翠的料子则是在一个

不太熟悉的维族玉商摊上买到的。 料子

够大，形状也不错，虽然有棉有裂，但胜

在底子较白， 并且既有墨色又带还算阳

绿的翠，加上褐与黄两种皮色，整个一块

五色玉！ 玉谚有云：家有三色玉，胜藏万

担粮，这都五色了，价值又该几何呢？

估计是有裂有棉的缘故，或者老板并

没有发现有好几种颜色， 开价并不高，也

就

1000

元， 并且明显表现出急于卖掉的

样子，紧接着就问了一句：你能看到多少？

机会来了。跟前一块料子一样，依旧

还价

200

元。就这么巧，老板这次也主动

降价到

300

元，

OK

， 最后还是以

250

元

成交———全天也就买了两块料子， 两块

都是“二百五”，奇哉怪也。

新玉友小陈又跟了过来， 神神秘秘

的样子告诉我， 他又盯上我手里这块料

子了。果然，他开出了跟那块墨玉一样的

价码：“

800

元给我？ ”

如果说墨玉

800

元还能够买到的话，

五色把件料这价无论如何也不可能从我

手里溜走了。于是回避性地应了一句：“这

件不转，自己收藏了。 ”断了他的念想。

没想到小陈的再次求购似乎只是一

个烟幕弹：“老师，你眼光太毒了，一大堆

原石里很快就能挑出物超所值的料子，

收我做徒弟好不好？ ”

收徒弟？还是免了吧。之前收过几十

个徒弟，尤其是深圳本地的徒弟，多数时

候来得比我还早，把好料子都挑走了，还

跑到我面前炫耀，大有“徒弟学到手，师

傅要讨口”的架势，所以一两年前就闭门

谢“徒”了。但看着这张充满期待的脸，该

怎么回复他好呢？ 有了———

“不好意思，早关门了。 你上网搜一

下我之前写的《第
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个徒弟》，看看就知

道了。 ”说完，逃也似地迅速离开。

商业地产投资市场出现新主角

证券时报记者 陈英

在

2014

年的新闻报道中，有关中国

投资者在纽约和伦敦等国际大都市购买

地标性物业的新闻比比皆是。 在这些新

闻成为人们关注焦点的同时， 另一个重

要发展趋势也在中国市场悄然崛起。 我

们注意到，

2014

年， 许多专业的中国投

资者开始在中国境内购买商业资产。 这

类投资者并非以往作为中国投资市场主

要推动者的自用买家， 而是那些有强大

投资团队的专业投资机构， 他们了解本

地市场，进而获得丰厚回报。这些新主角

一登场，在去年取得的进展是显著的。从

仲量联行最新的报告来看， 有三类重要

国内投资者， 这些专业且资金充裕的投

资者的崛起， 标志着中国投资市场日趋

成熟。

国内保险公司组建房地产投资团

队完成。 多年来，我们一直期待着保险

行业能有巨量资金流入房地产， 从而

大幅改变中国市场发展格局。 然而，这

一进程远远不及当初人们所设想的那

样。 究其原因，首先是保险公司必须组

建自己的房地产团队，其次，管理机构

对商业地产的收益率要求达到

7%

左

右， 这在实际上限制了保险公司的购

买选项。 在这一收益率限制依然有效

的同时， 许多保险公司现已组建了大

型的房地产投资团队， 并以各种创新

方式在中国开展资本投资。 这些投资

包括在企业层面上与开发商联合开

发、 投资物流仓储等回报率较高的物

业类型、 或是从卖方手中获得收益有

保障的项目等。

本土私募股权基金完成。 长期以

来， 黑石集团和

ARA

等国际大型投资

机构在中国私募股权房地产投资市场

中占据主导地位。 在去年，越来越多的

本地人民币私募股权基金得以组建，并

涉足中国主要城市的重大商业地产项

目交易。 许多基金纷纷从那些寻求住宅

市场替代投资工具的富裕人群手中募

集资金。 因此，我们看到更多的资本流

入商业地产市场。 迄今为止，这些本地

基金展现出了相当专业的投资手法，主

要关注上海和北京等一线城市的办公

楼市场。 例如，歌斐资产管理有限公司

于

2014

年第四季度在上海办公楼市场

完成一主要交易，出资

31

亿元人民币收

购了融绿国际广场。

具有政府背景的房地产企业窥觑现

有资产。 去年，多家与政府相关的房地产

企业也参与了多项商业资产交易。 此前，

这些公司往往更倾向于购买土地进行开

发。 如今，由于大城市土地供应稀缺而变

得非常昂贵， 这些企业开始将其投资范

围拓展至现有资产。

展望今后， 预计中国本地房地产投

资者将成为中国商业房地产投资市场的

主角。 事实上，

2014

年，国内买家的交易

额在中国商业地产交易总额中的比重已

经达到了

76%

，为

2009

年全球金融危机

以来的最高点。
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坚守互联网投资：私募苦尽甘来

证券时报记者 陈楚

在去年底的

A

股市场，你要是没有

重仓传统的周期性股票，收益很有可能

远远落后于市场平均水平。 而对于追求

绝对收益的私募来说，如果去年末没有

重仓蓝筹股，不仅遭遇到私募业绩排名

的巨大压力， 还会受到来自客户的质

疑。 在投资的市场，对于私募来说，虽然

说是追求绝对收益，但能让客户取得比

别人高的收益，才能收获客户的掌声与

点赞，否则，真真切切的残酷不仅让你

领会到客户的现实，甚至会让你对这个

世界上人与人之间的温情、理解与支持

产生严重的怀疑。

私募老王征战资本市场多年，最近

3

年以来， 老王的投资逻辑说起来很简

单：在中国经济转型升级的当下，传统

的周期性蓝筹股即便估值便宜，也是便

宜有便宜的道理，因为传统企业的转型

可能只是少部分，大部分可能要么自行

消亡，要么被兼并收购。 唯有新兴产业

才代表了中国经济未来的发展趋势，对

于真正有成长性的新兴产业类股票来

说，估值高一点是正常的，正因为他们

代表了未来，当然要给予一定的估值溢

价。 季报和年报将不断证明，只有新兴

产业类股票的业绩增速才对得起一定

的估值泡沫，周期性股票哪怕迎来估值

修复行情，季报和年报披露的业绩增速

也难以支撑一点点的估值溢价。

去年年底，

A

股市场掀起了一波蓝

筹股行情， 至于这波行情的背后逻辑，

现在看来有一大把的理由予以合理解

释。 但在当时，不管逻辑如何，面对股价

一个劲地往上涨，很多私募都掉抓头冲

进了蓝筹股，但老王始终不为所动，“我

明知道蓝筹股后来还会继续涨，我重仓

的很多创业板股票也并非一出货就跌

停，但如果卖出创业板股票，很显然与

我的投资逻辑背道而驰，这种我看不明

白的钱我宁愿不转。 如果这点诱惑都承

受不了，像我们这种在资本市场混了十

多年的老人就等于是白干了！ ”老王的

话虽然有点夸张，但在去年年底，他的

资产组合里大多数是创业板股票，股价

跌个不停，蓝筹股却涨个不停，原本很

有希望进入同类产品年度业绩排名前

20

名的几只私募产品，最终因为无缘蓝

筹股的上涨收益， 最终都排名在中游。

一位多年的老朋友兼客户，受不了蓝筹

股的上涨，跑来老王办公室质问，最终

因为意见不同而抽走了自己的

5000

万

资金。

老王说， 他当时不是没动过心，也

想应客户的要求卖掉一部分能够出得

了货的创业板股票，但想想自己十多年

碰到过太多经不起诱惑的投资者遭遇

失败的案例，他最终还是听从了内心的

召唤。 但所有这些决定必须有一个前

提， 这就是你的判断必须是正确的，至

少你自己认为是绝对正确的。 老王始终

就有一个朴素的观点：周期性股票不代

表未来经济发展的趋势， 大盘股的上

涨， 主要是受沪港通这一利好的刺激，

加上融资融券的杠杆效应，最终资金容

量大的大盘股成为了市场的领涨龙头。

但这只是

A

股市场特定时期的短期效

应，从长远来看，创业板股票一定还是

主流， 尽管短期估值泡沫需要释放，但

只要是真正的成长股，一定能够经得住

市场的考验。

今年以来，面对年初券商股的大幅

上扬和创业板股票的继续下跌，老王继

续面对公司同事和客户的巨大压力，有

同事甚至递交了辞职书，直言老王投资

太刻板，不懂得灵活应变。 在经过了难

熬的坚守之后，老王终于等来了以互联

网股票为首的创业板股票的大幅上扬。

老王重仓创业板的主要品种就是

互联网股票， 其投资逻辑也极其简单：

未来是互联网和移动互联网的时代，所

有的行业都会经历互联网与移动互联

网的改造，一网“网”遍天下已经是我们

所面临的真实生活图景，地球村的任何

一个行业、任何一个人在互联网和移动

互联网时代都无所逃遁，互联网一定会

诞生出最大的投资机会。 互联网与众多

行业的交织与融合，将会产生出众多的

互联网细分行业， 比如互联网旅游、互

联网教育、互联网金融、互联网餐饮、互

联网医药，哪些行业会首先被互联网化

呢？ 显然是那些市场机制发挥得最充

分， 政策方面最先支持的细分行业，从

国内的情况来看， 首先是互联网金融，

无数的

P2P

、小微金融企业的发展，印证

了互联网金融的蓬勃发展；其次是那些

民营资本最先挖掘的互联网细分行业，

比如在线教育，老王的好几个朋友都投

资了互联网教育企业。 因此，就互联网

细分行业来说， 老王看得最真实的，就

是互联网金融和在线教育，这两个板块

是他买入最多的行业。

接下来，互联网要发展，软件和网

络安全行业也亟待跟上，软件股和网络

安全股成为老王继互联网金融和在线

教育之后最看好的两大类别资产。 从目

前的情况来看，老王的互联网股票投资

已经取得了巨大成功，接下来，他要做

的，是继续挖掘互联网细分行业的新蓝

海， 在互联网股票的投资上走得更稳、

更安全。

2014年年度财经书籍推荐

《21世纪资本论》

【法】托马斯·皮凯蒂著

中信出版社

从历史观察中研究证明，“资

本收益率从长期来看总是高于国

民收入的增长率”。 依托资本市

场， 遗产收益水平将远远高于经

济增长率、劳动收入增长率，财富

积累过程进一步加速并变得更不

公平， 拼爹资本主义将越来越严

重。这是一切不平等的根源。为解

决不平等问题， 国家内部的一整

套公共机制如累进税制， 是方法

之一。而征收全球资本税，则是全

球性解决方案之一， 尽管这是个

极具启发性却异想天开且基本不

具实施可能的建议。

《资本主义大变形》

【美】戴维·斯托克曼著

中信出版社

“美国已经成为权贵资本主

义的牺牲品。”在美国政客们自诩

其成功的市场经济、 科学的政策

规则时，戴维·斯托克曼把这些称

之为“美国经济已经发生变形，罗

斯福新政、里根革命、奥巴马经济

刺激计划都是骗人的谎言、 愚蠢

的行为”。 以此类推，美国之外的

资本主义是否也已经变形、 正在

变形，从中得到什么经验和教训，

出路何在？

《技术的本质》

【美】布莱恩·阿瑟著

浙江人民出版社

人类世界因技术而改变、进步，

技术的持续进步为人类打开了几乎

是无限的发展和想象空间。 技术是

“工具”还是“技艺”，是“死的”还是

“活的”，其本质是什么，技术如何发

展又将如何发展， 有没有本身的进

化规律，与人类的关系如何？

《第二次机器革命》

【美】埃里克·布莱恩约弗森著

中信出版社

数字化技术即智能技术的运

用， 将开启第二次机器革命的时

代，机器将越来越智能化，并将由

此改变国家、企业、个人、创新、财

富分配、生存逻辑等等不同层次和

领域。作者的一个疑问同时也应是

大众的疑问，如何面对这个疑问或

许将是人类未来的主题和前景。疑

问就是：“奇点正在迫近吗？ ”

《重启：后危机时代如何再现繁荣》

【美】理查德·佛罗里达著

浙江人民出版社

要从经济危机的废墟中站起

来，必须寻找重启的力量，开始重

启的旅程。其中，拥抱技术创新及

其运用所固有的创造性破坏力

量、新的工作与生活方式、新的

城市组织形式等，将为“重启”提

供不绝的源泉。

《穿布鞋的马云》

王利芬、李翔著

北京联合出版公司

从最早的翻译社到如今全球

市值最大的互联网公司， 马云用

了

22

年，他也成为一代青年人的

创业偶像。 马云在创业中的关键

决策都是如何做出的？ 经过了哪

些重大关键节点？ 商业行为的决

策背景是什么？ 甚至犯过哪些错

误……《穿布鞋的马云》对这些问

题毫无回避地做出了全面解答。

《零边际成本社会》

【美】杰米里·里夫金著

中信出版社

互联网发展促进交易成本、

交际成本、信息成本的极大降低。

市场成本的降低， 将改变经济社

会格局以及经济行为、 社会行为

的模式，改变国家、企业、个人的

处境。 一个近乎零成本的社会正

在走进我们的世界。 对于零成本

社会，作者做出了三大预测。一是

协同共享经济将颠覆许多世界大

公司的运行模式， 二是现有的能

源体系和结构将被能源互联网所

替代，三是机器革命即将来临，现

在的很多工作(岗位)将消失。在这

样一场即将来临的深刻社会变革

中，协同、共享不但要成为认识上

的共识，更需成为行为上的共识。

《互联网思维：商业颠覆与重构》

陈光锋著

机械工业出版社

互联网颠覆了经济社会尤

其是颠覆了传统的商业模式。 创

办互联网企业及相关企业需要

把握相应的思维方式，掌握相关

的企业发展模式路径， 就是以

“颠覆” 为基本理念和方式的标

签思维、简约思维、产品思维、屌

丝思维、粉丝思维等十二种互联

网思维，以及颠覆性的企业发展

模式和路径。

《谷歌化的反思》

【美】希瓦·维迪亚那桑著

浙江人民出版社

“谷歌化”曾经被视为互联网

的一个时代特征， 最起码是互联网

企业发展的一个典型特征。 但谷歌

以及“谷歌化”在创新人们生活方式

的同时，“谷歌化” 的负面作用甚至

坏的作用需要引起足够的重视。 作

者指出，“谷歌是一个黑盒子”，谷歌

的“不作恶”口号分散了我们的注意

力。 正因如此，反思是必要的。

（陈英 整理）

已不再属于我的墨玉籽料（左）和同样“二百五”买到的五色料 孔伟/摄

Gold Rush淘楼淘金

新春欢乐向前冲 喜气洋洋中国年

2015深圳欢乐谷新春欢乐季热闹上演

� � � �“史上最长寒假”去哪儿嗨？去

深圳欢乐谷玩转喜气洋洋中国年

吧！

1

月

24

日

~3

月

5

日，以“新春

欢乐向前冲喜气洋洋中国年”为主

题的

2015

深圳欢乐谷新春欢乐节

盛情上演。 活动期间，来自世界各

地的全球顶尖的滑稽大师将奉上

捧腹搞怪的国际滑稽表演，让您一

家老小欢乐无限，微信送红包给你

送去全年好彩头。 萌狮祈福拜年、

活体雕塑行为艺术表演、歌舞炫艺

大联欢等欢乐谷特色演艺为您带

来顶级视听享受，此外，深圳欢乐

谷精心打造的新春美食，让您感受

舌尖上的诱惑。

正月初一至初六， 羊年好彩

头，欢乐谷新春微信利是送不停！

羊年行大运，天天有惊喜，天天享

欢乐！ 欢乐谷吉祥萌狮队邀您来

点睛，大开羊年！鸡公狮、大头狮、

鸭嘴狮、 麒麟狮……各种各样的

福狮将在园区与你零距离互动，

喜拜羊年，送来新春祝福！时尚街

头艺术元素现身欢乐谷！ 欢乐广

场、金矿镇、香格里拉、飓风湾等

区域定时上演系列炫酷时尚的，

更有时尚艺术街头小巡游，羊年

就要你好看！ 新年新春更洋气，

来自俄罗斯、乌克兰等国家的国

际滑稽大师将献上让人捧腹的

滑稽表演，让您在欢乐谷过一个

大笑“洋”年。

新春欢乐节期间，歌舞迎春

闹新年，欢乐谷里秀热闹！ 深圳

欢乐谷新春上演“歌舞炫艺大联

欢”：欢乐新年送祝福、炫彩迎春

嘉年华、新年送福派对、唐装老

外大拜年……每天百余项歌舞

演艺，为您献上热闹非凡的新春

大戏。 新年更有新项目，玩出新

感受。

2015

年，深圳欢乐谷欢乐

再升级， 全新推出升级改造的

《金矿听音室》 项目是欢乐谷独

创的国内首例具有“视、听、触、

感”全方位“四维立体感官效果”

的娱乐产品，通过国际光、声、电

等尖端科技手段，沿袭金矿镇主

题区的探险主题文化，为游客营

造一个虚实结合亦真亦幻的惊

奇旅程，同时容纳人数也大幅提

升，进一步提升游客体验感。

（万华丽）


