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时报观察

In Our Eyes

1月进出口数据虽不好看

全年外贸回暖仍有可能

证券时报记者 许岩

外部需求不足、生产成本高企……

中国外贸遇上一系列不利因素。1月份

我国进出口总值同比下降 10.8%。这对

于当前外贸形势来说，极具挑战性。

过去十多年来， 外贸高速增长成

为拉动中国经济增长的重要引擎，但

从 2012 年开始， 高增长态势有所放

缓， 进出口增速开始回落至个位数。

2014 年货物进出口总额仅增长 3.4%，

这是连续第三年未能实现预期增速，

而 2015 年的增长目标已由 2014 年的

7.5%降至 6%。

为研判真实外贸情况，1 月 5 日

和 6 日， 国务院总理李克强在广州考

察，与来自广州、深圳、中山的 8 家外

向型企业负责人座谈， 听取他们在对

外贸易业务中的优势与遭遇的难题。

虽然商务部部长高虎城曾研判，

2015年我国外贸面临的形势依然复杂

严峻，不过，目前仅仅只有 1 月份的数

据就对今年全年出口给出悲观的结论还

为时尚早。 仔细分析 1 月份出口下跌的

原因，1 月份经济数据波动都较大，这是

一个因素， 去年虚假贸易带来的高基数

也是一个原因。

但我国外贸发展仍然具备很多有利

条件和新优势，回暖可能性不能完全排除。

首先，我国仍然具备综合竞争优势，

比如基础设施完善、产业配套完善、人力

素质较高等。 东南亚等地区国家近年外

贸也快速增长，但与中国相比，综合竞争

力依然有较大差距。此外，我国产业和发

达国家、 发展中国家总体上呈结构性互

补的情况短期内不会改变。

其次，“一带一路” 将提振进出口。

据海关总署初步测算，2014 年我国与

“一带一路” 国家或地区进出口双边贸

易值接近 7 万亿元，增长 7%左右，占同

期我国外贸进出口总值的四分之一。 其

中，我国对“一带一路”沿线国家的出口

增长超过 10%， 进口增长约为 1.5%左

右。 随着“一带一路”建设的不断推进，

这个数据还会进一步提升。

第三， 新设立的津粤闽自贸区也有

望对外贸发展起提振作用。随着天津、福

建、广东三个自由贸易试验区推进，在未

来将对中国外贸有明显提振效果。

在投资不搞强刺激、 消费增长制约

因素较多的情况下， 稳外贸将是今年稳

增长的重要抓手。 随着我国外贸发展的

新优势、新增长点逐渐形成，我国外贸回

暖不是不可能。
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上证50ETF期权合约今日挂牌

首批上市40个合约；截至目前多家大型券商开户投资者仅为数百人

证券时报记者 徐婧婧

今日，上证

50ETF

期权合约正式

上市交易。 上市交易的上证

50ETF

期

权有认购、认沽两种类型，

4

个到期月

份，

5

个行权价格，合计

40

个合约。 作

为我国首个场内期权产品， 该产品的

推出标志着我国资本市场期权时代的

来临。

据上交所介绍，

4

个到期月份分

别为

3

月、

4

月、

6

月、

9

月。

2

月

6

日上

证

50ETF

的收盘价为

2.291

元， 根据

行权价格间距，

5

个行权价格为

2.20

元、

2.25

元、

2.30

元、

2.35

元、

2.40

元。

根据期权产品的特点， 上交所对

上证

50ETF

期权设置了非线性的涨

跌幅度， 涨跌幅度并不是期权自身价

格的百分比，而是一个绝对数值。最大

涨幅根据期权虚值和实值程度的不同

而不同， 平值与实值期权的最大涨幅

为

50ETF

前收盘价的

10%

，而虚值则

最大涨幅较小， 严重虚值的期权最大

涨幅非常有限， 最大跌幅均为

50ETF

前收盘价的

10%

。 上交所将在每个交

易日开盘前公布所有期权合约的涨跌

停价格。

据介绍， 上交所股票期权的委托

类型除了与现货相同的普通限价委

托、市价剩余转限价委托、市价剩余撤

销委托外， 还增加了全额即时限价委

托和全额即时市价委托。 这两种委托

类型的含义是， 如果不能立即全部成

交，就自动撤销。投资者在盘中可以双

向持仓， 即同时持有同一期权合约的

权利仓和义务仓， 收盘后交易系统将

对双向持仓进行自动对冲， 投资者只

能单向持仓， 即只能持有同一期权合

约的权利仓或义务仓。

上交所相关负责人表示， 上证

50ETF

期权上线平稳运行后， 上交所

的衍生品业务工作重点首先是进一步

完善

ETF

期权保证金机制，包括组合

策略保证金机制、 证券冲抵保证金机

制等。其次是研究建立相关配套机制，

重点是上证

50ETF

延期交收交易产

品和高效的证券借贷产品。 最后是进

一步拓展期权标的范围， 如拓展到

180ETF

、跨市场

ETF

、跨境

ETF

、行业

ETF

等，然后拓展到个股。 同时，上交

所也会视市场情况研究推出合约条款

更多样化的期权， 如美式期权、 周期

权、长期期权等。

该负责人表示， 上交所在股票期

权产品设计上， 没有直接照搬境外的

做法， 而是基于中国市场的特点做了很

多创新性制度安排， 一定程度了体现了

中国特色， 可以称之为是中国特色的期

权市场。

据了解， 目前，

80

余家券商已获得

期权经纪业务资格，其中，中信、国泰君

安、海通、招商、齐鲁、广发、华泰、东方共

8

家券商获得了首批期权做市商资格。

各家券商的上证

50ETF

期权开户数量并

不多， 截至目前多家大型券商的开户投

资者仅为数百人。

至于股票期权开通对市场的影响，

招商证券分析师李浩天指出， 短期内对

市场影响微乎其微。 申万宏源证券分析

师李青认为，股票期权的推出，短期会增

加标的品种

50ETF

的活跃度和波动性，

但不会改变标的品种的趋势。

（相关报道见 A2、A5、A7、A13版）

海关总署8日发布数据，1月份我国进出口总值2.09万亿元人民币,同比下降10.8%。其中,出口1.23万亿元、进口0.86万亿元,分别下降3.2%和19.7%,当月贸

易顺差3669亿元,扩大87.5%。 经过季节调整后,1月份我国进出口、出口和进口的降幅分别为7.1%、1.3%和14.4%。 许岩/文 翟超/制图

1月份我国进出口额

同比下降10.8%

殷克胜直接间接持股

金信基金18.11%
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券商两融降杠杆

线上股票配资春意浓
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