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本周限售股解禁一览表

股票简称 可流通时间

本期实际流通数量

（万股）

占流通

Ａ

股

比例

占总股本

比例

按前日收盘价计算解禁额度

（亿元）

待流通数量

（万股）

收盘价

(

元

)

恒立实业

２０１５－０２－０９ ９７７．２０ ３．５８％ ２．３０％ ０．６１ １４２２５．０４ ６．２９

河北钢铁

２０１５－０２－０９ １２６６１５．４０ １８．２４％ １１．９２％ ４１．０２ ２４０９６６．５０ ３．２４

远光软件

２０１５－０２－０９ ３３６．６９ ０．８８％ ０．７３％ ０．７４ ７５３１．３１ ２２．００

荣盛发展

２０１５－０２－０９ ３００．０７ ０．１８％ ０．１６％ ０．４９ ２２７０３．３７ １６．３０

华录百纳

２０１５－０２－０９ ８０８０．００ ５５．６５％ ２０．５３％ ２８．８５ １２９６３．２６ ３５．７１

益佰制药

２０１５－０２－０９ ２３２．１４ ０．６０％ ０．５９％ ０．８２ ４７８．４６ ３５．３３

东方能源

２０１５－０２－１０ ３１００．００ １４．１２％ ６．４１％ ４．７１ ２３２９１．３４ １５．１８

澳洋顺昌

２０１５－０２－１０ ４１０．００ １．２２％ ０．９３％ ０．５６ １０２１５．２２ １３．６７

百花村

２０１５－０２－１０ １２７８３．４６ １０６．５７％ ５１．４４％ １１．２５ ７３．１３ ８．８０

晶方科技

２０１５－０２－１０ ４２９６．４９ ７５．８１％ １８．９５％ ２２．６２ １２７０５．７８ ５２．６４

冀东水泥

２０１５－０２－１１ １３４７５．２３ １１．１２％ １０．００％ １５．３９ ４３．６９ １１．４２

森源电气

２０１５－０２－１１ １２０１７．７６ ５８．７６％ ３０．２１％ ４３．２８ ７３０９．０１ ３６．０１

三五互联

２０１５－０２－１１ １３０．７７ ０．６４％ ０．４１％ ０．１６ １１５８１．１７ １２．４４

大橡塑

２０１５－０２－１２ ４９３４．２１ ２０．４７％ １６．９９％ ４．３０ ０．００ ８．７１

洪城股份

２０１５－０２－１２ ３２４３．００ ２３．４７％ ４．１５％ ６．４７ ６１０８２．４３ １９．９６

金螳螂

２０１５－０２－１３ １３３６．０８ ０．８１％ ０．７６％ ３．１３ ９０７８．２７ ２３．４０

云投生态

２０１５－０２－１３ ４３２５．８０ ４０．１２％ ２３．４９％ ７．５４ ３３０４．５８ １７．４３

荣之联

２０１５－０２－１３ １４１．４５ ０．４７％ ０．３５％ ０．５２ ９８１６．７９ ３６．６５

中威电子

２０１５－０２－１３ １０８．３０ １．７１％ ０．８８％ ０．２２ ５９０９．５７ ２０．４５
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扩容恰逢缩杠杆 股指考验3000点

桂浩明

2014

年，沪深股市荣膺世界表现

最佳称号。 但在

2015

年

1

月，却又成

为世界表现最差的股市， 最近连续两

个星期的周跌幅超过了

4%

。 曾经十

分火爆的市场，转眼就降温了。

特别是上周， 央行宣布全面与结

构性相结合的降准方案， 被普遍认为

是一大利好， 但实际情况则是大盘高

开低走，一路下行。 到上周末，股指已

经跌破

3100

点。 同时，日均成交量也

有较大减少，逼近

5000

亿元。

本轮下跌主因：

供求失衡

对于近期股市的下跌， 原因可以

找出很多，如实体经济依然疲弱、人民

币连续贬值、前期上涨太多、有大量获

利盘有待消化、上市公司“黑天鹅”事

件不断、个股风险加大等等。 不过，这

些因素在去年年底的时候不是已经存

在，就是初见端倪，投资者对此不会没

有预期，当不至于引发一波大调整。应

该说， 当股市在没有基本面支撑的背

景下亢奋大涨时， 其实就留下调整伏

笔。较大幅度的下跌在当下出现，最主

要的因素还是供求失衡。

众所周知， 这波行情的特点是资

金加杠杆。但今年以来，监管部门在规

范双融等业务方面动作不断， 客观上

给人们一个收缩杠杆的印象。

无疑，在资本市场上，如果资金杠

杆放得过长， 并且缺乏有效的风险控

制措施，的确是很危险的。 因此，现在

收缩杠杆，其实是防患于未然之举，但

这样一来必然会抑制资金流入。 就在

这个背景下，新股扩容加速。虽然在这

之前人们已经知道首次公开募股

（

IPO

）会“适时适度”加快，但

4

个交

易日发行

24

只新股，不管从哪个方面

来说，对市场还是会带来很大冲击。也

因为这样，有人说股市“屋漏偏遇连日

雨”，恐怕不是没有一点道理。 特别是

现在新股发行是把每个月的额度集

中在一周内进行，很自然会导致资金

的阶段性紧张。 即便在去年股市单边

向上的时候，遇到新股发行大盘也是

要调整一下的。 此次新股发行数量

多。 初步推算，单一账户足额申购的

资金超过

500

万元，这就给大盘运行

带来了极大压力。 一方面是查处双融

等信用业务中违规行为的举措还在

进行，一些金融机构开始收缩面向股

市的资金杠杆；另一方面则是股票扩

容加快，资金流向一级市场。 这也就

意味着，股市的供求格局发生变化，至

少不会像前一段时间那样阶段宽裕。

这样一来，股市自然要跌。

本周股指

可能考验3000点

也许有人会提到， 就在上周，央

行宣布下调商业银行的存准率，相当

于释放了

6000

亿元的基础货币。 另

外，此间央行还通过逆回购向市场注

入近千亿元的流动性，这些都会缓解

股市的资金压力，为什么股市对此无

动于衷呢？ 应该指出的是，此次下调

存准率是市场早有预期的，尽管在实

施时间点上可能有所提前，但究其内

容来说没有太多超预期的。 央行对此

的解释是，原因之一是为了缓解春节

期间的流动性需要，给投资者一种短

期措施的印象。 所有这些，无疑是大

大弱化了降准对市场的刺激作用，并

且导致在宣布降准的时候，几乎所有

投资者都一致认为届时股指将高开

低走。 而且，因为期间本来就有投资

者为申购新股准备卖出股票，这下就

找到了更好的时机， 因此越高开，抛

盘就越大。 后来，大盘走势也确实如

此。 因此，光有降准无法化解股市下

行的压力。

至于央行所进行的逆回购， 这主

要是为了满足春节期间市场流动性的

需要，与股市本来就没有太大关系。所

以， 这个阶段货币政策调整以及执行

方面的事情， 并不构成股市的直接利

好。同期人民币持续贬值、还有采购经

理人指数继续运行在荣枯线下方、 以及

预期中的居民消费价格指数（

CPI

）与生

产者价格指数（

PPI

）进一步回落，如此等

等， 都对人们的投资积极性造成负面影

响。在钱多可以任性的时候，这些影响也

许并不太大，但一旦钱不那么多了，结果

也就完全不一样了。就目前状况来说，在

新股压力还没有充分释放之际， 大盘持

续调整难以避免。由此看来，本周股指存

在考验

3000

点的可能性。

上证50ETF期权

影响有限

不过， 虽然这轮行情上涨缺乏基本

面的有效支持， 但资金推动的格局却并

非是一种短期行为， 而是由市场的大环

境所决定。 如今这种环境并没有发生根

本性的改变， 尽管各种资金杠杆的使用

需要规范，但不会被取消。对于各种形式

信用交易的限制， 目的还是为了防范风

险，不是釜底抽薪，终结行情。 在这个意

义上，目前市场所出现的调整，其实是对

去年

11

月份以来过快上涨的修正。现在

是调整压力集中显现的时候， 但反过来

一旦扩容高潮过去， 加上杠杆资金的使

用回归正常状态， 那么行情调整也就差

不多了。应该看到，时下不少蓝筹股的投

资价值再度得到显现， 一些成长股也就

有良好的题材支持， 海外资金的不断流

入更是表明沪深股市还是有其估值优

势。 因此，笔者看来，后市无需悲观。

本周市场的一个重要看点是上证

50ETF

期权的上市交易。 由于参与者的

门槛比较高，交易条件也相当严格，因此

投资者大都觉得这个新生品种对股市的

直接影响比较有限， 大盘更不会因为上

证

50ETF

期权的出现而异动。 对股市的

真正考验在本周上半周。 如果届时资金

面不出现大问题，行情较为平稳，并且有

效守住

3000

点，那么春节前，市场有所

反弹也是可能之中的事情， 只是力度不

要期望太高。

（作者单位：申万研究所）

股票期权首秀对市场影响不大

证券时报记者 刘雯亮

上证

50ETF

股票期权即将于本

周一正式上市。 股票期权开通对

A

股

影响有多大？是否真如海外市场那般，

其推出能够刺激股票价格？ 综合多家

券商机构看法， 考虑到管理层对于推

出新衍生产品的谨慎和较强的风险控

制意识， 期权在运行初期对市场的影

响不会太明显，投资者不必过于担心。

短期影响微乎其微

招商证券分析师李浩天指出，从

券商实务操作层面看， 期权推出短期

内对市场影响微乎其微。首先，期权推

出初期，受管理层设置的高门槛限制，

参与投资者寥寥，如合格投资者“金融

资产要超过

50

万元”。 根据中登公司

2014

年

12

月统计数据， 拥有

A

股流

通市值

50

万元以上的自然人一码通

账户数量仅占

5.95%

。此外，投资者还

应达到指定交易满

6

个月、 拥有融资

融券交易资格或股指期货交易经历、

具有期权模拟交易经历、 通过上证所

相关的期权三级分类考试等硬性门

槛。本次交易所推出期权，券商普遍反

映客户准备不足， 期权模拟交易经历

较为仓促， 从而开户时间紧张。 据估

计，

2

月

9

日当日能开通参与

50ETF

期权交易的客户全市场或将在百千位

数；其次，期权试点对期权经营机构、

投资者的持仓限额进行规定， 单个投

资者的交易金额也极为有限。 具体而

言，对于单个投资者而言，其权利仓持

仓限额为

20

张，总持仓限额为

50

张，

单日买入开仓限额为

100

张， 而单个

期权经营机构经纪业务的总持仓限额

为

500

万张。因此，期权市场交易金额

相比目前现货市场每天

5000

亿以上、

沪深

300

期货市场每天逾万亿的成交

量，都显得微不足道。

申万宏源证券分析师李青亦认为，

股票期权的推出， 对

A

股市场走势而

言，中长期属于中性；短期看，会增加标

的品种， 如

50ETF

的活跃度和波动性，

但不会改变标的品种的趋势。 这与股指

期货和融资融券类似， 或有一定助涨助

跌作用。 值得一提的是，期权并不适合

大多数普通投资者， 比较适合风险偏好

较高的投资者或机构， 交易所因此也设

置了较高的风险等级和准入标准。 投资

者需要对期权进行充分的学习和了解

后， 掌握期权专业知识和具备风险控制

意识，才可参与。

券商股最受益

显然，股票期权上市，将进一步拓宽

证券公司业务范围， 收入渠道将更趋多

元化， 同时进一步打破券商和期货公司

的业务屏障， 金融机构在混业背景下的

竞争将更激烈。 信达证券分析师杨云认

为，从其他市场经验看，香港市场期权推

出之后， 短中期内股票年化绝对涨幅和

超额涨幅都比较显著，上涨数量也过半。

同样， 欧洲和美国市场在股票期权推出

后短期内也出现上涨。

从海外经验看， 个股期权的标的证

券主要是大盘蓝筹股， 加之个股期权具

有“双向交易、杠杆放大”的特点，以及一

定的“

T+0

”交易替代作用，因此在推出后

往往可以吸引大量短线资金参与， 交易

非常活跃。 这有利于改善目前

A

股市场

大盘蓝筹股市盈率较低、 交易不活跃的

现状。

数据上看， 国外股票期权交易额占

现货成交额的比重都在

10%

以上；

A

股

市场投机之风浓厚， 权证交易额占现货

比例最高达

26%

。若按占比

15%

测算，每

年将给券商带来数十亿甚至上百亿佣金

收入。因此，推出期权，券商股最受益。此

外，对期货概念类、交易软件类和期权标

的类股票也构成利好。

3000点一带

是市场与政策共振底

刘思山：在

24

只新股发行、股

票期权带来估值压力、次新股迎来

解禁期等利空消息的作用下，上周

五大盘再度大幅下跌， 股指逼近

3000

点大关。

笔者认为，如果市场没有新的

利空消息，

3000

点一带将是市场与

政策共振底，春节后将出现红包行

情。

3000

点一带既有整数大关支

撑， 也是

60

日均线位置。 大盘从

3400

点上方下来已经调整了

300

多点，时间超过一个月，大盘反弹

随时可能展开， 股市有望在

3000

点一带形成市场底。

2015

年证监会工作重中之重

是推行注册制改革，而注册制改革

需要一个良好的市场环境，指数跌

至

3000

点之下意味着股市将重回

熊市，注册制改革将难以实行。 这

是管理层不愿意看到的。 为此，管

理层必然出手，精心呵护，维持股

市在

3000

点上方运行。由此来看，

3000

点一带是市场与政策共振

底， 大盘有望以

3000

点一带为依

托， 展开一波较大级别的上涨行

情。 时间可能在本周后半段开始，

跨越春节前后，给投资者带来一波

“红包行情”。

沪指向60日均线靠拢

勿盲目杀跌

孙忠：上周五，沪指再度大跌，

刺穿了调整以来的新低， 并进一步

向

60

日线靠拢，短期弱势格局非常

明显。不过，市场成交量持续收缩也

透露主力资金并没有疯狂撤退。 因

此，技术上看，股指不存在趋势性逆

转的风险， 而在连续大跌之后技术

上却存在极强的反抽需求。

另外， 在货币政策持续宽松的

大背景下， 股指中线趋势具有继续

向好的稳定支撑。 因此，目前而言，

投资者对近期的大跌不必过于恐

慌。创业板没能延续强势表现，跟随

主板一同回调。在连创新高之后，创

业板短期获利盘累积较多， 回落消

化获利盘实属正常。震荡休整之后，

创业板依旧有攀升潜力。

对于目前市场的连续低迷，许

多投资者已经无法忍受账户资金的

连续缩水而割肉出局。 在此需提醒

投资者注意别人越恐慌， 你就应该

越贪婪。 因此，就目前市况而言，对

于中小投资者最好的操作建议就是

保持好心态，不频繁买卖，决不轻易

杀跌，继续以持股为主。

（刘雯亮 整理）

（更多内容请访问 http://cy.stcn.

com）

本周解禁市值

环比增加160%

张刚

根据沪深交易所的安排，本周

两市共有

19

家公司的解禁股上市

流通， 解禁股数共计

19.68

亿股，

其中，沪市

2.55

亿股，深市

17.14

亿股。以

2

月

6

日收盘价为标准计

算的市值为

192.68

亿元，其中，沪

市

5

家公司为

45.46

亿元，深市

14

家公司为

147.22

亿元。

深市

14

家公司中，森源电气、

三五互联、华录百纳共

3

家公司的

解禁股份是首发原股东限售股份，

冀东水泥、河北钢铁共

2

家公司的

解禁股份是定向增发限售股份，恒

立实业、东方能源共

2

家公司的解

禁股份是股改限售股份， 金螳螂、

云投生态共

2

家公司的解禁股份

是追加承诺限售股份， 远光软件、

荣盛发展、澳洋顺昌、荣之联、中威

电子共

5

家公司的解禁股份是股

权激励一般股份。

其中，森源电气的限售股将于

2

月

11

日解禁， 解禁数量为

1.20

亿股， 按照

2

月

6

日的收盘价

36.01

元计算的解禁市值为

43.28

亿元，是本周深市解禁市值最多的

公司，占到了本周深市解禁总额的

29.40%

，解禁压力分散。 其也是解

禁股数占解禁前流通

A

股比例最

高的公司，高达

58.76%

。 河北钢铁

是深市周内解禁股数最多的公司，

多达

12.66

亿股。 解禁市值排第

二、三名的公司分别为河北钢铁和

华录百纳， 解禁市值分别为

41.02

亿元、

28.85

亿元。

深市解禁公司中， 河北钢铁、

远光软件、荣盛发展、澳洋顺昌、三

五互联、金螳螂、荣之联、中威电子

涉及“小非”解禁，需谨慎看待。 此

次解禁后，深市将没有新增的全流

通公司。

沪市

5

家公司中，晶方科技的

解禁股份是首发原股东限售股，大

橡塑、洪城股份、百花村共

3

家公

司的解禁股份是定向增发限售股，

益佰制药的解禁股份是股权激励

一般股份。 其中，晶方科技在

2

月

10

日将有

0.43

亿股限售股解禁上

市， 按照

2

月

6

日的收盘价

52.64

元计算，解禁市值为

22.62

亿元，为

沪市解禁市值最大的公司，占到本

周沪市解禁市值的

49.75%

， 解禁

压力集中。 百花村是解禁股数占流

通

A

股比例最高的公司， 比例达

106.57%

， 也是沪市周内解禁股数

最多的公司，多达

1.28

亿股。 解禁

市值排第二、三名的公司分别为百

花村和洪城股份，解禁市值分别为

11.25

亿元、

6.47

亿元。

沪市解禁公司中， 益佰制药、

晶方科技、大橡塑、洪城股份涉及

“小非”解禁，需谨慎看待。 此次解

禁后，沪市将有大橡塑成为新增的

全流通公司。

本周两市解禁股数量比前

一周

14

家公司

5 . 81

亿股增加

了

13 . 87

亿股，为其三倍多。 本

周解禁市值比前一周的

74 . 25

亿元，增加了

118 .43

亿元，环比

增加近

160%

。 统计数据显示，本

周解禁的

19

家公司中，

2

月

9

日

有

6

家公司限售股解禁， 解禁市

值为

72.54

亿元，占到全周解禁市

值的

37.65%

。

（作者单位：西南证券）
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