
2月2日至今净融资买入负值居前个券数据

证券代码 证券简称 融资融券余额（万元） 期间净买入额（万元） 期间偿还量（万股） 期间偿还额（万元） 期间净卖出额（万元）

６０００１６．ＳＨ

民生银行

９４３

，

９３９．０１ －６９

，

１１７．８１ １４

，

６８２．６３ １３５

，

１５９．２２ －３

，

０４４．６０

６０１３９０．ＳＨ

中国中铁

３１４

，

６５６．７２ －４０

，

３４０．３１ １８０．１８ ０．００

６０００３０．ＳＨ

中信证券

３

，

１９９

，

３０４．１３ －３４

，

１２６．１５ １８

，

９３８．８１ ５３５

，

７０３．１１ ７７５．２５

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

３４８

，

３６３．９８ －２９

，

８００．５７ ７６７．４１ １６

，

８０８．３９ １２４．６６

６０００３６．ＳＨ

招商银行

９８０

，

９８８．４２ －２７

，

８３８．４５ ５

，

９１５．２６ ８５

，

４０８．６４ －４

，

２１２．５４

６０１３３６．ＳＨ

新华保险

２０８

，

７０５．１０ －２６

，

５７３．２５ ０．０８ ０．００

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

４５５

，

３５５．４３ －２４

，

５９２．０５ ３

，

０１１．５９ ９８

，

０７９．４３ －８５０．００

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团

２００

，

７０１．７３ －２１

，

６９１．２２ １

，

０３８．７２ ９

，

８５４．４６ －１２６．１４

６００７９５．ＳＨ

国电电力

３６１

，

７８８．６１ －２１

，

１７７．７２ １７

，

７１４．９４ ６５

，

７９１．２６ ３７９．３５

６０１７１７．ＳＨ

郑煤机

６７

，

３０５．３５ －１９

，

０５６．１１ １１２．９２ ８３６．５２ ７９．７９

６００２２１．ＳＨ

海南航空

１６５

，

４２７．５３ －１７

，

４３０．７１ １

，

８２６．０７ ５

，

５８７．８８ －１５１．１４

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

２３０

，

４２８．６２ －１４

，

８６１．３６ ５８２．４３ １１

，

４３７．２０ －７１４．８１

６０００３７．ＳＨ

歌华有线

１２９

，

１２３．８４ －１３

，

７６０．０１ ０．００ ０．００

６００８８６．ＳＨ

国投电力

３２７

，

２４２．８８ －１３

，

６１２．７６ ２

，

０９０．８４ １９

，

９７８．５５ －４８０．３２

００２２３０．ＳＺ

科大讯飞

２５７

，

６７２．０１ －１２

，

３８１．６９ ２６７．９７ ９

，

０３０．５１ －２３．４９

６００７５９．ＳＨ

洲际油气

１０８

，

９６５．３８ －１１

，

４２５．１０ ０．００ ０．００

０００５１１．ＳＺ

烯碳新材

１２０

，

５９５．５３ －１１

，

４０１．７１ １７６．６２ １

，

６１９．４１ ２．８８

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

４５２

，

９４４．５１ －１１

，

０２３．４３ ９

，

２８７．８９ ３７

，

６８３．９１ －２４２．３２

６００７０５．ＳＨ

中航资本

３９７

，

９６３．２０ －１０

，

９８５．７１ ３

，

６８１．９１ ７４

，

９５２．３１ －３４３．９８

６０１３３３．ＳＨ

广深铁路

１０９

，

４５４．１８ －１０

，

９３３．６５ １

，

１９３．４３ ５

，

１１０．５２ －１０３．２６
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大帅资产彭树祥：

十招选定成长股

� � � �近期沪指宽幅震荡令不少普

通投资者很受伤，而私募在这波震

荡行情里则风生水起，收益率直线

飙升。 他们如何在震荡中保持正收

益呢？

近日， 深圳大帅资产管理公司

董事长兼投资总监彭树祥做客证券

时报网财苑社区， 与财苑网友们进

行了深入交流，以下为访谈精华：

财苑网友： 本周之前沪指持续

回落， 投资者怀疑牛市基础是否已

经改变， 那么回调是否就是很好的

买点？

彭树祥： 世上没有只跌不涨也

没有只涨不跌的股市， 我坚定地认

为， 本周之前的回调是牛市中的正

常调整。沪指在去年

12

月份涨幅过

高，技术上有回调的要求，另外市场

对降准反应出奇平淡， 这也是偏空

的信号。 股市从来没有弯腰捡钱的

好事， 不过如果沪指出现过急回调

便是极佳的买点。

财苑网友： 大幅回落之后的银

行股可否介入？券商、保险股是否是

2015年的标配？

彭树祥：从价值投资角度来看，

银行每年的分红超过了银行定期存

款利率， 稳健的投资者在银行股回

调时买入是不错的选择。 在市场流

动性不断加大的背景下， 也可以配

置券商龙头股。

财苑网友：2015 年地产股将何

去何从？

彭树祥： 虽然国家房地产调控

有所松动， 对地产股有一定的刺激

作用， 但地产行业是典型的周期性

行业，不宜恋战。

财苑网友：春节临近，投资者应

该持币过节还是持股过节？

彭树祥：持股或是持币过节主

要取决于投资者的盈利模式，我个

人是价值挖掘者， 并非炒作价差，

在任何时候都是满仓持有。 当然，

如果是激进的投资者担心假期国

际经济形势发生动荡，则短线观望

为宜。

财苑网友： 在当前的市况下是

否应该降低蓝筹配置，加仓成长股？

彭树祥： 我认为， 投资者在

2015

年要挣大钱就得长期持有成

长股。波段操作难度较大，我把握不

了， 而高抛低吸恐怕只是理论上的

空谈。 做成长股要忍住市场波动产

生的阵痛， 任何投资者都希望在成

长股涨得很高时抛出， 回调后再买

回来， 但是谁知道股票涨到什么位

置才是顶呢？所以，长期持有成长股

来战胜市场的波动， 这样才寻找到

长期的复利。

财苑网友： 选择成长股有什么

样的秘籍？

彭树祥： 我选股有以下十个要

求：一、必须是新股和次新股；二、必

须是国家七大战略新兴产业或朝阳

产业，并且是行业龙头；三、必须有

高成长性， 前三年和未来几年复合

增长率

50%

以上；四、董事长成功欲

强烈， 有气势并且须是公司创业核

心技术人员； 五、 各项财务指标要

优；六、行业要独特，主营业务竞争

的公司少， 最好是两市中的唯一；

七、“双率”（市盈率、市净率）要低，

价格要被市场低估；八、主营业务目

前以国内为主， 但有极大可能走向

世界；九、股本要小且股本结构要合

理，总股本一个亿以下；十、公司所

在地域要优， 原则上只选地处中心

城市的公司。

财苑网友： 上半年主要布局哪

些类股票？

彭树祥：我重点关注两个方向：

第一个是移动互联网板块的相关个

股。 移动互联网颠覆了很多传统行

业，改变了我们的生活方式。近年来

移动互联网迅速发展， 但从总量来

看， 未来移动互联网仍有很大的提

升空间。 虽然这些个股之前已经出

现了较大的涨幅， 但是该板块中很

多优质标的是细分行业的龙头公

司，没有可比性，这些公司很有可能

成为中国甚至世界互联网的黑马。

此外， 投资者还可关注证券行业的

龙头股。

（吴晓辉 整理）

（更多内容请访问 http://cy.

stcn.com）

2月以来近半两融标的出现降杠杆

证券时报记者 谭恕

近期， 两融余额稳稳地运行在

11000

亿元上方， 但因事件因素主导的

股指调整，也在主导两融资金的流向和

结构性变化。

两融余额自

1

月

21

日突破

11000

亿元之后， 每天保持平均

50

亿元的增

长速度。 截至

2

月

10

日，两融余额已经

达到

11526.68

亿元新高， 值得注意的

是，融资净买入额在经历调整期的震荡

后，本周一快速回升，单日融资净买入

额达到

96.51

亿元。

从行业结构看，采矿业看多增加，建

筑电力业遭遇看空。 最近一周融资净买入

额最多的行业为制造、 金融和采矿业，分

别为

620

亿元、

300

亿元和

220

亿元。 与

此同时， 行业融券净卖出量最多的行业

为制造、 建筑和电力业， 融券净卖出量

1700

万股、

1000

万股和

400

万股。

2

月

2

日至今的个券数据显示，

382

只个券期间融资净买入呈现负值，占

898

只总标的的

42.53%

。 受事件因素影

响的个券， 融资买入资金流出量位居前

列，且带动更多个券出现流出。受两融核

查和民生银行行长毛晓峰被纪检部门带

走双重事件影响， 民生银行期间累计融

资净买入

-6.91

亿元， 位列流出量第一。

此外， 受两融核查事件影响的中信证券

期间融资净买入

-3.41

亿元，位列流出量

第三。 此外，因公告

2014

年度经营业绩

净亏损

163

亿元， 中国铝业期间融资买

入为

-0.80

亿元，流出亦非常明显。

今年

1

月份是中国证券市场事件

频发期。 证监会通报两融现场检查，包

括中信证券、 海通证券在内的

12

家券

商两融业务违规被罚，券商陆续提高两

融门槛，导致券商股进入调整。 而银行

伞型基金调整杠杆比例， 均给银行、券

商股带来压力。此后的业绩预告尤其是

中国铝业的巨额亏损，给整个国企改革

板块带来重压。 调整的压力重重加码，

上证指数从

1

月末上摸

3400

点整数关

口后进入第二波下跌，最低调整至

3049

点，调整的幅度超过

10%

。 当前，股指就

运行在

60

日均线上方，而

5

日、

10

日均

线形成的短线向下通道对本周一开始

反弹的股指形成的压力位很明显。

从监管角度而言，上述情况并非两

融风险的首次预演，此前昌九生化与成

飞集成均出现因重组失败股价暴跌导

致融资盘爆仓的案例。 从事件角度分

析，在监管事件中，民生银行单日融资

买入

/

融资偿还的比值最低的是

1

月

20

日，当日买入数量还不足偿还数量的一

半；而融资买入绝对值最低的是

1

月

28

日，其当日融资买入额不足

4

亿元，

1

月

19

日则为

10.29

亿元。

2

月份民生银行

行长被带走事件加剧了资金对该股的

看空，民生银行单日融资净买入开始转

向负值并持续增加，截至

2

月

10

日，该

股期间累计融资净买入为

-6.91

亿元，

位列个股资金流出量第一。 同期，民生

银行的融券净卖出量也位列两市第一，

达到

334.36

万股。

记者注意到，在

382

只融资净买入

为负值的个券中，

90

只为中小板和创业

板个股，其他绝大部分来自大盘蓝筹阵

营。从其调整期整体跌幅来看，

70%

的个

股调整幅度超过上证指数。

财苑社区

MicroBlog

把握制度创新和技术创新

两条选股主线

陈操

昨日两市持续震荡上行， 四大

指数均光头光脚阳线报收，唯一不足

的是量能的持续萎缩难以让市场谨

慎情绪释怀，但在新股抽资施压及 1

月份 CPI 创 5 年新低的背景下，如

此运行态势体现出多空双方对于当

前的反弹基本没有分歧。 随着新股

申购洪峰过去， 以及 1 月份悲观数

据落地，市场节前已无利空，相反却

有新股申购资金解冻回流和宽松政

策的预期， 我们认为接下来的节前

行情波动不会太大， 建议投资者积

极把握抽资压力释放后市场形成的

短线买点， 至于该选择什么样的个

股，每个投资者都会有自己的判断。

但在我看来， 制度创新和技术创新

依然是当前选股的主要线索。

从去年底开始， 我提出了制度

创新、技术创新这两个选股线索，制

度创新由于其特殊的政策红利性，

所覆盖的大多是一些大型国有企

业， 而技术创新则涵盖的是创新型

中小企业， 这两者之间不仅不会冲

突，而且还会相互渗透。举个近期的

市场例子， 这一段时间计算机及软

件个股走势非常强， 很重要的原因

就是来自于国家安全战略的调整，

信息安全将成为国家安全的重要组

成部分，可以预计未来不仅硬、软件

设备将逐步国产化， 而且得益于政

府采购到企业采购， 尤其是金融企

业采购，这个进程将会明显提速，国

内众多 IT 厂商特别是已经具备核

心竞争力的基础软、 硬件厂商将分

享由此战略调整而带来的制度红

利。对于计算机及软件板块来说，制

度创新是板块机会挖掘的导火索，

技术创新则是板块机会挖掘的核心

动力。值得一提的是，相比于这个板

块的战略地位， 目前计算机及软件

板块个股普遍市值不大， 超 200 亿

市值的个股也仅有 9 家， 投资者可

对该板块保持关注。

就市场运行格局来看， 细心的

投资者应该注意到昨天在权重股大

面积走强的同时， 大部分中小盘股

亦同步反弹上行， 两市个股 8 成以

上出现上涨， 这表明当前市场资金

并没有出现前期一边倒的格局，从

侧面印证了“期权时代的到来不会

削弱中小市值品种的投资机会” 的

观点。需要格外强调的是，伴随着中

国经济进入新的增长周期， 决定股

价的因素将重新回归到企业未来的

成长性上。 投资者无法改变市场风

格的短期波动， 当然就更需要扎扎

实实地做好自己所认知领域里的功

课，相信坚持就一定会有收获。

（唐立 整理）

（更多内容请访问 http://cy.

stcn.com）

莫以大小论英雄 节前预演三“羊” 开泰

证券时报记者 汤亚平

经过前两周的深度调整之后，本

周

A

股行情明显转暖。 周一，在权重

蓝筹股券商、保险、银行等金融股集体

上涨的助推下，沪深两市大盘以红盘

报收；周二，沪深两市无惧新股集中发

行和

CPI

增速破“

1

”的压力，形成主板

与中小板、创业板普涨的格局。 截至

昨日收盘，上证指数涨

1.5%

，深证成

指涨

2.47%

，中小板涨

2.45%

，创业板

涨

2.27%

。

市场一再告诉我们，炒股不是赌

大小那么简单，股市不以大小盘论英

雄。 从板块看，周二金融板块承接周

一行情而继续活跃，券商、银行领涨大

盘，同时来自互联网、软件、医疗等板

块的成长股涨幅居前，体现了中小市

值股弹性好、企稳回升快的特点。 此

外，与两会改革主题相关的品种有提

前发酵的迹象，预计这三大类品种将

预演来年三“羊”开泰格局。

金融股是牛市领头羊。 外资持续

看好金融股， 自

1

月

19

日沪指大跌

7.7%

以来，外资对金融蓝筹采取越跌

越买策略，券商、银行、保险等金融“三

剑客” 一直位列沪股通十大活跃股。

券商股迎来历史上最好的发展机遇

期，多数内资机构战略性看好券商股，

业界预计券商

2015

年行业盈利

50%

。 在市场空间打开、 业务模式创

新和加杠杆周期下，证券行业进入高

成长阶段，是市场的高弹性品种。 值

得提及的是，产业资本大举进军金融

证券领域，细看已发布招股书的东兴

证券股东名单就会发现，房企泰禾集

团持有东兴证券

7000

万股， 为第三

大股东，同时泰禾集团还是福建海峡

银行的第二大股东；另一企业绿地集

团持有刚刚过会的东方证券

2.46%

股

份。 据统计，去年

11

月以来的短短

3

个月时间，已有近百家上市公司以各

种方式涉足金融， 累计涉及资金超过

1000

亿元。

成长“羊” 获得保险基金青睐。 在

已披露

2014

年年报的

58

家上市公司

中，素有“国家队”之称的社保基金出现

在

12

家公司的前十大流通股股东名单

中。 从数据透露出来的信息看，社保基

金偏爱中小盘成长股与大消费类。 这

12

家公司中，两市主板有

4

家，中小板和创

业板合计

8

家，社保基金偏爱高弹性中

小盘成长股显而易见。 但投资者必须明

白，中小板和创业板股票达

1148

只，社

保基金重仓的只是其中的零头———高成

长“羊”，而且从社保基金重仓持有的

8

只中小盘个股的业绩来看，不少个股业

绩都表现突出。 如社保基金在去年四季

度新进的

3

只中小盘个股中，恒顺电气

2014

年实现营业收入和净利润分别同

比增长

296.56%

、

219.08%

； 三维丝营业

收入和净利润增幅也分别有

4.74%

、

23.38%

。 这种持仓逻辑与大多数投资者

炒作小市值股票完全不一样。

改革“肥羊” 受到游资、私募垂青。

即将进入两会政策密集期， 主题投资方

面可关注设备走出去、长江经济带等，大

主题方面可关注国企改革、 一带一路战

略等。从过往经验看，两会政策预期有深

厚的群众基础，这是游资、私募看好的主

因。 从地方两会关注焦点看， 迄今已有

28

个省份拟在今年政府工作报告中亮

出

2015

年改革清单，国企改革、财税金

融改革、农村改革、价格改革等等。 在任

何持续性的牛市中， 都必须有足够的板

块参与进来， 形成有效轮动才能保持整

体的上升趋势。

诚如巴菲特忠告中国投资者所言：

“不必对某一类股票抱有成见。 ”巴菲特

认为，投资者买股票就是要投资该公司，

所以既不要过于迷信某一类或某家上市

公司， 也不要对某一类或某只股票有偏

见。只要符合自己投资理念的股票，并且

价格又合适，就可以大胆介入。

谭恕/制表 吴比较/制图

围绕业绩布局年报行情

宋亦威

1

月经济数据进一步回落， 制造业

景气度已跌至荣枯线之下，企业补库存

意愿较为低迷。而贸易数据则出现衰退

式顺差， 进出口数据出现同环比的大幅

回落。 外需受日欧央行量宽影响，出现

萎缩；而内需方面，在大宗产品价格回落

的同时，需求却并未出现好转，进口量

的萎缩显示内需继续低迷。 在此背景

下，政府加速改革步伐，刺激经济增长

的紧迫性正在进一步增强。

流动性来看， 央行在

1

月之后加

量续作

MLF

，重启逆回购，并最终以全

面降准积极释放流动性。 但我们认为

货币政策的宽松行为并不必然导致货

币环境的宽松， 此次宽松行为更多目

的在于弥补外汇占款不足而带来的被

动供给减少。 而对于

A

股市场的流动

性环境而言， 目前交易所利率维持相

对平稳， 而

1

月份新增股票开户与基

金开户数也在中高位水平维持相对平

稳，股市的资金环境未见明显紧张。 但

股票供给层面，则压力较大，产业资本

继续高位减持， 新股的供给也呈现逐

步加量之势， 市场的承接能力正不断

受到挑战。

策略方面， 我们重申改革推进下

A

股的中长期投资机会。 短期来看，新

股申购压力将在

12

日后全部释放，而

源自节前的持币需求增长，也将在节后

得到有效缓解，考虑到月初指数的回落

程度，

A

股市场有望在

2

月后程走出反

弹，并全月最终以震荡格局收尾。 建议

投资者继续关注上市公司年报业绩，从

年报预告披露比例高和盈利增速大于

三季度增速这两方面因素出发，关注电

气设备、通讯、轻工制造、农林牧渔、家

用电器、计算机和传媒行业，从题材的

角度继续布局国企改革和稳增长所受

益的核电板块。

（作者单位：渤海证券）

创业板指数60分钟K线走势图

上证指数60分钟K线走势图


