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本基金投资于非创业型股票的比例不高于股票资产的

２０％

。对于这类股票的投资，将在已有的东吴双动力基金股票池的

基础上，剔除属于“创业型股票池”的股票以及禁入股票，由此构建“非创业型股票池”。

３．

债券投资策略

本基金将根据利率变化的大周期、市场运行的小周期和中国债券市场的扩张特征，制定相应的债券投资策略，以获取利

息收益为主、资本利得为辅。

（

１

）积极的流动性管理。本基金会紧密关注央行对于流动性的调节以及市场的资金松紧，本基金的申购

／

赎回现金流情况、

季节性资金流动、日历效应等，建立组合流动性管理框架，实现对基金资产的结构化管理，以确保基金资产的整体变现能力。

（

２

）基于收益率预期的期限配置和类别配置。在预期基准利率下降时，适当增加组合久期，以较多地获得债券价格上升带

来的收益，同时获得比较高的利息收入；在预期基准利率上升时，缩短组合久期，以规避债券价格下降的风险。

（

３

）基于收益率曲线变形的调整策略。在确定组合久期的情况下，预期收益曲线的变形调整债券组合的基本配置。当我们

预期收益率曲线变陡时，我们将可能采用子弹策略；而当预期收益率曲线变平时，我们将可能采用杠铃策略，总体而言，就是

在仔细评估收益曲线变形情况下，分别在子弹组合、梯式组合和杠铃组合中弹性选择。

（

４

）基于相对利差分析调整信用产品配置。 观察金融债

／

国债，短期融资券

／

央票的相对利差调整组合的信用产品，在稳定

的信用产品风险情况下，可在利差扩大时，适当增加信用产品比重；在利差缩小时，适当减持信用产品。

４．

权证投资策略

本基金权证投资将以价值分析为基础，在采用数量化模型分析其合理定价的基础上，把握市场的短期波动，进行积极操

作，追求在风险可控的前提下实现稳健的超额收益。 具体投资方法如下：

（

１

）考量标的股票合理价值、标的股票价格、行权价格、行权时间、行权方式、股价历史与预期波动率和无风险收益率等要

素，估计权证合理价值。

（

２

）根据权证合理价值与其市场价格间的差幅以及权证合理价值对定价参数的敏感性，结合标的股票合理价值考量，决

策买入、持有或沽出权证。

九、业绩比较基准

基金业绩比较基准

＝

（中信标普

２００

指数

×５０％＋

中信标普小盘指数

×５０％

）

×７５％＋

中信标普全债指数

×２５％

十、风险收益特征

本基金是一只进行主动投资的股票型基金，其预期风险和预期收益均高于货币市场基金、债券型基金和混合型基金，在

证券投资基金中属于预期风险较高、预期收益较高的基金产品。 本基金力争通过资产配置、精选个股等投资策略的实施和积

极的风险管理而追求较高收益。

十一、基金投资组合报告

东吴新创业股票型证券投资基金（以下简称“本基金”）基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本基金的托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１４

年

１０

月

２２

日复核了本报告中的财务指标、

净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截至

２０１４

年

９

月

３０

日（未经审计）。

１

、报告期末基金资产组合情况：

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４３

，

１０２

，

３１２．３１ ７８．４４

其中：股票

４３

，

１０２

，

３１２．３１ ７８．４４

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１１

，

７３４

，

５４１．７３ ２１．３５

７

其他资产

１１４

，

６４１．６１ ０．２１

８

合计

５４

，

９５１

，

４９５．６５ １００．００

２

、报告期末按行业分类的股票投资组合：

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１

，

２４５

，

０００．００ ２．３０

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

３４

，

８３７

，

６１２．３１ ６４．４７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

２

，

７６３

，

５００．００ ５．１１

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

４

，

２５６

，

２００．００ ７．８８

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

４３

，

１０２

，

３１２．３１ ７９．７７

３

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细：

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ３００３０３

聚飞光电

１６９

，

００７ ３

，

４３５

，

９１２．３１ ６．３６

２ ００２１８５

华天科技

１８０

，

０００ ２

，

３６８

，

８００．００ ４．３８

３ ６００２６１

阳光照明

２２０

，

０００ ２

，

３５１

，

８００．００ ４．３５

４ ６００７０３

三安光电

１５０

，

０００ ２

，

３１６

，

０００．００ ４．２９

５ ３００１８３

东软载波

４０

，

０００ ２

，

１６５

，

２００．００ ４．０１

６ ００２０６３

远光软件

１００

，

０００ ２

，

０９１

，

０００．００ ３．８７

７ ６０１９６５

中国汽研

１５０

，

０００ ２

，

０８５

，

０００．００ ３．８６

８ ００２３０９

中利科技

９０

，

０００ ２

，

０４２

，

１００．００ ３．７８

９ ６００１９６

复星医药

１００

，

０００ １

，

９０４

，

０００．００ ３．５２

１０ ３００３０６

远方光电

６０

，

０００ １

，

８８７

，

０００．００ ３．４９

４

、报告期末按券种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

６

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

８

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

９

、报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货。

１０

、报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货。

１１

、投资组合报告附注

（

１

）本报告期内，本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到

公开谴责、处罚的证券。

（

２

）基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

（

３

）期末其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７４

，

８７１．７４

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

２７８．４６

５

应收申购款

３７

，

４９１．４１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１１４

，

６４１．６１

（

４

）报告期末持有的处于转股期的可转换债券

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

（

５

）报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００１８３

东软载波

２

，

１６５

，

２００．００ ４．０１

重大事项停牌

（

６

）投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

十、基金的业绩

本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金

的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

（

１

）东吴新创业基金历史时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较

时间

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

２０１０．０６．２９－２０１０．１２．３１ １４．０３％ １．２３％ １７．３１％ １．３１％ －３．２８％ －０．０８％

２０１１．０１．０１－２０１１．１２．３１ －２２．８７％ １．０９％ －２４．３９％ １．１０％ １．５１％ －０．０１％

２０１２．０１．０１－２０１２．１２．３１ ３．２４％ １．１８％ ２．４０％ １．１１％ ０．８４％ ０．０７％

２０１３．０１．０１－２０１３．１２．３１ １４．５３％ １．４８％ ５．６６％ １．０４％ ８．８７％ ０．４４％

２０１４．０１．０１－２０１４．０９．３０ ８．９３％ １．１９％ １６．７４％ ０．８４％ －７．８１％ ０．３５％

２０１０．０６．２９－２０１４．０９．３０ １３．２９％ １．２４％ ９．３５％ １．０８％ ３．９４％ ０．１６％

注：比较基准

＝

（中信标普

２００

指数

×５０％＋

中信标普小盘指数

×５０％

）

×７５％＋

中信标普全债指数

×２５％

，数据截止到报告期末

（

２

）自基金合同生效以来基金累计净值增长率及其与同期业绩基准收益率的比较图

（

２０１０

年

０６

月

２９

日至

２０１４

年

９

月

３０

日）

注：东吴新创业基金于

２０１０

年

６

月

２９

日成立。

十三、基金转换

基金管理人可以根据相关法律法规以及本基金合同的规定决定开办本基金与基金管理人管理的、 且由同一注册登记机

构办理注册登记的其他基金之间的转换业务，基金转换可以收取一定的转换费，相关规则由基金管理人届时根据相关法律法

规及本基金合同的规定制定并公告，并提前告知基金托管人与相关机构。

１．

基金转换业务的适用范围

本基金已开通与本基金管理人旗下基金：东吴嘉禾优势精选混合型开放式证券投资基金（基金代码：

５８０００１

）、东吴价值

成长双动力股票型证券投资基金前端收费（基金代码：

５８０００２

）、东吴行业轮动股票型证券投资基金（基金代码：

５８０００３

）、东吴

优信稳健债券型证券投资基金

Ａ

（基金代码：

５８２００１

）、东吴优信稳健债券型证券投资基金

Ｃ

（基金代码：

５８２２０１

）、东吴进取策

略灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：

５８０００５

）、东吴新经济股票型证券投资基金（基金代码：

５８０００６

）、东吴货币市场证

券投资基金

Ａ

（基金代码：

５８３００１

）和东吴货币市场证券投资基金

Ｂ

（基金代码：

５８３１０１

）、东吴中证新兴产业指数证券投资基金

（基金代码：

５８５００１

）、东吴新产业精选股票型证券投资基金（基金代码：

５８０００８

）、东吴保本混合型证券投资基金（基金代码：

５８２００３

）、东吴增利债券型证券投资基金

Ａ

类（基金代码：

５８２００２

）、东吴增利债券型证券投资基金

Ｃ

类（基金代码：

５８２２０２

）、东

吴内需增长混合型证券投资基金（基金代码：

５８０００９

）的基金转换业务。

基金管理人今后发行的开放式基金将根据具体情况确定是否适用于基金转换业务，并将另行公告。

２．

开通转换的销售机构

投资者可通过基金管理人的直销渠道和以下代销机构办理以上基金的基金转换业务：

中国农业银行股份有限公司、中信银行股份有限公司、中国建设银行股份有限公司、交通银行股份有限公司、华夏银行股

份有限公司、招商银行股份有限公司、中国民生银行股份有限公司、宁波银行股份有限公司、中国邮政储蓄银行有限责任公

司、平安银行股份有限公司、温州银行股份有限公司、烟台银行股份有限公司、东吴证券股份有限公司、海通证券股份有限公

司、中国银河证券股份有限公司、中信建投证券股份有限公司、广发证券股份有限公司、国信证券股份有限公司、长城证券有

限责任公司、国联证券股份有限公司、国泰君安证券股份有限公司、世纪证券有限责任公司、金元证券股份有限公司、东方证

券有限责任公司、安信证券股份有限公司、中航证券有限公司、财富证券有限责任公司、中信证券（山东）有限责任公司、光大

证券股份有限公司、渤海证券股份有限公司、中银国际证券有限责任公司、招商证券股份有限公司、齐鲁证券有限公司、恒泰

证券股份有限公司、南京证券有限责任公司、东海证券有限责任公司、爱建证券有限责任公司、天相投资顾问有限公司、华宝

证券有限责任公司、平安证券有限责任公司、长江证券股份有限公司、华福证券有限责任公司、宏源证券股份有限公司、信达

证券股份有限公司、华安证券有限责任公司、上海证券有限责任公司、广州证券有限责任公司、厦门证券有限公司、中信证券

股份有限公司、天源证券经纪有限公司、财富里昂证券有限责任公司、中信证券（浙江）有限责任公司、深圳众禄基金销售有限

公司、华鑫证券有限责任公司、国海证券股份有限公司、浙江同花顺基金销售有限公司、诺亚正行（上海）基金销售投资顾问有

限公司、上海天天基金销售有限公司、杭州数米基金销售有限公司、和讯信息科技有限公司、万联证券有限责任公司、上海长

量基金销售投资顾问有限公司。

根据业务需要，本基金管理人还将会选择其他销售机构开办此业务并将按有关规定予以公告。

十四、费用概览

（一）基金运作相关费用

１

、管理费；

基金管理费以基金资产净值的

１．５％

年费率计提。

在通常情况下，基金管理费按前一日的基金资产净值的

１．５％

年费率计提。

计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年管理费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，经基金托管人复核后于次月首

日起

２

个工作日内从基金财产中一次性支付给本基金管理人。

若遇法定节假日、休息日或不可抗力致使无法按时支付的，顺延至最近可支付日支付。

２

、托管费；

基金托管费按基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。

在通常情况下，基金托管费按前一日的基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。

计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年托管费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，经基金托管人复核后于次月首

日起

２

个工作日内从基金资产中一次性支付给本基金托管人。

若遇法定节假日、休息日或不可抗力致使无法按时支付的，顺延至最近可支付日支付。

３

、基金合同生效后的信息披露费用；

４

、基金合同生效后的会计师费和律师费；

５

、基金份额持有人大会费用。

６

、基金的证券交易费用；

７

、银行手续费、服务费；

８

、基金分红手续费。

９

、按照国家有关规定和基金合同约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

上述第

３

项至第

９

项费用由本基金管理人向基金托管人发出划款指令后，基金托管人按费用实际支出金额从基金财产

中支付，列入当期基金费用。

（二）基金销售相关费用

１

、本基金的申购费用由基金申购人承担，不列入基金财产，主要用于本基金的市场推广、销售、注册登记等各项费用。 赎

回费用由基金赎回人承担。

２

、申购费率按申购金额递减。 投资者在一天之内如果有多笔申购，适用费率按单笔分别计算。 具体费率如下：

申购金额（含申购费） 申购费率

１００

万元以下

１．５％

１００

万元以上（含）

－２００

万元以下

１．２％

２００

万元以上（含）

－５００

万元以下

０．８％

５００

万元以上（含）

１０００

元

／

笔

３

、赎回费随基金持有时间的增加而递减，费率如下：

持有时间 赎回费率

１

年以内（含

１

年）

０．５％

１

年

－２

年（含

２

年）

０．２５％

２

年以上

０

赎回费用由赎回基金份额的基金份额持有人承担，在基金份额持有人赎回基金份额时收取。 其中，须依法扣除所收取赎

回费总额的

２５％

归入基金资产，其余用于支付注册登记费和其他必要的手续费。

４．

基金管理人可以根据《基金合同》的相关约定调整费率或收费方式，基金管理人最迟应于新的费率或收费方式实施日前

２

个工作日在至少一家指定媒体及基金管理人网站公告。

（三）基金税收

１

、本基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

２

、根据财政部、国家税务总局的财税字［

１９９８

］

５５

号文、财税字 ［

２００１

］

６１

号文《关于证券投资基金税收问题的通知》及财

税字［

２００４

］

７８

号文《关于证券投资基金税收政策的通知》及其他相关税务法规，对基金主要税项规定如下：

１

）以发行基金方式募集资金，不属于营业税征收范围，不征收营业税。

２

）基金买卖股票、债券的差价收入，暂免征收营业税。

３

）基金从证券市场中取得的收入包括买卖股票、债券的差价收入，股票的股息、红利收入，债券的利息收入及其他收入，

暂不征收企业所得税。

４

） 基金买卖股票按卖出金额的

０．１％

缴纳证券交易（股票）印花税。

３

、国家法律、法规有新规定的，从其规定。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管

理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，本基金管理人对本基金原招募说明书进行了更新，

并根据本基金管理人在本基金合同生效后对本基金实施的投资经营活动进行了内容补充和更新，主要更新的内容如下：

１

、在“重要提示”中，更新了相关内容。

２

、在“三、基金管理人”中，更新了相关内容。

３

、在“四、基金托管人”中，更新了相关内容。

４

、在“五、相关服务机构”中，增加了部分代销机构，更新了相关内容。

５

、在“九、基金的投资”中，更新了基金投资组合报告的内容。 更新了相关内容。

６

、在“十、基金的业绩”中，更新了相关内容。

７

、在“二十二、其他应披露事项”中，增加了其他披露事项：

（

１

）

２０１４

年

０７

月

０１

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗

下基金在交通银行股份有限公司网上银行、手机银行延长基金申购费率优惠的公告》；

（

２

）

２０１４

年

０７

月

０１

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗

下证券投资基金估值方法变更的公告》；

（

３

）

２０１４

年

０７

月

１８

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新创业股票型证券投资基

金

２０１４

年第

２

季度报告》；

（

４

）

２０１４

年

０８

月

１２

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新创业股票型证券投资基

金招募说明书更新及摘要》；

（

５

）

２０１４

年

０８

月

２８

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新创业股票型证券投资基

金

２０１４

年半年度报告及摘要》；

（

６

）

２０１４

年

０９

月

１７

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于股

权变更的公告》：

（

７

）

２０１４

年

１０

月

２７

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新创业股票型证券投资基

金

２０１４

年第

３

季度报告》；

（

８

）

２０１４

年

１１

月

１２

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗

下基金新增苏州银行股份有限公司为代销机构并推出定期定额业务及转换业务的公告》；

（

９

）

２０１４

年

１１

月

１２

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗

下基金参加苏州银行股份有限公司网上交易申购费率及定投申购费率优惠的公告》；

（

１０

）

２０１４

年

１１

月

１９

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于参

加数米基金网费率优惠活动的公告》；

（

１１

）

２０１４

年

１１

月

２４

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新创业股票型证券投资基

金基金经理变更公告》；

（

１２

）

２０１４

年

１２

月

１５

日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗

下证券投资基金估值方法变更的公告》；

十五、签署日期

本基金更新招募说明书于

２０１５

年

２

月

１１

日签署。

东吴基金管理有限公司

二零一五年二月十一日

(上接B47版)

七、基金的投资方向

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行交易的债券、股票（包括中小板、创业板及其他经中

国证监会核准上市的股票）、权证、货币市场工具以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具，但需符合中国证

监会的相关规定。

本基金将按照恒定比例组合保险机制将资产配置于保本资产与收益资产。 本基金投资的保本资产为国内依法发行交易

的债券（包括国债、金融债、地方政府债券、企业债券、公司债券、短期融资券、可转换公司债券（含分离交易的可转换公司债

券）、资产支持证券、债券回购等）、货币市场工具。本基金投资的收益资产为股票（包括中小板、创业板及其他经中国证监会

核准上市的股票）、权证。

本基金在保本期内投资保本资产占基金资产的比例不低于60%，其中,持有现金或者到期日在一年以内的政府债券占基

金资产净值的比例不少于5%；投资收益资产占基金资产的比例不高于40%，其中，基金持有全部权证的市值不高于基金资产

净值的3%。

如法律法规或监管机构以后允许基金投资其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。

八、基金的投资策略

本基金采用恒定比例组合保险策略（CPPI，Constant� Proportion� Portfolio� Insurance）和基于期权的组合保险策略（OBPI，

Option-Based� Portfolio� Insurance）。其中主要通过CPPI策略动态调整保本资产与收益资产的投资比例，以确保在保本期到期

时本基金价值不低于事先设定的某一目标价值，从而实现基金资产在保本基础上的增值目的。

1.CPPI投资策略与资产配置

根据恒定比例组合保险原理，本基金将根据市场的波动、组合安全垫（即基金净资产超过基金价值底线的数额）的大小

动态调整保本资产与收益资产投资的比例，通过对保本资产的投资实现保本期到期时保本金额的安全，通过对收益资产的投

资寻求保本期间资产的稳定增值。本基金对保本资产和收益资产的资产配置具体可分为以下四步：

第一步：确定保本资产的最低配置比例。

根据保本期末投资组合最低目标价值（本基金的最低保本值为保本金额的100%）和合理的贴现率，设定当期应持有的保

本资产的最低配置数量和比例，即投资组合的安全底线。

P

t

=PV(P

T

)=P

T

e

-r(T-t)

其中：P

t

为当期保本资产现值，P

T

为保本期末投资组合最低目标价值，r为贴现率，T为到期时间，t为当前时间。

第二步：计算投资组合的安全垫（Cushion），即投资组合净值超过安全底线的数额。

C

t

=V

t

-P

t

其中：C

t

为组合安全垫，V

t

为当期投资组合净值。

第三步：确定收益资产的最高配置比例。

根据组合安全垫和收益资产风险特性，决定安全垫的放大倍数———风险乘数，然后根据安全垫和风险乘数计算当期可持

有的收益资产的最高配置比例，其余资产投资于保本资产。

E

t

=nC

t

=n(V

t

-P

t

)

其中：E

t

为当期持有的收益资产上限，n为放大倍数。

其中放大倍数主要根据当期权益类市场的估值情况、宏观经济运行情况、债券市场收益率水平、基金资产的风险承受能

力等因素进行动态调整。

第四步：动态调整保本资产和收益资产的配置比例。

根据安全垫水平、市场估值情况，并结合市场实际运行态势制定收益资产投资策略，进行投资组合管理，实现基金资产在

保本基础上的增值。

2.OBPI投资策略与资产配置

OBPI策略主要根据期权的收益特性进行构建，其主要投资思路为在投资期初同时购买风险资产(如：股票)和相应的看跌

期权，当股票价格下跌时，可执行看跌期权，以规避股票价格的下跌，当股票价格上涨时，则放弃使用看跌期权，以享受正股价

格上行的收益。从投资效果分析，OBPI的投资目标为一方面可以享受市场上涨时的收益，另一方面又可以锁定市场下跌时的

损失。从这个角度出发，OBPI策略的核心思想为构建一个投资组合，使其下行风险可控，上行可享受投资收益。

而根据期权平价公式，OBPI策略可由股票和看跌期权的投资组合衍生出另一种投资策略， 即通过买入无风险资产和看

涨期权以锁定下行风险，具体的决策过程可以通过以下公式推演得到：

Call+Xe

-rt

=Put+S

其中：Call为看涨期权，Xe

-rt

为无风险资产，X为期权的执行价格，S为股票，Put为看跌期权。

从上式看出，本基金可以通过不同类型的组合配置实现两类OBPI投资策略，一是构建债券组合和看涨期权的组合，即可

转换公司债券投资；二是在投资看跌权证时，可在买入该权证的同时，买入权证对应的股票类资产。通过以上两种不同的资产

组合来实现下行风险可控，上行可享受投资收益的投资目标。

3.保本资产投资策略

本基金将采用宏观环境分析和微观市场定价分析两个方面进行保本资产的投资， 主要投资策略包括债券投资组合策略

和个券选择策略。

（1）债券投资组合策略

①组合久期配置策略

基于保本基金的特点，本基金构建组合久期与基金保本期相匹配的债券组合，以保证组合收益的稳定性，有效控制债券

利率风险，保证本基金的保本资产组合收益的稳定性。在确定组合久期的基础上，本基金投资将根据不同期限的市场收益率

变动情况,在长期、中期和短期债券间进行配置，适时采用子弹型、哑铃型或梯型策略构建投资组合，以期在收益率曲线调整的

过程中获得较好收益。

②类属资产配置策略

根据不同债券资产类品种收益与风险的估计和判断，通过分析各类属资产的相对收益和风险因素，确定不同债券种类的

配置比例。主要决策依据包括未来的宏观经济和利率环境研究和预测，利差变动情况、市场容量、信用等级情况和流动性情况

等。通过情景分析的方法，判断各个债券类属的预期持有期回报，在不同债券品种之间进行配置。

（2）个券选择策略

在个券选择过程中，本基金将根据市场收益率曲线的定位情况和个券的市场收益率情况，综合判断个券的投资价值，选

择风险收益特征最匹配的品种，构建具体的个券组合。

①信用债投资策略

在信用债的选择方面，本基金将通过对行业经济周期、发行主体内外部评级和市场利差分析等判断，并结合税收差异和

信用风险溢价综合判断个券的投资价值，加强对企业债、公司债等品种的投资，通过对信用利差的分析和管理，获取超额收

益。

本基金还将利用目前的交易所和银行间两个投资市场的利差不同，密切关注两市场之间的利差波动情况，积极寻找跨市

场中现券和回购操作的套利机会。

②可转换公司债券投资策略

可转换公司债券的资产特性即包含一个看涨期权和无风险债券资产，即OBPI策略公式中的Call+Xe

-rt

。在本基金购入可

转换债券后，在分析的过程中可将其拆分成债券和与其相对应的看涨期权所构建的投资组合，以控制资产组合下行风险。当

基础股票价格远低于转股价时，本基金可选择将可转换公司债券持有到期，享受债券本息收益；当基础股票价格远高于转股

价时，本基金可选择将可转换公司债券转换为股票，然后卖出股票，享受股票差价收益。因此，在此策略下，投资可转换公司债

券下行风险可控，上行可享受投资收益。

基于以上的理论基础，本基金在具体的投资过程中，将综合分析可转换公司债券的股性特征、债性特征、流动性、摊薄率

等因素的基础上，采用Black-Scholes期权定价模型和二叉树期权定价模型等数量化估值工具评定其投资价值，选择其中安全

边际较高、发行条款相对优惠、流动性良好，并且其基础股票的基本面优良、具有较好盈利能力或成长前景、股性活跃并具有

较高上涨潜力的品种，以合理价格买入并持有，根据内含收益率、折溢价比率、久期、凸性等因素构建可转换公司债券投资组

合，获取稳健的投资回报。

此外，本基金将通过分析不同市场环境下可转换公司债券股性和债性的相对价值，通过对标的转债股性与债性的合理定

价，力求选择被市场低估的品种，来构建本基金可转换公司债券的投资组合。

③资产支持证券投资策略

本基金将深入分析资产支持证券的市场利率、发行条款、支持资产的构成及质量、提前偿还率、风险补偿收益和市场流动

性等基本面因素，估计资产违约风险和提前偿付风险，并根据资产证券化的收益结构安排，模拟资产支持证券的本金偿还和

利息收益的现金流过程，辅助采用蒙特卡洛方法等数量化定价模型，评估其内在价值，并结合资产支持证券类资产的市场特

点，进行此类品种的投资。

4.收益资产投资策略

（1）股票投资策略

在股票的选择上，本基金将运用定量与定性的指标相结合的方法，采取“自下而上” 的选股策略，以价值选股、组合投资

为原则，选择具备估值吸引力、增长潜力显著的公司股票。

通过选择高流动性股票，保证组合的高流动性；通过选择具有上涨或分红潜力的股票，保证组合的收益性；通过分散投

资、组合投资，降低个股风险与集中度风险。通过“自下而上”精选个股，强调动态择时选股的主动管理策略，关注具有高成长

性和估值优势的个股，并在此基础上运用动态调整的资产配置技术及相应的数量化方法进行组合管理，提高投资组合绩效。

除此以外，本基金还将在精选个股的基础上，积极参与新股申购和配售，以获得稳定的股票一级市场投资回报。具体标的

选择方面，本基金主要从公司基本面、估值水平和市场环境等方面进行选择，并考虑二级市场合理估值和定价，在有效识别和

防范风险的前提下，获取超额收益。

（2）权证投资策略

通过分析看跌权证的特性和OBPI策略，本基金在进行看跌权证资产投资过程中，也可采用OBPI的投资策略。即在投资看

跌权证时，同时买入其对应的股票资产（为前述公式中的S+Put），从而达到保本增值的目的。在股票价格上涨的过程中，本基

金选择放弃执行看跌权证，从而获取股价上涨带来的价差收益，而在股价下跌的过程中，本基金选择执行权证，则可规避股价

下跌风险。

本基金将在以上理论框架的基础上，遵循法律法规的相关规定，运用期权估值模型，根据隐含波动率、剩余期限、正股价

格走势，并结合本基金的资产组合状况进行看跌权证投资。

对于法律法规或者监管部门允许投资的其他品种，本基金按照有关规定进行投资。

九、基金的业绩比较标准

本基金业绩比较基准为每个保本期起始日的3年期银行定期存款税后收益率。

本基金为保本混合型基金，保本期为三年，保本但不保证收益。在目前国内金融市场环境下，银行定期存款类似于保本定

息产品，因此，本基金以3年期银行定期存款税后收益率作为本基金的业绩比较基准，可以合理的衡量本基金保本的有效性，

能够使投资者理性判断本基金产品的风险收益特征。

如果今后法律法规发生变化，或者有更权威的、更能为市场普遍接受的业绩比较基准推出，或者是市场上出现更加适合

用于本基金业绩基准的指数时，本基金管理人可以与基金托管人协商一致，在报中国证监会备案后变更业绩比较基准并及时

公告。

十、基金的风险收益特征

本基金属于证券投资基金中的低风险品种。

十一、投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司对本招募说明书中的基金投资组合报告和基金业绩中的数据进行了复核。

本投资组合报告所载数据截至2014年12月31日（财务数据未经审计）。

1.报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

%

）

1

权益投资

37,204,089.37 12.66

其中：股票

37,204,089.37 12.66

2

固定收益投资

239,943,089.50 81.65

其中：债券

239,943,089.50 81.65

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中：买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

8,265,396.35 2.81

7

其他资产

8,439,856.54 2.87

8

合计

293,852,431.76 100.00

2.�报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例

(%)

A

农、林、牧、渔业

- -

B

采矿业

- -

C

制造业

16,732,118.37 10.61

D

电力、热力、燃气及水生产和供应业

1,541,700.00 0.98

E

建筑业

1,849,500.00 1.17

F

批发和零售业

4,701,990.00 2.98

G

交通运输、仓储和邮政业

- -

H

住宿和餐饮业

- -

I

信息传输、软件和信息技术服务业

- -

J

金融业

2,988,400.00 1.89

K

房地产业

9,390,381.00 5.95

L

租赁和商务服务业

- -

M

科学研究和技术服务业

- -

N

水利、环境和公共设施管理业

- -

O

居民服务、修理和其他服务业

- -

P

教育

- -

Q

卫生和社会工作

- -

R

文化、体育和娱乐业

- -

S

综合

- -

合计

37,204,089.37 23.59

3.�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

1 600048

保利地产

500,000 5,410,000.00 3.43

2 600729

重庆百货

125,000 3,123,750.00 1.98

3 601318

中国平安

40,000 2,988,400.00 1.89

4 600309

万华化学

130,000 2,831,400.00 1.80

5 600089

特变电工

200,000 2,476,000.00 1.57

6 002146

荣盛发展

130,300 2,067,861.00 1.31

7 000961

中南建设

135,000 1,849,500.00 1.17

8 000002

万 科

Ａ 126,200 1,754,180.00 1.11

9 002068

黑猫股份

189,947 1,654,438.37 1.05

10 600332

白云山

60,000 1,626,600.00 1.03

4.�报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

1

国家债券

1,007,000.00 0.64

2

央行票据

- -

3

金融债券

10,013,000.00 6.35

其中：政策性金融债

10,013,000.00 6.35

4

企业债券

187,759,439.50 119.05

5

企业短期融资券

- -

6

中期票据

10,103,000.00 6.41

7

可转债

31,060,650.00 19.69

8

其他

- -

9

合计

239,943,089.50 152.14

5.�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

1 122664 12

葫芦岛

180,000 19,440,000.00 12.33

2 122224 12

电气

02 186,090 18,674,131.50 11.84

3 122550 12

苏国信

180,000 17,766,000.00 11.26

4 122847 11

甬交投

157,890 15,956,363.40 10.12

5 122763 11

淮产投

150,000 15,895,500.00 10.08

6.�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7.�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

8.�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

9.�报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

注：本基金本报告期末未持有股指期货。

10.�报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

注：本基金本报告期末未持有国债期货。

11.�投资组合报告附注

11.1�本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

11.2�本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

11.3�其他资产构成

序号 名称 金额（元）

1

存出保证金

131,800.45

2

应收证券清算款

2,581,848.79

3

应收股利

-

4

应收利息

5,713,195.75

5

应收申购款

13,011.55

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

8,439,856.54

11.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例（

％

）

1 113002

工行转债

8,951,400.00 5.68

2 110023

民生转债

4,839,450.00 3.07

3 110015

石化转债

2,023,800.00 1.28

11.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例

（

%

）

流通受限情况说明

2 600332

白云山

1,626,600.00 1.03

重大事项停牌

11.6�投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收

益。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本基金份额净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表：

阶段

净值增长

率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①-③ ②-④

2011.6.28-2011.12.31 3.00% 0.13% 2.46% 0.01% 0.54% 0.12%

2012.1.1-2012.12.31 5.34% 0.22% 4.88% 0.01% 0.46% 0.21%

2013.1.1-2013.12.31 3.96% 0.18% 4.86% 0.02% -0.90% 0.16%

2014.1.1-2014.12.31 12.60% 0.34% 4.86% 0.01% 7.74% 0.33%

自基金合同生效日（

2011.6.28

）

至

2014.12.31

27.02% 0.24% 18.17% 0.01% 8.85% 0.23%

十三、基金的费用

（一）基金费用的种类

1.基金管理人的管理费；

2.基金托管人的托管费；

3.因基金的证券交易或结算而产生的费用；

4.基金合同生效以后的信息披露费用；

5.基金份额持有人大会费用；

6.基金合同生效以后的会计师费、律师费、仲裁费和诉讼费；

7.基金资产的资金汇划费用；

8.证券账户开户费用、银行账户维护费；

9.按照国家有关法律法规规定可以列入的其他费用。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1.基金管理人的管理费

基金管理人的基金管理费按基金资产净值的1.2%年费率自本基金合同生效之日起计提。在通常情况下，基金管理费按前

一日基金资产净值的1.2%年费率计提。计算方法如下：

H＝E×1.2%÷当年天数

H�为每日应计提的基金管理费

E�为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于次月首日起3个工作日内从基

金财产中一次性支付给基金管理人。

2.基金托管人的基金托管费

基金托管人的基金托管费按基金资产净值的0.2%年费率自本基金合同生效之日起计提。在通常情况下，基金托管费按前

一日基金资产净值的0.2%年费率计提。计算方法如下：

H=E×0.2%÷当年天数

H�为每日应计提的基金托管费

E�为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于次月首日起3个工作日内从基

金财产中一次性支付给基金托管人。

3.本章第（一）款第3�至第9项费用由基金管理人和基金托管人根据有关法规及相应协议的规定，列入当期基金费用。

4.若保本期到期后，本基金不符合保本基金存续条件，基金份额持有人将所持有本基金份额转为变更后的“银华永祥灵

活配置混合型证券投资基金”的基金份额，管理费按前一日基金资产净值的1.5%的年费率计提，托管费按前一日基金资产净

值的0.25%的年费率计提，计算方法同上。

5.本基金在到期期间（除保本期到期日）和过渡期内，基金管理人和基金托管人应免收基金管理费和基金托管费。

（三）不列入基金费用的项目

本章第（一）款约定以外的其他费用，以及基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金

财产的损失等不列入基金费用。处理与基金运作无关的事项发生的费用，基金合同生效前所发生的信息披露费、律师费和会

计师费以及其他费用等不列入基金费用。

（四）基金管理费和基金托管费的调整

基金管理人和基金托管人可协商酌情调低基金管理费和基金托管费，无须召开基金份额持有人大会。基金管理人按照法

律法规规定在指定媒体上刊登公告。

十四、对招募说明书更新部分的说明

银华永祥保本混合型证券投资基金招募说明书依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办

法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，对本基金原招募说明

书进行了更新，主要更新内容如下：

1、在“重要提示”部分，更新了招募说明书内容的截止日期及相关财务数据的截止日期。

2、在“三、基金管理人” 部分， 对基金管理人的概况及主要人员情况进行了更新。

3、在“四、基金托管人”部分，对基金托管人的基本情况进行了更新。

4、在“五、相关服务机构”部分，增加吉林银行股份有限公司、华西证券股份有限公司、新时代证券有限责任公司、中国国

际期货有限公司、北京创金启富投资管理有限公司、海银基金销售有限公司为代销机构，并更新了部分代销机构的资料。

5、在“十一、基金的投资”部分，更新了最近一期投资组合报告的内容。

6、在“十二、基金的业绩” 部分，说明了基金合同生效至2014年12月31日的基金投资业绩。

7、在“二十四、其他应披露事项” ，列出了自上次招募说明书更新截止日以来涉及本基金的重要公告。

8、对部分表述进行了更新。

银华基金管理有限公司

2015年2月11日

（上接B45版）

（四）按现行规定，本评估报告及其评估结论的有效使用期限为一年，从评估基准日起计算；评估目的在评估基准日后

的一年内实现时，能以评估结果作为底价或作价依据（还需结合评估基准日的期后事项进行调整），超过一年，须重新进行

评估；在评估基准日后的评估报告有效期内，若资产质量与数量发生变化时，应根据原评估方法对其进行相应调整，若资产

价格标准发生变化或对评估结论产生明显影响时，委托方应及时聘请评估机构重新评估。

十四、评估报告日

本评估报告的报告日为2015年1月30日。

开元资产评估有限公司 法定代表人（或授权代表）：

注册资产评估师： 注册资产评估师：

评 估 报 告 附 件

1. 委托方与被评估单位的营业执照（复印件）；

2. 被评估单位评估基准日审计报告及会计报表；

3. 评估对象所涉及的主要资产权属证明资料（复印件）；

4. 委托方承诺函；

5. 被评估单位承诺函；

6. 注册资产评估师承诺函；

7. 资产评估机构营业执照（复印件）；

8. 资产评估机构资格证书（复印件）；

9. 签署本评估报告的注册资产评估师的资格证书（复印件）；

10. 业务报告签发（签署）授权书。

紫东阁华天大酒店（湖南）有限公司

专项审计报告

瑞华湘专审字【2015】43010001号

紫东阁华天大酒店（湖南）有限公司：

我们接受委托，对紫东阁华天大酒店（湖南）有限公司（以下简称紫东阁华天）2014年1月1日至2015年1月28日的资产

负债表的增减变动情况进行审计。 紫东阁华天的责任是按照国家颁发的企业会计准则和公司制定的会计政策进行会计核

算，确保公司资产的安全与完整，并对为本次专项审计提供资料的真实性、完整性负责；我们的责任是对紫东阁华天2014年

1月1日至2015年1月28日资产负债表的增减变动进行审计，2014年期初数利用天健会计师事务所出具的天健湘审[2014]235

号审计报告的基础上对截止2015年1月28日的资产负债表发表专项审计意见。

我们按照中国注册会计师审计准则的规定进行了审计工作。审计工作包括抽查会计记录、核对收付款依据、函证、实地

盘点等我们认为必要的审计程序。 我们相信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表审计意见提供了基础。 现将审计

情况报告如下：

一、基本情况

紫东阁华天成立于1997年8月11日，注册（实收）资本为人民币15,000万元；住所为长沙市芙蓉区远大一路88号；法定代

表人为陈纪明；公司性质：有限责任公司；经营范围：凭本企业有效许可证从事客房、桑拿、足浴、美容美发、咖啡厅、游艺

（有效期至2016年5月21日），KTV（有效期至2016年4月30日），特大型餐馆（含食堂）（含凉菜，不含裱花蛋糕，不含生食海

产品，有效期至2017年5月19日），国家法律、法规允许的康体活动经营；洗衣服务；代售飞机票，提供物业清洗服务及附设商

场租赁（涉及前置许可的赁许可证经营）。

二、财务报表的编制基础

紫东阁华天财务报表以持续经营假设为基础，根据实际发生的交易和事项，按照财政部发布的《企业会计准则———基

本准则》（财政部令第33号发布、财政部令第76号修订）、于2006年2月15日及其后颁布和修订的41项具体会计准则、企业会

计准则应用指南、企业会计准则解释及其他相关规定（以下合称“企业会计准则” ）编制。

三、主要会计政策、会计估计

1、会计期间

会计年度从公历1月1日至12月31日止。

2、记账本位币

以人民币为记账本位币。

3、记账基础和计价原则

以权责发生制为记账基础，以实际成本为计价原则。各项财产在取得时按实际成本计量，其后如果发生减值，计提相应

的减值准备。

4、应收款项

应收款项包括应收账款、其他应收款等。

（1）坏账准备的确认标准

在资产负债表日对应收款项账面价值进行检查，对存在下列客观证据表明应收款项发生减值的，计提减值准备：①债

务人发生严重的财务困难；②债务人违反合同条款（如偿付利息或本金发生违约或逾期等）； ③债务人很可能倒闭或进行

其他财务重组； ④其他表明应收款项发生减值的客观依据。

（2）坏账准备的计提方法

应收华天酒店股份有限公司合并报表范围内公司的款项采用个别认定法计提坏账准备。

其他应收款项采用账龄组合法计提坏账准备，按以下比例计提坏账准备：

账 龄 应收账款计提比例（

%

） 其他应收款计提比例（

%

）

1

年以内（含

1

年，以下同）

6 6

1-2

年

10 10

2-3

年

20 20

3-4

年

30 30

4

年以上

100 100

（3）坏账准备的转回

如有客观证据表明该应收款项价值已恢复，且客观上与确认该损失后发生的事项有关，原确认的减值损失予以转回，

计入当期损益。 但是，该转回后的账面价值不超过假定不计提减值准备情况下该应收款项在转回日的摊余成本。

5、存货

（1）存货的分类

存货主要包括原材料、低值易耗品等。

（2）存货取得和发出的计价方法

存货在取得时按实际成本计价，发出时按先进先出法计价。

（3）存货可变现净值的确认和跌价准备的计提方法

可变现净值是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后

的金额。 在确定存货的可变现净值时，以取得的确凿证据为基础，同时考虑持有存货的目的以及资产负债表日后事项的影

响。

在资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量。当其可变现净值低于成本时，提取存货跌价准备。存货跌价准

备通常按单个存货项目的成本高于其可变现净值的差额提取。 对于数量繁多、单价较低的存货，按存货类别计提存货跌价

准备；对在同一地区生产和销售的产品系列相关、具有相同或类似最终用途或目的，且难以与其他项目分开计量的存货，合

并计提存货跌价准备。

计提存货跌价准备后，如果以前减记存货价值的影响因素已经消失，导致存货的可变现净值高于其账面价值的，在原

已计提的存货跌价准备金额内予以转回，转回的金额计入当期损益。

（4）存货的盘存制度为永续盘存制。

6、固定资产的核算方法

（1）固定资产是指为生产商品、提供劳务、出租或经营管理而持有的，使用年限超过一个会计年度的有形资产。包括房

屋建筑物、机器设备、运输工具、电子设备及其他设备等。

（2）固定资产的计价和折旧方法

固定资产以取得时的成本作为入账价值。

固定资产折旧采用年限平均法， 从其达到预定可使用状态的次月起提取折旧。 除已提足折旧仍继续使用的固定资产

外，对所有固定资产计提折旧。折旧按预计使用年限，以分类或单项折旧率按月计算，并根据用途分别计入相关资产的成本

或当期费用。已计提减值准备的固定资产以扣除已计提的固定资产减值准备累计金额后的金额作为应计折旧额。对持有待

售的固定资产，停止计提折旧并对其预计净残值进行调整。

固定资产的修理与维护支出于发生时计入当期损益。固定资产的重大改建、扩建、改良及装修等发生的后续支出，在使

该固定资产可能流入企业的经济利益超过了原先的估计时，予以资本化；重大改建、扩建及改良等发生的后续支出按直线

法在固定资产尚可使用年限期间内计提折旧；装修支出按直线法在预计受益期间内计提折旧。

紫东阁华天固定资产折旧年限根据其行业特点确定，固定资产折旧采用直线法，按分类折旧率计提，各类固定资产年

折旧率如下：

资产类别 净残值率（

%

） 使用年限（年） 年折旧率（

%

）

房屋、建筑物

5 30-35 2.71-3.17

机器设备

5 10 9.5

运输工具

5 5 19

电子设备

5 5 19

其他

5 5 19

7、无形资产

紫东阁华天的无形资产是指为生产商品、提供劳务、出租或经营管理而持有的没有实物形态的非货币性长期资产。 无

形资产按取得时的实际成本入账，按受益年限分期平均摊销，计入各摊销期损益。 具体年限如下：

项 目 摊销年限（年）

管理软件

5

土地使用权

45

期末紫东阁华天对无形资产按账面价值与可收回金额孰低计量，按单项资产预计可收回金额低于其账面价值的差额，

分项提取无形资产减值准备，并计入当期损益。

8、长期待摊费用

紫东阁华天的长期待摊费用是指已经支出、但将于正常生产经营后摊销或摊销期超过一年的各项费用，主要包括装修

费用。 长期待摊费用在各项目的预计受益期间内平均摊销，计入各摊销期的损益。

9、所得税会计处理方法

紫东阁华天将当期和以前期间应交未交的所得税确认为负债，将已支付的所得税超过应支付的部分确认为资产。

资产负债表日，紫东阁华天按照暂时性差异与适用所得税税率计算的结果，确认递延所得税负债、递延所得税资产以

及相应的递延所得税费用（或收益）。

递延所得税资产只会在未来应纳税所得有可能用作抵消有关递延所得税资产时才确认。

四、税项

主要税种 具体税率情况

营业税 按应税营业额的

5%

计缴

房产税

从价计征的，按房产原值一次减除

20%

后余值

1.2%

计缴；从租计征的，按租金收

入

12%

计缴

城市建设税 按实际缴纳的流转税的

7%

计缴

教育费附加 按实际缴纳的流转税的

5%

计缴

企业所得税 按应纳税所得额的

25%

计缴

五、审计依据

1、本次专项审计项目业务约定书；

2、《企业会计准则》等财务会计法规、制度；

3、《中国注册会计师执业准则》；

4、紫东阁华天提供的财务会计资料及其他相关资料。

六、专项审计结果

1、未审数

紫东阁华天未审的财务报表反映，截至2015年1月28日止，资产总额为328,075,882.02元、负债总额为162,970,740.60元、

所有者权益总额为165,105,141.42元。

2、审定数

经审计后，截至2015年1月28日止，紫东阁华天的资产总额为327,883,540.34元、负债总额为162,970,740.60元、所有者权

益总额为164,912,799.74元。

七、资产负债表主要项目说明

1、货币资金

截止2015年1月28日，账面余额为1,336,994.79元，无审计调整事项，审定数为1,336,994.79元。 明细如下表：

项 目 未审数 调整数 审定数 备 注

现金

42,933.30 42,933.30

银行存款

1,294,061.49 1,294,061.49

合 计

1,336,994.79 1,336,994.79

2、应收账款

截止2015年1月28日，账面余额为1,030,592.51元，坏账准备为29,271.94元，账面净额为1,001,320.57元。 补提坏账准备调

增坏账准备128,016.03元。 审计调整后账面余额为1,030,592.51元，坏账准备为157,287.97元，净额为873,304.54元。 账龄分析

如下表：

账 龄

未审数 调整数 审定数

余额 坏账准备 余额 坏账准备 余额 坏账准备

内部往来

1

年以内

(

含

1

年

) 649,706.57 29,271.94 9,710.46 649,706.57 38,982.40

1-2

年

(

含

2

年

) 285,867.84 28,586.78 285,867.84 28,586.78

2-3

年

(

含

3

年

) 6,624.14 1,324.83 6,624.14 1,324.83

3-4

年

(

含

3

年

)

4

年以上

88,393.96 88,393.96 88,393.96 88,393.96

合 计

1,030,592.51 29,271.94 128,016.03 1,030,592.51 157,287.97

3、预付账款

截止2015年1月28日，账面余额为191,101.14元，无审计调整事项，审定数为191,101.14元。 账龄分析如下表：

账 龄

未审数 调整数 审定数

余额 坏账准备 余额 坏账准备 余额 坏账准备

1

年以内

(

含

1

年

) 26,223.40 26,223.40

1-2

年

(

含

2

年

) 164,877.74 164,877.74

合 计

191,101.14 191,101.14

4、其他应收款

截止2015年1月28日，账面余额为234,722,321.33元，坏账准备为167,383.77元，账面净额为234,554,937.56元。因补提坏账

准备调减其他应收款64,325.65元。审计调整后账面余额为234,722,321.33元，坏账准备为231,709.42元，净额为234,490,611.91

元。 账龄分析如下表：

账 龄

未审数 调整数 审定数

余额 坏账准备 余额 坏账准备 余额 坏账准备

内部往来

232,295,887.59 232,295,887.59

1

年以内

(

含

1

年

) 1,464,981.64 152,884.21 -64,985.31 1,464,981.64 87,898.90

1-2

年

(

含

2

年

) 769,836.06 14,472.95 62,510.66 769,836.06 76,983.61

2-3

年

(

含

3

年

) 78,512.96 26.61 15,675.98 78,512.96 15,702.59

3-4

年

(

含

3

年

) 88,541.08 26,562.32 88,541.08 26,562.32

4

年以上

24,562.00 24,562.00 24,562.00 24,562.00

合 计

234,722,321.33 167,383.77 64,325.65 234,722,321.33 231,709.42

5、存货及存货跌价准备

截止2015年1月28日，账面余额为1,663,736.46元，无审计调整事项。 审定数为1,663,736.46元。 明细如下表：

项 目 未审数 调整数 审定数 备 注

原材料

1,652,798.70 1,652,798.70

低值易耗品

10,937.76 10,937.76

合 计

1,663,736.46 1,663,736.46

6、固定资产及累计折旧

截止2015年1月28日，账面原值230,792,969.72元，累计折旧157,600,893.94元，固定资产净额73,192,075.78元。 无审计调

整事项。审计后固定资产账面原值为230,792,969.72元，累计折旧为157,600,893.94元，固定资产净额73,192,075.78元。明细如

下：

固定资产类别

未审数 审定数

原值 折旧 净值 原值 折旧 净值

房屋、建筑物

162,144,953.36 93,194,632.21 68,950,321.15 162,144,953.36 93,194,632.21 68,950,321.15

机器设备

51,644,206.96 48,605,506.16 3,038,700.80 51,644,206.96 48,605,506.16 3,038,700.80

运输工具

2,405,433.00 2,319,284.71 86,148.29 2,405,433.00 2,319,284.71 86,148.29

电子设备

3,923,773.42 3,525,822.04 397,951.38 3,923,773.42 3,525,822.04 397,951.38

其他

10,674,602.98 9,955,648.82 718,954.16 10,674,602.98 9,955,648.82 718,954.16

合 计

230,792,969.72 157,600,893.94 73,192,075.78 230,792,969.72 157,600,893.94 73,192,075.78

说明：上述房屋建筑物已取得长房权证芙字蓉第00664434号房产证，建筑面积为45,598.00平方米。

7、无形资产

截止2015年1月28日，账面原值14,772,868.60元，累计摊销8,232,567.29元，无形资产净额6,540,301.31元。 无审计调整事

项。 审计后无形资产账面原值14,772,868.60元，累计摊销8,232,567.29元，无形资产净额6,540,301.31元。 明细如下：

无形资产名称 无形资产原值 摊销期数 未审数 调整数 审定数

土地使用权

14,772,868.60 45

年

6,540,301.31 6,540,301.31

合 计

14,772,868.60 6,540,301.31 6,540,301.31

说明：上述土地使用权已取得长国用（2007）第029218号土地使用权证，面积为1847.12平方米，终止日期为2043年7月

21日；长国用（2007）第035488号土地使用权证，面积为1029.26平方米，终止日期为2043年7月27日。

8、长期待摊费用

截止2015年1月28日，账面余额为9,480,082.69元，无审计调整事项，审定数为9,480,082.69元。

9、应付账款

截止2015年1月28日，账面余额为2,339,276.65元，无审计调整事项，审定数为2,339,276.65元。

10、预收账款

截止2015年1月28日，账面余额为2,444,420.42元，无审计调整事项，审定数为2,444,420.42元。

11、应交税费

截止2015年1月28日，账面余额为414,009.28元，无审计调整事项，审定数为414,009.28元。 明细如下：

序号 单 位 名 称 未审数 调整数 审定数 备 注

1

增值税

-0.03 -0.03

2

营业税

100,097.98 100,097.98

3

城建税

-1,599.08 -1,599.08

4

教育费附加

4,930.64 4,930.64

5

个人所得税

6,607.85 6,607.85

6

企业所得税

-613,389.61 -613,389.61

7

房产税

914,485.53 914,485.53

8

土地使用税

2,876.00 2,876.00

总 计

414,009.28 414,009.28

12、其他应付款

截止2015年1月28日，账面余额为47,223,626.54元，无审计调整事项，审定数为47,223,626.54元。

13、长期借款

截止2015年1月28日，账面余额为110,000,000.00元，无审计调整事项，明细如下：

贷款银行 借款日 到期日 未审数 利率

%

调整数 审定数 备注

招商银行股份有

限公司长沙分行

2012

年

12

月

13

日

2015

年

12

月

13

日

30,000,000.00

36

个基准

利率

30,000,000.00

中兴银行长沙上

海城支行

2015

年

1

月

22

日

2025

年

1

月

22

日

80,000,000.00 7.995% 80,000,000.00

合 计

110,000,000.00 110,000,000.00

说明：其中3000万元的贷款利息由母公司华天酒店集团股份有限公司承担。

八、报告使用范围

本报告仅为《审计业务约定书》中约定的审计目的服务，非法律、行政法规规定，报告的全部或部分内容不得提供给其

他任何单位和个人，不得见诸于公开媒体。 因报告使用不当造成的一切后果与本所及注册会计师无关。

附件： 截止2015年1月28日的资产负债表调整情况。

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）湖南分所 中国注册会计师：杨迪航

中国·长沙 中国注册会计师：肖燕娇

2015年1月30日


