
去年电影票房296亿

上市公司业绩抢眼
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多氟多：今年底锂电产能

有望达到2亿安时

光大银行降存款利率料引发股份行跟风

在揽储竞争激烈的节前，光大银行忽然下调存款利率，令市场颇感意外。 银行业人士预测，其他股份制银行有可能成为跟风者。

A2

中央将更注重预调微调定调

着眼于实现经济中高速增长和迈向中高端水平；稳定和完善宏观经济政策，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，更加注重预调微调和定向

调控；深化改革扩大开放，构建开放型经济新体制；扩大居民消费和增加有效投资，加快推进农业现代化和新型城镇化，推进产业结构优化升级。

A2

监管部门将创新赔偿机制 多方面保护投资者

昨日，由证监会上市公司监管部、中国上市公司协会等联合主办的“2015 年上市公司投资者保护论坛”在京举行。 证监会投资者保护局副局长

尉子刚说，监管部门将创新投资者赔偿机制，做好典型案例分析和督促评价等工作，通过多种方式做好投资者纠纷调解工作。

A2

央企合并传闻

搅动资本市场

A10

券商混改及股权激励

将进入新常态

A10

特斯拉去年亏近3亿美元

马斯克依旧豪言壮语
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*

ST合泰35亿收购三公司

比亚迪借定增曲线入股

A5

瑞典降息至负利率

克朗贬至6年最低

A4

127家公司亏损过亿

传统行业成重灾区
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中国保监会指定披露保险信息报纸
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降息的“信号意义”不可替代

证券时报记者 朱凯

如果结合央行

2014

年第四季度

货币政策执行报告来看， 未来 “宽货

币、宽信贷”格局可以期待，但与此同

时， 监管部门对地方政府债务风险的

防控可能进一步提升。受联动影响，债

券市场风险偏好或趋弱， 收益率可能

上升， 并将对银行信贷利率回落形成

约束。

在这一情形下， 央行在春节之后

是否降息已成为一个十分敏感而重要

的话题。有观点认为，利率市场化推进

几年来， 商业银行的贷款定价事实上

已完全放开， 仅下调基准利率而没有

基础货币供应量的提升， 绝大多数中

小企业的融资需求依旧难以得到满

足。因此，春节后继续降准是大概率事

件，降息则可能延后。

但在现实之中，央行的基准利率

无疑是银行定价最为重要的参考指

标之一。 就算没有基础货币数量上的

及时配合，降息仍可以引导银行贷款利

率下行及信贷投放增加，降低企业融资

成本。

数据显示，截至去年四季度末，居民

商品房按揭贷款利率下行超过

70

个基

点，达到

6.25%

，接近

2012

年底楼市复

苏时的水平。

这表明，与降准直接为银行提供“弹

药”不同，在当前利率市场化大背景下，

降息可以为市场提供不可替代的信号意

义。 就像美联储今年可能实施的加息一

样， 其最终作用对象是联邦基金利率目

标， 具体做法则是通过调整超额准备金

率及隔夜逆回购协议等去实现， 均属于

短期类的利率操作。 但“以短带长”却可

以引导其他各个期限美国国债收益率的

变动，从而影响全球的资金流动预期。

美国加息尚未成行， 美元指数已由

去年

5

月初的

79

之下一路劲升至目前

的

95

附近，大半年间升幅超过

20%

。 可

见，尽管基准利率调整幅度不大，但信号

意义却至关重要。

央行何时降息， 还需考虑到人民币

汇率贬值的情况。 由于我国拥有巨大的

外汇储备以及人民币国际化这一长远战

略仍在半途， 人民币的大幅和持续贬值

难以出现。那么，同属货币政策宽松渠道

的降息， 就很有可能仍是当局的必选项

之一。

可以料想，降准与降息的交替配合，

将会是今年货币政策的交响曲。
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上海自贸区放开区内企业境外融资

率先建立资本账户可兑换路径和管理方式；对区内企业尤其银行券商构成较大利好

证券时报记者 梅菀

央行上海总部昨日发布《中国（上

海） 自由贸易实验区分账核算业务境

外融资与跨境资金流动宏观审慎管理

实施细则》。 根据该《实施细则》，上海

自贸区内企业境外本外币融资全面放

开，境外融资的杠杆率也随之扩大。

与上海自贸区之前已经实施的

金融政策相比，《实施细则》共有五大

创新：

一是扩大了境外融资的规模和渠

道， 企业和各类金融机构可以自主从

境外融入资金。整体上，《实施细则》上

调了经济主体从境外融资的杠杆率。

企业的融资规模从原来资本的

1

倍扩

大到

2

倍。 银行原来不能从境外融入

人民币资金，在新的政策框架下，可以

从境外融入本外币资金。 非银行金融

机构如证券公司等， 也能从境外融入

资金。

二是运用风险转换因子等新的管

理方式优化境外融资结构。 《实施细

则》 创造性地使用风险转换因子鼓励

企业和金融机构使用人民币、中长期、

以及用于支持实体经济的资金， 不鼓

励短期融资。同时，《实施细则》将表外

融资也纳入境外融资的管理范围。

三是改革事前审批为事中事后监

管，从宏观上把控境外融资的整体风险。

四是建立了宏观审慎的境外融资

风险管理新模式。 央行根据系统采集

的数据以及试验区经济金融运行和跨

境跨区资金流动情况建立相应的风险

预警指标体系， 并可根据风险防控需

要对风险预警指标和宏观调控政策工

具进行调整和完善。

五是在上海率先建立了资本账户

可兑换的路径和管理方式。在路径上，

全面放开本、外币境外融资，并将本、

外币融资纳入统一的政策框架内；在

管理方式上， 依托自由贸易账户管理

系统， 采用风险转换因子等现代管理

手段，对风险进行

24

小时逐笔实时监

测，确保金融安全。

“金改

3.0

版落实之后，企业境外融

资效率将大大提高，对银行来说，整个业

务操作过程可能半小时就能够完成，更为

重要的是，融资成本将会大大降低，如果

不考虑各种风险因素，境外融资成本可以

降低

50%

左右。 ”浦发银行自贸区分行副

行长王建新在接受记者采访时表示。

华泰证券首席分析师罗毅亦认为，

此政策对自贸区内各类企业， 尤其是银

行和券商等资本金要求较高的企业构成

较大利好。“境外融资杠杆率提升以及融

资成本的降低， 说明监管层对正规金融

机构管制的进一步放开。 ” 罗毅同时表

示， 对银行等金融机构放开境外人民币

融资，也有利于规避汇率风险。

� � � �民生银行昨日晚间发布业绩快报，公司 2014 年度实现营业收入 1354.69 亿元，同比增长 16.90%；净利润 445.46 亿元，同比增长 5.36%；基本每股收益

1.31 元。 其中，净利润增速为近 5年来最低。 （蔡恺） 吴比较/制图

新三板定增迎来众筹模式

信息不对称风险需警惕

A5

物产中大吞并大股东资产

集团作价105亿整体上市
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