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（2）软件著作权

截至本预案签署日，藏愚科技拥有软件著作权情况如下：

序

号

名称 权利人 登记号 首次发表日 登记日期

权利期

限

取得

方式

他项

权利

1

藏愚高清抓拍系统软件

[

简称：高清抓拍系统

（

XCS

）

]V1.0

藏愚科技

2010SR049699 2009-11-24 2010-09-19 50

年 受让 无

2

藏愚车辆视频检测软件

[

简称： 视频检测软件

（

CYC

）

]V1.0

藏愚科技

2011SR078617 2010-12-30 2011-10-31 50

年 原始取得 无

3

藏愚高清卡口数据分析与

管理软件

[

简称：卡口平台

（

C-IAS

）

]V1.0

藏愚科技

2011SR078448 2010-11-16 2011-10-31 50

年 原始取得 无

4

藏愚数字高清车身颜色识

别软件

[

简称：车身颜色识

别软件（

C-VCR

）

]V1.0

藏愚科技

2011SR078619 2011-07-30 2011-10-31 50

年 原始取得 无

5

藏愚数字高清汽车牌照识

别软件

[

简称：车牌识别软

件（

C-LPR

）

]V1.0

藏愚科技

2011SR078524 2011-06-15 2011-10-31 50

年 原始取得 无

6

藏愚嵌入式数字高清汽车

牌照识别软件

[

简称：车牌

识别软件（

C-LPR

）

]V1.0

藏愚科技

2012SR090665 2011-10-14 2012-09-22 50

年 原始取得 无

7

藏愚嵌入式数字高清车身

颜色识别软件

[

简称：车身

颜色识别软件

]V1.0

藏愚科技

2012SR090291 2011-10-14 2012-09-22 50

年 原始取得 无

8

藏愚嵌入式数字高清汽车

车标识别软件

V1.0

藏愚科技

2013SR019357

未发表

2013-03-04 50

年 原始取得 无

9

藏愚数字高清汽车车标识

别软件

V1.0

藏愚科技

2013SR025637

未发表

2013-03-20 50

年 原始取得 无

10

藏愚监控平台管理软件

[

简称：监控平台（

C-VMS

）

]

V1.0

藏愚科技

2011SR078613 2010-11-18 2011-10-31 50

年 原始取得 无

11

藏愚高清视频处理软件

[

简称：视频处理软件

]V1.0

藏愚科技

2012SR041920 2011-07-15 2012-05-22 50

年 原始取得 无

12

藏愚云计算式视频处理系

统软件

[

简称：云计算式视

频处理系统

]V1.0

藏愚科技

2010SR064072 2010-09-16 2010-11-29 50

年 原始取得 无

13

藏愚海量视频录像信息搜

索与分析软件软件

V1.0

藏愚科技

2012SR098379

未发表

2012-10-19 50

年 原始取得 无

14

藏愚嵌入式人脸检测软件

V1.0

藏愚科技

2012SR116664

未发表

2012-11-30 50

年 原始取得 无

15

藏愚海量视频录像存储软

件

V1.0

藏愚科技

2013SR023759

未发表

2013-03-14 50

年 原始取得 无

16

藏愚智能视频行人检测软

件

V1.0

藏愚科技

2012SR121939

未发表

2012-12-11 50

年 原始取得 无

17

藏愚智能视频人脸检测软

件

[

简称：人脸检测

]V1.0

藏愚科技

2013SR019461

未发表

2013-03-04 50

年 原始取得 无

18

藏愚高清视频交通事件智

能检测软件

V1.0

藏愚科技

2013SR125129

未发表

2013-11-13 50

年 原始取得 无

19

藏愚嵌入式频闪控制软件

V1.0

藏愚科技

2013SR108306

未发表

2013-10-14 50

年 原始取得 无

20

藏愚视频业务管理及运行

维护系统软件

[

简称：网管

系统

]V1.0

藏愚科技

2013SR130895

未发表

2013-11-22 50

年 原始取得 无

21

藏愚违章停车自动抓拍系

统系统软件

V1.0

藏愚科技

2014SR018047

未发表

2014-02-17 50

年 原始取得 无

22

藏愚视频监控设备与软件

平台国标符合性测试软件

V1.0

藏愚科技

2014SR047580

未发表

2014-04-23 50

年 原始取得 无

23

藏愚车辆积分预警系统软

件

V1.0

藏愚科技

2014SR069994

未发表

2014-05-30 50

年 原始取得 无

24

藏愚车辆视频检测软件

V2.0

藏愚科技

2014SR081164 2014-01-06 2014-06-19 50

年 原始取得 无

25

藏愚监控平台管理软件

V2.0

藏愚科技

2014SR084524 2014-01-13 2014-06-24 50

年 原始取得 无

26

藏愚星云存储系统软件

V1.0

藏愚科技

2014SR128179 2014-03-26 2014-08-27 50

年 原始取得 无

27

藏愚嵌入式存储软件

V1.0

藏愚科技

2014SR127981 2014-05-28 2014-08-27 50

年 原始取得 无

28

藏愚高速公路大车违法占

道行驶自动抓拍系统软件

V1.0

藏愚科技

2014SR111493

未发表

2014-08-04 50

年 原始取得 无

29

藏愚高清视频处理软件

V2.0

藏愚科技

2014SR132819 2014-02-19 2014-09-03 50

年 原始取得 无

30

藏愚数字高清汽车车型识

别软件

[

简称： 车型识别

]

V1.0

藏愚科技

2014SR184649

未发表

2014-12-01 50

年 原始取得 无

31

藏愚电子警察软件

V1.0

藏愚科技

2014SR081163 2014-01-14 2014-06-19 50

年 原始取得 无

（3）软件产品登记证书

截至本预案签署日，藏愚科技拥有软件产品登记证书情况如下：

序号 产品名称 证书编号 有效期 发证日期

1

藏愚高清抓拍系统软件

V1.0

浙

DGY-2010-0247 5

年

2010.12.2

2

藏愚车辆视频检测软件

V1.0

浙

DGY-2012-0831 5

年

2012.6.15

3

藏愚云计算式视频处理系统软件

V1.0

浙

DGY-2011-0266 5

年

2012.6.15

4

藏愚监控平台管理软件

V1.0

浙

DGY-2012-0834 5

年

2012.6.15

5

藏愚高清视频处理软件

V1.0

浙

DGY-2012-0832 5

年

2012.6.15

6

藏愚高清视频交通事件智能检测软件

V1.0

浙

DGY-2013-01932 5

年

2013.11.8

7

藏愚嵌入式频闪控制软件

V1.0

浙

DGY-2013-01936 5

年

2013.11.8

8

藏愚视频业务管理及运行维护系统软件

V1.0

浙

DGY-2013-01937 5

年

2013.11.8

9

藏愚车辆视频检测软件

V2.0

浙

DGY-2014-1070 5

年

2014.7.2

10

藏愚监控平台管理软件

V2.0

浙

DGY-2014-1085 5

年

2014.7.2

11

藏愚违章停车自动抓拍系统软件

V1.0

浙

DGY-2014-1399 5

年

2014.8.1

12

藏愚高速公路大车占道行驶自动抓拍系

统软件

V1.0

浙

DGY-2014-1393 5

年

2014.8.1

（4）商标

截至本预案签署日，藏愚科技拥有商标情况如下：

藏愚科技直接持有的商标：

（5）专业资质

截至本预案签署日，藏愚科技拥有的经营资质如下：

序号 名称 证号 颁发时间 颁发机构 有效期

1

高新技术企业证书

GR201233000069 2012.10.31

浙江省科学技术厅、浙江省财政厅、浙

江省国家税务局、浙江省地方税务局

有效期

3

年

2

软件企业认定证书 浙

R-2013-0065 2011.6.17

浙江省经济和信息化委员会 有效期

5

年

3

计算机系统集成企

业资质认证（三级）

Z3330020131025 2013

年

8

月

17

日 工业和信息化部 有效期

3

年

（六）对外担保情况

截至本预案签署日，除科骏信息为藏愚科技1,082.40万元银行贷款供担保外，藏愚科技及科骏信息未对外提供任何担保。

（七）主要负债情况

根据立信出具的信会师报字（2015）第310062号《备考合并财务报表审计报告》，截至2014年12月31日，藏愚科技经审计的备考合并口径

的主要负债状况如下：

单位：元

项目

2014

年

12

月

31

日 占总负债比例

短期借款

13,824,000.00 21.49%

应付票据

1,463,870.00 2.28%

应付账款

24,626,462.46 38.28%

预收账款

3,486,447.85 5.42%

应付职工薪酬

6,370,407.64 9.90%

应交税费

7,554,242.66 11.74%

其他应付款

3,572,587.16 5.55%

流动负债总计

60,928,597.77 94.70%

预计负债

456,976.75 0.71%

递延所得税负债

2,949,920.78 4.59%

非流动负债总计

3,406,897.53 5.30%

负债合计

64,335,495.30 100.00%

（八）交易标的最近两年主要财务数据

根据立信出具的信会师报字（2015）第310062号《备考合并财务报表审计报告》，藏愚科技备考合并口径的最近两年主要财务数据如下：

1、资产负债表主要数据

单位：元

项目

2014

年

12

日

31

日

2013

年

12

月

31

日

流动资产合计

87,732,200.86 73,812,567.68

非流动资产合计

39,455,895.28 20,356,754.47

资产总计

127,188,096.14 94,169,322.15

流动负债合计

60,928,597.77 45,279,120.24

非流动负债合计

3,406,897.53 848,453.41

负债合计

64,335,495.3 46,127,573.65

所有者权益合计

62,852,600.84 48,041,748.50

2、利润表主要数据

单位：元

项目

2014

年度

2013

年度

营业收入

100,366,771.15 83,078,270.70

利润总额

16,651,979.22 20,167,911.62

净利润

14,810,852.34 17,384,259.52

归属于母公司所有者的净利润

14,810,852.34 17,384,259.52

3、藏愚科技2014年净利润较2013年下滑的主要原因分析

最近两年，藏愚科技销售毛利率基本保持稳定，销售净利率和净资产收益率出现一定程度下降的主要原因系藏愚科技2014年净利润较

2013年下降14.80%。

藏愚科技2014年部分平安城市及智能交通项目的招标较以往年度有所滞后，且部分项目在验收环节开始增加财政审计等程序，导致验

收环节有所延后，收入确认和增值税申报时点均有所延后。

根据藏愚科技会计处理原则，在实际收到增值税软件退税时才能确认为当年度的营业外收入，并确认为经常性损益。 2013年藏愚科技确

认的增值税软件退税为633.05万元，2014年藏愚科技确认的软件退税为382.33万元。 因申报增值税时点较晚，截至2014年12月31日，根据藏愚

科技2014年度缴纳的增值税情况测算，藏愚科技尚未取得的增值税软件退税总额为618.71万元，如考虑软件退税时点原因对藏愚科技净利润

的影响，则藏愚科技2014年盈利能力仍保持较好水平且较2013年有所增长。

（九）交易标的历史经营业绩与承诺考核净利润差异较大的分析

根据《业绩补偿协议》，藏愚科技全体股东承诺藏愚科技2015年、2016年及2017年的考核净利润分别不低于2,300万元、3,000万元和3,900

万元。 该承诺利润与藏愚科技历史经营业绩数据差异较大，主要由于藏愚科技管理团队对未来业务发展及与未来与英飞拓的整合较为看好。

一方面，随着平安城市的转型和升级带来了巨大的市场需求及由智慧城市拉动的智能交通业务前景广阔，未来到2020年智能交通产业

总产值规模超过1,000亿元。 藏愚科技凭借其丰富的项目经验和整体解决方案支持（主要包括为公安、交警等特定用户的定制化的前端视频

监控设备和后端视频监控平台的集成能力），以客户需求为核心，为客户提供基于定制化的整体解决方案，提供包括硬件产品和软件平台在

内的一揽子产品和服务，实现规模、效益等的不断增长。

另一方面，在本次交易完成后，通过与英飞拓在生产、研发、市场渠道等多个方面进行整合，将有利于降低藏愚科技的生产成本、借助英

飞拓的全球市场渠道，进一步拓展平安城市及智能交通业务。 此外，藏愚科技所处的行业系资金和技术密集型行业，虽然藏愚科技凭借核心

技术在平安城市及智能交通等细分市场取得了客户的认可，但由于大的平安城市或智慧城市（含智能交通）项目投资金额很大，多采取为BT

模式，客户付款周期较长且需要垫资，因资金受限，导致部分优质项目的流失。 未来借助英飞拓的资金优势，将更有利于提升藏愚科技的收入

规模和盈利能力。

（十）最近三年资产评估、交易、增资或改制情况

藏愚科技最近三年的资产评估、交易、增资或改制情况如下：

1、资产评估情况

除本次交易藏愚科技聘请沃克森对藏愚科技股东全部权益价值进行评估以外，最近三年藏愚科技未进行过资产评估。

2、最近三年股权交易和增资情况

自2012年，藏愚科技股权交易和增资情况具体如下：

（1）2012年5月股权转让

2012年4月28日，藏愚科技召开股东会，同意李文德将藏愚科技2%的股权转让给阮如丹；同意边薇红将藏愚科技15%股权转让给李文德。

2012年4月28日，李文德与阮如丹签署了《股权转让协议》，协议约定李文德将藏愚科技2%的股权即对应出资额18万元以18万元的价格

转让给阮如丹；边薇红与李文德签署了《股权转让协议》，协议约定边薇红将藏愚科技15%的股权即对应的出资额135万元以135万元的价格

转让给李文德。

2012年5月11日，藏愚科技在杭州市工商行政管理局西湖分局办理完毕本次股权转让的工商变更登记手续。该次股权转让完成后，藏愚科

技股权结构如下：

序号 姓名 出资额（万元） 出资比例

1

李文德

423.00 47.00%

2

刘玲梅

153.00 17.00%

3

叶剑

103.50 11.50%

4

卜秀琴

90.00 10.00%

5

寿惠根

45.00 5.00%

6

唐胜兰

33.75 3.75%

7

苗玉荣

33.75 3.75%

8

阮如丹

18.00 2.00%

合 计

900.00 100.00%

（2）2012年11月股权转让

2012年11月9日，藏愚科技召开股东会，同意刘玲梅将藏愚科技15%的股权转让给李文德，其他股东均同意放弃优先购买权。

2012年11月9日，刘玲梅与李文德签署了《股权转让协议》，协议约定刘玲梅将藏愚科技15%的股权即对应出资额135万元以135万元的价

格转让给李文德。 2012年11月27日，藏愚科技在杭州市工商行政管理局西湖分局办理完毕该次股权转让的工商变更登记手续。 该次股权转让

完成后，藏愚科技股权结构如下：

序号 姓名 出资额（万元） 出资比例

1

李文德

558.00 62.00%

2

刘玲梅

18.00 2.00%

3

叶剑

103.50 11.50%

4

卜秀琴

90.00 10.00%

5

寿惠根

45.00 5.00%

6

唐胜兰

33.75 3.75%

7

苗玉荣

33.75 3.75%

8

阮如丹

18.00 2.00%

合 计

900.00 100.00%

（3）2012年12月，股权转让2012年12年28日，藏愚科技召开股东会，同意卜秀琴将藏愚科技10%的股权转让给李文德。同日，卜秀琴与李文

德签署了《股权转让协议》，协议约定卜秀琴将藏愚科技10%的股权即对应出资额90万元以90万元的价格转让给李文德。

2012年12月31日，藏愚科技在杭州市工商行政管理局西湖分局办理完毕本次股权转让的工商变更登记手续。 该次股权转让完成后，藏愚

科技股权结构如下：

序号 姓名 出资额（万元） 出资比例

1

李文德

558.00 72.00%

2

刘玲梅

18.00 2.00%

3

叶剑

103.50 11.50%

4

寿惠根

45.00 5.00%

5

唐胜兰

33.75 3.75%

6

苗玉荣

33.75 3.75%

7

阮如丹

18.00 2.00%

合 计

900.00 100.00%

（4）2013年10月，增资

2013年10月18日，藏愚科技召开股东会，同意本次增资总额为300万元。 其中，潘闻君以现金方式对藏愚科技出资240万元，占注册资本的

20%，李文德以现金方式增资60万元，共出资708万元，占注册资本的59%。

根据2013年10月23日中汇会计师事务所有限公司中汇会验[2013]2925号《验资报告》，截至2013年10月21日，藏愚科技已收到全体股东缴

纳的新增注册资本（实收资本）合计300万元，各股东以货币出资，变更后的注册资本为1,200万元。 2013年10月25日，藏愚科技在杭州市工商

行政管理局西湖分局办理完毕该次增资的工商变更登记手续。 该次增资完成后，藏愚科技股权结构如下：

序号 姓名 出资额（万元） 出资比例

1

李文德

708.00 59.00%

2

潘闻君

240.00 20.00%

3

叶剑

103.50 8.63%

4

寿惠根

45.00 3.75%

5

唐胜兰

33.75 2.81%

6

苗玉荣

33.75 2.81%

7

阮如丹

18.00 1.50%

8

刘玲梅

18.00 1.50%

合 计

1,200.00 100

（5）2015年1月，股权转让

2015年1月19日，藏愚科技召开股东会，同意寿惠根将藏愚科技3.75%的股权赠予给赵滨。 2015年1月19日，寿惠根与赵滨签署了《股权赠

予协议》，协议约定寿惠根将藏愚科技3.75%的股权即对应出资额45万元赠予给赵滨。

2015年1月19日，藏愚科技在杭州市工商行政管理局西湖分局办理完毕该次股权转让的工商变更登记手续。

该次股权转让完成后，藏愚科技股权结构如下：

序号 姓名 出资额（万元） 出资比例

1

李文德

708.00 59.00%

2

潘闻君

240.00 20.00%

3

叶剑

103.50 8.63%

4

赵滨

45.00 3.75%

5

唐胜兰

33.75 2.81%

6

苗玉荣

33.75 2.81%

7

阮如丹

18.00 1.50%

8

刘玲梅

18.00 1.50%

合 计

1,200.00 100

上述历史沿革系根据藏愚科技工商档案中所载内容进行的描述，其中部分股东实际存在代持情形。

藏愚科技最近三年股权交易详细情况参见本节“一、标的公司的基本情况” 之“（二）藏愚科技历史沿革” 。

3、改制情况

截至本预案签署日，藏愚科技未进行改制。

4、关于藏愚科技最近三年股权转让价格与本次交易价格的差异说明

根据英飞拓与交易对方签署的《发行股份及支付现金购买资产协议》，本次交易标的藏愚科技100%股权的交易作价为21,000.00万元。

自2012年至2015年1月，藏愚科技分别在2012年5月-12月进行了三次股权转让，在2015年进行了一次股权转让，具体转让价格与本次交易

价格之间的差异分析如下：

转让时间 转让人 受让人 转让标的 转让单价 原因

2012

年

5

月

李文德 阮如丹

2%

股权

1

元

/

每股 激励核心管理人员

边薇红 李文德

15%

股权

0

元

/

每股 代持还原

2012

年

11

月 刘玲梅 李文德

15%

股权

0

元

/

每股 代持还原

2012

年

12

月 卜秀琴 李文德

10%

股权

3.33

元

/

每股

外部股东退出。李文德实际向

卜秀琴支付了

300

万元款项，

受让卜秀琴所持藏愚科技

10%

股权

2015

年

1

月 寿惠根 赵滨

3.75% 0

元

/

股

由上表可知，最近三年藏愚科技发生的股权转让价格明显低于本次交易价格。 主要系李文德及赵滨还原股份代持，实际未支付对价。 阮

如丹作为藏愚科技核心管理人员，以1元/股的价格受让李文德所持藏余科技2%股权属于内部股权激励。

卜秀琴作为藏愚科技的销售商，对公司比较了解，从开拓业务的角度李文德也愿意让卜秀琴作为藏愚科技股东。 基于此，卜秀琴于2011

年11月实际以300万元的价格对藏愚科技进行增资，持有藏愚科技10%股权。 2012年12月，卜秀琴因业务由原来的设备代理商转为工程商，对

资金需求比较大，当时卜秀琴资金紧张，经与李文德协商并经藏愚科技股东会审议通过，同意其将所持有的藏愚科技10%股权转让给李文德，

上述股权的实际转让价格为300万元，李文德于2012年12月31日前支付完毕上述股权转让价款。

根据独立财务顾问、律师与藏愚科技控股股东李文德的访谈，在卜秀琴入股时，藏愚科技业务处于起步阶段，公司业务收入规模较小、盈

利能力不强，因此经与其他股东和卜秀琴协商确定的增资价格。至2012年12月，因其资金原因，主动要求李文德以其2011年的入股价受让其所

持藏愚科技全部股权，即该次股权转让价格由此确定。

二、交易标的的业务与技术情况

（一）标的资产主营业务

藏愚科技立足于为平安城市、智能交通管理提供一揽子产品和系统技术解决方案，是平安城市、智慧城市及智慧交通产品和系统技术解

决方案提供商。

（二）标的公司主要产品及服务

标的公司主要产品按用途可分为平安城市相关产品和智能交通相关产品，按产品形态可分为硬件设备类和系统平台类，具体情况如下：

1、平安城市相关产品

（1）硬件设备类产品

①高清网络摄像机：

摄像机是获取监控现场图像的前端设备，是整个视频监控系统的重要组成部分。

③解码器

（2）系统平台类相关产品

①监控系统

藏愚监控联网系统平台是基于数字化网络为用户提供图像和各种报警信号远程采集、传输、储存、处理的综合业务应用系统。 系统分前

端设备、平台软件、操作客户端三部分。 前端由摄像机、云台、报警设备、视频编解码设备、主控设备和显示设备组成；平台软件是整个监控系

统的核心，即中心服务平台，具有业务应用和设备维护的综合管理功能，对实时传送的视频图像进行转发、分发或存储，对报警信息进行联动

处理，可实现对前端设备的远程操作控制；客户端作为用户的实际操作端，通过授权可在网络的任何一个点接入，实现视频查看、云台控制、

录像查看等常规操作，并可进行接收报警信息等重要事件处理。 监控系统主要适用于平安城市、金融、交通、教育、能源等综合大型联网项目。

图1：藏愚监控联网系统平台系统架构图

②星云存储系统

星云存储系统是通过集群技术、分布式文件系统和网格计算等技术建立的一套多存储设备、多应用、多服务的海量视频存储方案。 由存

储管理服务、存储调度服务、存储服务和数据服务组成。 系统提供大容量存储空间，保证视频监控系统的录像存储同时，也为录像数据建立多

级索引信息，实现录像的点播、下载、定位、锁定、解锁等功能，是视频监控系统不可或缺的一部分。

图2：藏愚科技星云存储系统架构图

③涉案视频管理系统

涉案视频使用两套下载服务器及相应存储，一套部署在公安内网，一套部署在VPN网。

案件发生后，在公安内网，既可以通过专用客户端，也可以通过实战平台，直接生成录像下载任务，把任务下发给下载管理服务器，管理

服务器根据点位所在位置，把任务分解，VPN的点位经网闸发送给VPN内的下载服务器，内网点位发到公安内网下载服务器，下载服务器在

各自的网内完成数据的下载。

图3：藏愚科技涉案视屏管理系统架构图

④公安实战平台

藏愚公安实战平台以视频监控为基础，集成PGIS、电警系统、卡口系统、人口信息库、车辆信息库、110报警系统等公安业务应用系统，综

合应用视频智能分析、数据分析技术，建立一个切合公安实战业务应用需求的、时空结合的综合系统管理平台，为治安、刑侦、交警、信通等公

安部门开展业务工作提供便捷、高效、实时的警情处理与协调工具。

图4：藏愚科技公安实战平台系统架构图

2、智能交通类相关产品

（1）硬件设备类

①电子警察

②高清智能卡口

（2）系统平台类相关产品

①高清电警平台系统

主要用于电子警察设备的接入，进行车牌识别和违章类型判定，审核并处罚。 适用于路口违章检测的场合。

图5：藏愚科技高清电警平台系统架构图

②卡口平台

主要用于卡口设备的管理与浏览，可以接收前端设备发送的卡口图牌数据；可以接收前端设备发送的堵车信息；可以对图片进行车辆号

牌、车辆类型、车身颜色和车身长度等进行分析与识别；可以对识别结果发布写入数据库（包括本地数据库及第三方数据库）；可以对数据库

进行WEB形式的按关键字查询及浏览；可以对流量进行统计；可以对数据进行对比生成布控告警；可以实时查看视频；可以对所有设备进行

权限管理；可以对所有用户进行权限管理。 主要适用于卡口设备的接入与查询、卡口数据的接出等场合。

图6：藏愚科技卡口平台系统架构图

3、其他产品

其他产品主要为智能视频硬件类产品，具体情况如下：

（三）主要产品的工艺流程图及生产工艺流程

标的公司主要产品均为电子类产品，生产的工艺流程大致相同，主要流程如下：

注1：图中虚线框标出部分属于外协加工的生产环节，生产原料采购和产品工艺设计均由标的公司实施，外协厂商只负责产品加工。

注2：加工文件一般包括BOM和钢网，BOM（Bill� of� Material）为物料清单，是详细记录一个项目所用到的所有下阶段材料及相关属性，即

母件与所有子件的从属关系、单位用量及其他属性，亦称材料表或配方料表。 钢网：PCBA的工艺设计需要依靠研发设计的各种钢网实现，因

为SMT贴片前须将半液体半固体状态的锡浆通过钢网上的孔刷到PCB板上，再通过贴片机往上贴元器件后才能实现设计电路的工艺。

注3：IQC为入料质量控制。

注4：SMT贴片、插件、PCB焊接工序合称为PCBA电装工序，PCB电路板经SMT贴片、插件、PCB焊接工序成为PCBA。其中，PCBA电装工序

标的公司采用外协加工方式生产，即由标的公司对外采购电子元器件及PCB等原材料，交由外协厂商按照标的公司的设计要求和相关标准生

产。

（四）主要经营模式

1、采购模式

藏愚科技设有专门的生产采购部，负责生产所需的原材料信息收集、供应商管理以及采购等活动。 其采购流程为：生产采购部采购员根

据“生产指示单” ，在ERP系统中按对应产品BOM单，并结合产品损耗率及库存状况，对产品所需的物料提出“采购申请单” ，经过相关部门

审批之后，采购部根据采购计划通过供应商询价并完成采购。

2、生产模式

标的公司根据自身经营情况，采取了“自主生产+外协加工”的生产模式。 核心生产环节主要由标的公司自主完成；印刷电路板、PCBA贴

装、机箱外壳生产等非关键环节则全部采用外协加工方式生产。 标的公司产品可分为通用性产品和根据客户个性化需求量身定做的定制化

产品。

（1）通用性产品的生产方式。 通用产品生产主要采用以销定产、兼顾中短期需求的预生产制度，将订单生产与平台预生产有机结合，根

据预生产需求和订单需求制定生产作业计划，进行生产调度、管理和控制，及时处理订单执行过程中的相关问题，确保生产交付任务按时保

质完成，达到既快速响应需求又有效降低库存积压的目的。

（2）定制化产品的生产方式。 定制化产品采用以销定产的订单式生产制度。 由标的公司销售部门和技术管理中心在研发之前就客户订

单需求可行性进行充分沟通后，进行研发设计；产品设计完成后立即生成完备的技术数据信息，通过NOTES等管理系统将这些生产信息和数

据在生产部门通过高效的生产流程迅速转化为产品。

3、销售模式

标的公司主要采用了直销的销售模式，标的公司设立了专门的销售团队负责国内市场的开发与销售。 直销模式的主要内容为：销售人员

通过客户拜访、查阅招标信息等方式获取商机后，与客户直接协商或参于招投标的方式签订供应合同，然后根据客户的具体需求设计出相应

的产品，产品生产完成后，再发货给客户，从而实现销售收入。

当项目交付给最终客户之后，需要提供必要的售后服务，既是藏愚科技为兑现更好地服务客户的承诺，也为其稳固客户合作关系奠定基

础。

（五）主要产品的生产销售情况

1、营业收入构成情况

最近两年，藏愚科技主要业务营业收入构成情况如下：

单位：元

产品名称

2014

年

2013

年

金额 比例 金额 比例

视觉摄像机类

77,644,520.53 77.36% 62,446,534.37 75.17%

探测器类

2,212,696.66 2.20% 1,046,320.94 1.26%

存储与平台类

20,509,553.96 20.43% 19,585,415.39 23.57%

合计

100,366,771.15 100.00% 83,078,270.70 100.00%

注：1、视觉摄像机包括：电子警察抓拍摄像机、卡口抓拍摄像机、违停抓拍仪、视频交通事件智能检测器、网络摄像机、高清球机、闪光灯等

产品；

2、探测器类包括：车检器、雷达、红灯检测器、线圈检测器；

3、存储与平台：软件平台、磁盘阵列、服务器、各类编解码器

2、主要产品价格变化情况

藏愚科技终端客户为公安、交通等政府客户，工程价格一般由招投标确定。 藏愚科技会根据产品的开研发投入、产品定制需求、生产工

艺、采购及生产成本等因素综合确定产品的报价范围。 鉴于客户及具体项目的产品需求具有较大差异性，藏愚科技不同项目的产品销售价格

不具备可比性。

藏愚科技年最近两年，主要产品的综合毛利率情况如下：

项目

2014

年

2013

年

视觉摄像机类

53.60% 52.94%

探测器类

42.76% 51.90%

存储与平台类

64.44% 73.66%

平均

55.58% 57.81%

4、最近两年前五名客户及销售额情况

（1）2014年藏愚科技前五名客户情况

单位：元

序号 客户名称 销售额 占比

1

中国电信股份有限公司

35,719,604.70 35.59%

2

浙江省公众信息产业有限公司

23,393,126.54 23.31%

3

浙江浙大中控信息技术有限公司

7,238,346.41 7.20%

4

泰尔文特控制系统

(

中国

)

有限公司

5,247,700.87 5.23%

5

安徽四创电子股份有限公司

4,483,333.33 4.47%

合 计

76,082,111.85 75.80%

（2）2013年藏愚科技前五名客户情况

单位：万元

序号 客户名称 销售额 占比

1

浙江公众信息产业有限公司

21,979,881.49 26.46%

2

中国电信股份有限公司

8,768,572.76 10.55%

3

浙江中通通信有限公司

7,692,307.70 9.26%

4

安徽超清信息工程有限责任公司

7,475,982.89 9.00%

5

长沙藏愚信息技术有限公司

4,988,141.03 6.00%

合 计

50,904,885.87 61.27%

藏愚科技在报告期内不存在向单个客户销售比例超过总额 50%或严重依赖少数客户的情况。

（六）主要采购及产品成本情况

1、成本构成情况

藏愚科技最近两年按业务类别划分的成本构成情况如下：

单位：元

业务类型

2014

年

2013

年

金额 比例 金额 比例

视觉摄像机

36,026,288.81 80.80% 29,386,160.27 83.85%

探测器类

1,266,467.60 2.84% 503,309.89 1.44%

存储与平台类

7,293,128.30 16.36% 5,158,563.17 14.72%

合计

44,585,884.71 100.00% 35,048,033.33 100.00%

2、最近两年前五名供应商及采购情况

（1）2014年藏愚科技前五名供应商情况

单位：元

序号 供应商名称 采购额 占比

1

杭州拓安机电技术有限公司

2,519,589.77 9.11%

2

深圳市博科供应链管理有限公司

1,971,586.49 7.13%

3

深圳市华富洋供应链有限公司

1,952,226.92 7.06%

4

杭州海康威视数字技术股份有限公司

1,853,961.53 6.70%

5

杭州冠安科技有限公司

1,641,982.05 5.94%

合计

9,939,346.76 35.94%

（2）2013年藏愚科技前五名供应商情况

单位：元

序号 供应商名称 采购额 占比

1

深圳市华富洋供应链有限公司

6,249,857.60 21.32%

2

深圳市景阳科技股份有限公司

1,367,735.07 4.66%

3

温州市光宝摄影器材有限公司

1,293,418.80 4.41%

4

北京同有飞骥科技股份有限公司上海分公司

1,268,290.58 4.33%

5

创新科存储技术有限公司

1,158,940.16 3.95%

合计

11,338,242.21 38.67%

藏愚科技在报告期内不存在向单个供应商采购比例超过采购总额50%或严重依赖于少数供应商的情况。

（七）标的公司主要会计政策情况

本次交易的标的资产已经立信审计，并出具了信会师报字（2015）第310062号《备考合并财务报表审计报告》。交易标的所采用的重大会

计政策或会计估计与上市公司不存在重大差异。

1、收入确认原则和计量方法

（1）销售商品收入确认时间的具体判断标准

标的公司已将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购买方；标的公司既没有保留与所有权相联系的继续管理权，也没有对已售出的

商品实施有效控制；收入的金额能够可靠地计量；相关的经济利益很可能流入企业；相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量时，确认

商品销售收入实现。

（2）提供劳务

收入的金额能够可靠地计量，相关的经济利益很可能流入企业，交易的完工进度能够可靠地确定，交易中已发生和将发生的成本能够可

靠地计量时，确认收入的实现。 期末，提供劳务交易的结果能够可靠估计的，采用完工百分比法确认提供劳务收入。

（2）BOT业务收入

标的公司根据《企业会计准则》和《企业会计准则解释第2�号》中对以BOT（建造－运营－移交）方式建造并运营公共基础设施，与

BOT业务相关收入的确认原则如下：

在建造期间，对于所提供的建造服务按照《企业会计准则第15�号———建造合同》确认相关的收入和费用。 基础设施建成后，按照《企业

会计准则第14�号———收入》确认与后续经营服务相关的收入和费用。

建造合同收入按照收取或应收对价的公允价值计量，并视以下情况在确认收入的同时，分别确认金融资产或无形资产：

合同规定基础设施建成后的一定期间内，公司可以无条件地自合同授予方收取确定金额的货币资金或其他金融资产的，在确认收入的

同时确认金融资产，所形成金融资产按照《企业会计准则第22号———金融工具确认和计量》的规定进行处理；

合同规定公司在有关基础设施建成后，从事经营的一定期间内有权利向获取服务的对象收取费用，但收费金额不确定的，在确认收入的

同时确认无形资产；建造过程如发生借款利息，按照《企业会计准则第17号--借款费用》的规定处理。

项目公司未提供实际建造服务，将基础设施建造发包给其他方的，不确认建造服务收入，应当按照建造过程中支付的工程价款等考虑合

同规定，分别确认为金融资产或无形资产。

2、合并财务报表的编制基础

标的公司以持续经营为基础，根据实际发生的交易和事项，按照财政部于2006年2月15日颁布的《企业会计准则———基本准则》和38项具

体会计准则、其后颁布的企业会计准则应用指南、企业会计准则解释及其他相关规定进行确认和计量，在此基础上编制财务报表。

3、重大会计政策和会计估计与上市公司存在差异的情况

（1）应收款项坏账准备的确认标准和计提方法

公司名称

1

年以内

（含

1

年）

1-2

年

2-3

年

3-4

年

4

年以上

英飞拓

5% 10% 20% 50% 50%

藏愚科技

5% 10% 30% 50% 100%

由上表可知，标的公司藏愚科技对应收款项坏账准备的计提更加谨慎，计提比例高于英飞拓。

（2）固定资产折旧年限及残值率

公司名称 运输设备 电子设备 办公设备及其他设备

英飞拓

5-8

年

5-8

年

5-8

年

藏愚科技

4

年

3

年

5

年

英飞拓除房屋建筑物外，其他固定资产残值率均为0%-10%，藏愚科技固定资产残值率均为5%。

标的公司坏账政策、固定资产折旧政策以及其他重大会计政策和会计估计与上市公司不存在重大差异。

三、拟收购资产为股权的说明

（一）关于交易标的是否为控股权的说明

本公司本次拟发行股份及支付现金收购藏愚科技100%的股权为控股权。

（二）拟注入股权是否符合转让条件

本次拟注入上市公司的资产为100%股权，所涉及公司的公司章程不存在转

让前置条件及其他可能对本次交易产生影响的内容，相关投资协议不存在影响标的资产独立性的条款或者其他安排；标的资产不存在

出资不实或影响其合法存续的情形。 因此，本次拟注入上市公司的股权符合转让条件。

（三）藏愚科技股权的合法性和完整性

藏愚科技是依法设立、合法存续的有限责任公司，不存在依据法律法规及其公司章程需要终止的情形。 股东所持有的藏愚科技的股权权

属清晰，且真实、有效，不存在股权纠纷或潜在纠纷的情况。

截至本预案签署日，除李文德以所持有的藏愚科技59%股权为英飞拓向藏愚科技全体股东支付2,000万元收购诚意金提供质押担保，且藏

愚科技全体股东为英飞拓该笔收购诚意金之资金安全提供连带保证外，藏愚科技其他股东所持有的藏愚科技股权不存在质押或者其他权利

限制的情况，亦无诉讼、仲裁等重大法律纠纷情形。

（四）购买交易标的的资产权属

本次交易完成后，除有形资产以外的生产经营所需的商标权、专利权、非专利技术、特许经营权等无形资产均完整进入英飞拓。

（五）拟购买资产相关报批事项

本次发行股份及支付现金购买资产的购入资产不涉及有关的立项、环保、行业准入、用地等报批事项。

四、债权债务转移情况

本次交易，上市公司发行股份及支付现金购买交易对方持有的藏愚科技100%的股权，不涉及债权债务的转移。

第五节 发行股份情况

一、本次交易方案

公司本次交易拟通过发行股份及支付现金相结合的方式，向李文德等8名藏愚科技股东购买其合计持有的藏愚科技100%股份，本次交易

的交易价格为21,000.00万元，其中，以现金方式支付交易对价的42%，总计8,820.00万元；以发行股份方式支付交易对价的58%，合计发行股份

数10,313,293股。 本次交易完成之后，英飞拓将持有藏愚科技100%股权。 本次交易具体金额及发行股份数如下表所示：

交易对方

持有藏愚科技

股权比例

对价合计（元） 现金支付金额（元） 占总支付比例

股份支付数量

（股）

占总支付比例

李文德

59.00% 123,900,000.00 52,038,000.00 24.78% 6,084,843 34.22%

潘闻君

20.00% 42,000,000.00 17,640,000.00 8.40% 2,062,659 11.60%

叶剑

8.63% 18,112,500.00 7,607,250.00 3.62% 889,522 5.00%

赵滨

3.75% 7,875,000.00 3,307,500.00 1.58% 386,749 2.18%

唐胜兰

2.81% 5,906,250.00 2,480,625.00 1.18% 290,061 1.63%

苗玉荣

2.81% 5,906,250.00 2,480,625.00 1.18% 290,061 1.63%

刘玲梅

1.50% 3,150,000.00 1,323,000.00 0.63% 154,699 0.87%

阮如丹

1.50% 3,150,000.00 1,323,000.00 0.63% 154,699 0.87%

公司本次购买藏愚科技100%股权的现金对价款拟全部通过自有资金予以支付。

二、发行股份具体情况

（一）发行股份的种类、每股面值

本次发行股票的种类为境内上市人民币普通股（A股），每股面值为1元。

（二）发行股份的价格及定价原则

按照《重组办法》第四十五条之规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的90%；市场参考价为本次发行股份购买资产的董

事会决议公告日前20个交易日、60个交易日或者120个交易日的公司股票交易均价之一。 本次向交易对方发行股份购买资产的定价以公司第

三届董事会第十七次会议决议公告日前20个交易日的交易均价为市场参考价，上市公司向交易对方发行股票价格发行价格不低于市场参考

价的90%。 市场参考价为董事会决议公告日前20个交易日公司股票交易均价=决议公告日前20个交易日公司股票交易总额/决议公告日前20

个交易日公司股票交易总量。

据此计算，公司本次向交易对方发行股票的发行价格为11.81元/股，不低于公司第三届董事会第十七次会议决议公告日前20个交易日股

票交易均价的90%，最终发行价格尚需公司股东大会批准。 在本次发行的定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股

本等除权、除息事项，将按照深交所的相关规则对上述发行价格作相应调整。

公司本次拟向交易对方发行股份的数量总计为10,313,293股。 最终发行数量以中国证监会核准为准。（三）发行股份的数量、占发行后总

股本的比例

本次交易的标的资产的作价21,000.00万元。 按照此交易价格（扣除公司拟以现金方式支付的8,820.00万元）和发行价格11.81元/股计算，

公司本次拟向交易对方发行股份的数量总计为10,313,293股。 具体情况如下：

序号 交易对方 本次发行股份数量（股） 占交易后上市公司总股本比例

1

李文德

6,084,843 1.28%

2

潘闻君

2,062,659 0.43%

3

叶剑

889,522 0.19%

4

赵滨

386,749 0.08%

5

唐胜兰

290,061 0.06%

6

苗玉荣

290,061 0.06%

7

刘玲梅

154,699 0.03%

8

阮如丹

154,699 0.03%

合 计

10,313,293 2.17%

在定价基准日至本次发行日期间，若公司发生除权、除息事项，发行价格进行相应调整。

（四）新增股份上市地点

本次发行的股份在深圳证券交易所中小板上市。

（五）新增股份的锁定期安排

藏愚科技全体股东出具《关于股份锁定的承诺函》，李文德、潘闻君、叶剑、唐胜兰、苗玉荣、刘玲梅及阮如丹七人承诺自股票上市之日起

12个月内不得转让；赵滨承诺自股票上市之日起36个月内不得转让。

鉴于交易对方需履行的业绩承诺及补偿义务，交易对方需与英飞拓、本次交易所获对价股票的托管证券公司签订三方协议，承诺如在业

绩承诺期内乙方减持对价股票（含英飞拓资本公积转增股本、派送股票红利等新增股票）所获现金和本次交易所获对价股票（含英飞拓资本

公积转增股本、派送股票红利等新增股票）取得分红，应在扣除应缴纳的个人所得税后，直接由托管证券公司将该部分资金转至英飞拓、交易

对方各主体共同监管的银行账户，并根据藏愚科技2015年度、2015-2016年度、2015-2017年度各期业绩承诺完成情况及业绩承诺期届满后的

藏愚科技《减值测试报告》，从藏愚科技2015年专项审计完成且交易对方履行完毕其应承担的了补偿义务后，且股票对价的锁定期满后，开始

按比例解除资金监管。 各年解除资金监管上限如下：

2016年：监管银行账户资金余额-max[（本次交易的股票对价金额×70%-售股股东未减持的股票数量×本次对价股票的发行价格11.81

元/股）,0]；

2017年：监管银行账户资金余额-� max[（本次交易的股票对价金额×40%-售股股东未减持的股票数量×本次对价股票的发行价格11.81

元/股）,0]；

2018年：监管银行账户资金余额。

若资金监管期间，英飞拓有派息、资本公积转增股本、派送股票红利、股份拆细、配股或缩股等事项，本款所述本次对价股票的发行价格将

根据法律法规和深圳证券交易所的相关规定相应调整。

（六）现金对价支付安排

收购藏愚科技100%股权的现金对价总额为8,820.00万元。 上市公司于本次交易的资产交割日的同一个工作日内，向本次交易对方藏愚科

技全部股东一次性支付全部现金对价。

三、本次发行前后公司股本结构变化

截至目前，上市公司总股本为464,096,260股，按照本次交易方案，公司将发行普通股10,313,293股用于购买标的资产，本次交易完成前后

公司的股权结构如下：

股东名称

本次交易前 本次交易完成后

持股数量（股） 持股比例 持股数量（股） 持股比例

JHLINFINITE LLC 164,736,000 35.50% 164,736,000 34.72%

刘肇怀

161,304,000 34.76% 161,304,000 34.00%

其他股东

138,056,260 29.75% 138,056,260 29.10%

李文德等

8

名藏愚科技股东

--- ---- 10,313,293 2.17%

合计数

464,096,260 100.00% 474,409,553 100.00%

注：以上数据将根据英飞拓本次实际发行股份数量及股权激励行权而发生相应变化

如上表所示，本次交易完成后，英飞拓股本总数为474,409,553股，社会公众股持股数量超过10%，英飞拓的股权分布仍符合上市条件。 本

次交易完成后，公司的控股股东和实际控制人不会发生变化。

四、本次发行前后公司主要财务数据比较

根据备考财务数据以及公司2014年1-9月财务报表（未经审核），本次发行前后公司主要财务数据比较如下：

项 目

2014

年

9

月

30

日 实际数

2014

年

9

月

30

日备考数 增幅

总资产

234,568.05 261,134.35 11.33%

归属于上市公司股东的所有者权益

215,576.96 228,470.23 5.98%

项目

2014

年

1-9

月实际数

2014

年

1-9

月 备考数 增幅

营业收入

61,234.53 64,389.76 5.15%

利润总额

1,867.25 798.62 -57.23%

归属于上市公司股东的净利润

1,073.40 4.78 -99.55%

项 目

2013

年

12

月

31

日 实际数

2013

年

12

月

31

日备考数 增幅

总资产

240,630.80 266,243.55 10.64%

归属于上市公司股东的所有者权益

218,398.71 223,202.88 2.20%

项 目

2013

年度实际数

2013

年度备考数 增幅

营业收入

96,054.84 104,362.67 8.65%

利润总额

5,331.39 7,348.18 37.83%

归属于上市公司股东的净利润

6,198.76 7,937.18 28.04%

由上表可知，上市公司2013年度的备考总资产规模、归属于上市公司股东的所有者权益规模、营业收入、利润总额及归属于上市公司股东

的净利润规模均有所增加。

上市公司2014年1-9月的备考总资产规模、归属于上市公司股东的所有者权益规模、营业收入有所增加。 出于加强城市基础建设规划管

理的目的，藏愚科技在部分地区的平安城市、智能交通项目招标有所延后，且2014年部分地区加强了财政资金使用监管，藏愚科技部分平安城

市、智能交通项目在验收环节增加了财政审计等程序，导致验收环节有所延后，根据藏愚科技收入确认原则，2014年藏愚科技大部分营业收入

及净利润推迟至2014年第四季度（主要在2014年的11月及12月份）才进行了确认，而其员工工资、研发支出、房租水电等固定支出在各月发生

较为平均，藏愚科技前三季度出现一定程度的暂时性亏损，导致上市公司2014年1-9月的备考利润总额及归属于上市公司股东的净利润等财

务指标出现暂时性下降。

考虑到藏愚科技2014年全年实现了10,036.68万元营业收入和1,481.09万元净利润，本次交易完成后上市公司营业收入及归属于上市公司

股东的净利润均得到较大幅度增长。

第六节 交易标的的评估情况

一、本次交易的评估情况

本次交易标的资产为藏愚科技100%股权。根据沃克森出具的沃克森评报字（2015）第0042号《资产评估报告》，截至评估基准日2014年12

月31日，标的公司100%股权评估价值为22,376.98万元。 根据上述评估值，经交易各方协议约定，本次交易标的资产藏愚科技100%股权的交易

价格确定为21,000.00万元。

沃克森对藏愚科技采用了两种方法进行评估，分别为资产基础法和收益法。 在资产基础法下，标的资产的评估值为6,869.89万元，较账面

净资产评估增值244.36万元，增值率为3.69%。 在收益法下，标的资产的评估值为22,376.98万元，较账面净资产评估增值15,751.45万元，评估增

值率为237.74%。 本次交易价格采用收益法下的评估值，确定为22,376.98万元。 经交易各方协商，藏愚科技100%股权作价21,000.00万元。

（一）本次评估的评估范围

具体评估范围为藏愚科技于评估基准日的全部资产及负债，其中资产总额账面值12,779.27万元，负债总额账面值6,153.74万元，所有者权

益账面值6,625.53万元。

根据本次收购对象及委托方要求，将杭州科骏信息技术有限公司作为控股子公司纳入评估范围。 本次藏愚科技于评估基准日申报的全

部资产和负债账面数据，业经立信会计师审计，并出具信会师报字（2015）第310062号审计报告。

（二）本次评估采用的重要假设

资产评估的理论和方法体系是建立在相应的资产评估假设之上,资产评估假设是资产评估结论成立的基础和前提条件。沃克森对藏愚科

技100%股权评估采用的重要假设如下：

1、基本假设

（下转B8版）
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