
股票代码 股票简称 可流通时间

本期实际

流通数量

（万股）

占流通

Ａ股

比例

占总股

本比例

按前日

收盘价

计算解

禁额度

（亿元）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

收盘价

（元）

０００５８２．ＳＺ

北部湾港

２０１５－０２－１６ ３７．８６ ０．２７％ ０．０５％ ０．０７ ６９００９．０６

股权分置限售股份

１７．９９

００２０８１．ＳＺ

金螳螂

２０１５－０２－１６ １３３２．７９ ０．８０％ ０．７６％ ３．４４ ８３２６．６３

追加承诺限售股份上市

流通

２５．８１

００２２００．ＳＺ

云投生态

２０１５－０２－１６ ４３２５．８０ ４０．１２％ ２３．４９％ ７．６９ ３３０４．５８

首发原股东限售股份

１７．７７

３００１７０．ＳＺ

汉得信息

２０１５－０２－１６ ６５８．１８ １．６５％ １．２０％ １．４２ １２６３５．３１

股权激励限售股份

２１．５０

３００１７８．ＳＺ

腾邦国际

２０１５－０２－１６ ８０５０．００ ５１．７７％ ３２．９０％ ３４．７６ ８６７．３０

首发原股东限售股份

４３．１８

３００２７５．ＳＺ

梅安森

２０１５－０２－１６ １３３．６５ １．２３％ ０．７９％ ０．２５ ５８８４．８５

股权激励限售股份

１８．９５

３００２８８．ＳＺ

朗玛信息

２０１５－０２－１６ ８０００．００ ２９８．５１％ ７１．０２％ １４０．４９ ５８４．７１

首发原股东限售股份

１７５．６１

３００２９０．ＳＺ

荣科科技

２０１５－０２－１６ １９６３．３４ ３４．４４％ １４．４４％ ５．４３ ５９３５．６５

首发原股东限售股份

２７．６８

６０１５１５．ＳＨ

东风股份

２０１５－０２－１６ ９４２７０．００ ５５６．８２％ ８４．７８％ １１０．８６ ０．００

首发原股东限售股份

１１．７６

０００７０９．ＳＺ

河北钢铁

２０１５－０２－１７ ２４０７９４．８９ ２９．３３％ ２２．６８％ ８１．３９ １７１．６１

公开增发机构配售股份

３．３８

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２０１５－０２－１７ ６４３０．４１ １２．１２％ ６．７０％ ２２．５８ ３６５２１．３７

定向增发机构配售股份

３５．１２

００２６５５．ＳＺ

共达电声

２０１５－０２－１７ ７２２８．００ ３６．２１％ ２０．０８％ ７．３０ ０．００

首发原股东限售股份

１０．１０

３００２７８．ＳＺ

华昌达

２０１５－０２－１７ １９．００ ０．２４％ ０．０７％ ０．０４ １７００７．１７

首发原股东限售股份

２２．５３

３００２８９．ＳＺ

利德曼

２０１５－０２－１７ ２３０４．００ ４０．８１％ １４．６１％ ７．８９ ７８１６．２３

首发原股东限售股份

３４．２６

６００４０９．ＳＨ

三友化工

２０１５－０２－１７ １８０６６．６５ １０．８２％ ９．７６％ １４．４０ ０．００

定向增发机构配售股份

７．９７

６０１２３３．ＳＨ

桐昆股份

２０１５－０２－１７ ４３２．９３ ０．４５％ ０．４５％ ０．５１ ０．００

股权激励限售股份

１１．８０

张常春

/
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/
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五连阳吹响春季行情进军号

桂浩明

进入

2

月份， 投资者的心态普遍

谨慎， 有人形容当时有 “五大利空”来

袭。的确，新股集中发行、规范信贷资金

入市、经济增长乏力、通缩现象抬头以

及上市公司黑天鹅现象频发等事件，困

扰着广大投资者，于是有人判断此轮上

涨行情已经结束，还有更为悲观的预期

是大盘将下跌到

2800

点以下。事实上，

在

2

月

6

日， 股指就一度下行到了

3052

点， 这令人对接下来这一周的市

场走势充满了担忧。

不过，从实际情况来看，大盘却远

远好于预期。 就在刚刚过去的这一交

易周，沪深股市均拉出五连阳，并且收

复了多条短期均线， 其中创业板指数

更是不断刷新历史高点纪录。 大盘的

持续稳步走高， 有效地调动了投资者

的积极性， 现在的人们不但纷纷看好

春节前的“红包”行情，更是对节后的

春季行情怀有强烈的憧憬。 不少分析

师又开始调高对一季度指数运行高点

的预测。

内外因素导致大盘调整

在很短的时间内， 市场情绪以及

对行情的预期出现如此大的变化，其

中一定是有道理的。 不可否认，

1

月份

以来股市的下跌既有来自外部的影

响，也有其源于自身的因素。在资金杠

杆被过度使用， 甚至其中还出现了违

规行为时， 就一定会受到监管部门查

处， 因此而引发的市场震荡也是难以

避免的。在不到一个半月的时间内，股

指大涨

30%

，这样的速度也是偏快的，

即便有再多的理由， 也还是需要作出

调整。 特别是在市场内外又有利空消

息公布时，必然导致获利盘大量涌出，

行情有比较明显的下跌也是自然的。

1

月下旬以来， 大盘调整的级别

从原先的日线级发展为周线级， 且重

心明显向下， 到

2

月中旬时跌幅已经

超过了

11%

， 表明这是一场针对

11

月下旬以来上涨行情的调整。当然，这

里值得讨论的问题是，调整会有多深，

以及是否会终结本轮上涨？

这里先看第一个问题， 如果要终

结本轮行情， 前提条件是其运行的基

础不复存在。而现实问题是，一方面大

盘蓝筹股（特别是银行、保险等），其估

值都还没有修复到位， 仍然有相应的

提升空间； 另一方面则是实体经济仍

然很困难， 资金不得不在其它领域寻

找有相对高一些投资回报的机会。 这

也就意味着， 虽然时间已经过去了近

3

个月， 但是股市运行的大环境并没

有发生实质性的变化， 因此大盘就依

然有上升的条件。因此，现在就断言行

情终结，似乎是太早了些。

至于说行情会调整到什么程度，

这在很大程度上取决于此间消息面的

变化以及市场能否形成新的热点，从

而撬动新的行情。 很多人关注到最近

出现的多种利空， 对这一状况不加以

关注是不可取的。 但是反过来也要看

到， 这些事情大都是人们已经有所预

期的，因此其不具有突发性，而且客观

上也有相应的利多消息在对其进行事

实上的对冲，典型如央行的降准举措。

尽管在降准消息刚公布时股市是高开

低走，但这只是暂时现象，毕竟它是一

大利好， 而且大家的一致预期是降息

与降准还将继续进行， 因此在这种情

况下，股市行情出现调整很正常，但是

调整不可能太深。当然了，调整结束于

3052

点，则有点出人意料。

互联网概念再度升温

回头来看， 股指之所以比较快结束

调整，重拾升势，一个很大的原因在于互

联网概念的骤然升温。 尽管其发端可能

仅仅是在某个内部会议上互联网大佬的

一篇谈话， 但却足以激发起了投资者充

分的想象。 一段时间来， 大盘蓝筹股崛

起， 互联网概念股作为一个题材是受压

制的，股价表现很一般，这使得其本身就

具备了补涨的要求。 而问题在于，互联网行

业有着加快发展的现实条件， 而它与生俱

来的渗透性使得其它各行各业都能够在发

展中与之寻找到交集。 于是，互联网金融被

热炒了，互联网医疗爆发了，互联网安全升

温了……凡是与“网”有关的股票，无一不

受到了青睐。这种情况有点像是

2009

年的

“

5.19

”行情，当时就是上市公司凡触网的

无不大涨，被称为是“一网情深”。尽管那时

的互联网行情由于最后不能有效地与实

体经济相融合， 只能是以泡沫破灭而告

终，但十多年过去了，现在的情况已经大

为不同，互联网思维的形成以及互联网服

务的普及，使得这个概念在很大程度上有

了改造实体经济的基础与条件。 因此，当

时下互联网概念卷土重来时， 就不仅仅只

是带动了几个股票 （这些股票的数量也是

不少的， 并且还会以外延的形式增加），而

是引爆了新的行情。 由于市场出现了新的

主题，有了财富效应，资金开始集聚，行情

走势也就拐头向上。

下周因为春节长假的因素，只有两个

交易日，现在看消息面上也没有什么新的

变化，市场的惯性效应将能够得到有效发

挥，因此总体上行情看涨，指数出现七连

阳的可能性也是存在的，从技术上看沪指

也许会攀升到

3300

点。若此，那么就为节

后大盘的进一步上涨打下了基础。

以往，每当春节过后，市场上往往会

形成以某个炒作主题为中心的春季行情，

并且与随后的“两会”行情相衔接。 在如今

大盘总体环境趋好，同时前期又出现了较

为明显的调整的基础上，今年的春季行情

是可以期待的。 在这个意义上，上周股市

的五连阳实际上是为春季行情吹响了进

军号，节后股市进一步走高将是大概率现

象， 而这次的高点当以突破

2009

年

8

月

份创下的

3478

点为第一目标。届时，很可

能出现互联网概念继续领涨，其它题材也

纷纷走高，大盘成交温和且个股行情全面

活跃的局面，对投资者来说，不但可操作

性比较强，盈利机会也比较大，是值得认

真关注，好好把握的。

（作者单位：申万研究所）

宽松预期提升 节后流动性将好转

黄斌辉

人民银行发布《

2015

年

1

月份金

融统计数据报告》。

1

月份新增人民币

贷款

1.49

万亿元； 人民币存款增加

17000

亿元，

M

2

与

M

1

分别同比增长

10.6%

和

10.7%

。

M

2

与

M

1

增速背离。

1

月份的金

融统计呈现几个背离：

1

、

M

2

与

M

1

同

比增速分别较上月低

1.5

个百分点，

高

7.7

个百分点；

2

、

M

1

余额与上月持

平， 而

M

2

余额较上月增加

1.43

万亿

元；

3

、

1

月份存款增加

1.7

万亿元，存

款同比增长

13.6%

， 较上月提升

4.6

个百分点。打破了近年信用扩张放缓，

1

月份存款负增长的局面。

我们认为，

M

2

与

M

1

余额环比增

加，以及与同比增速的差异，表明基数

原因是同比增速反差的主要原因。 外

汇占款增长放缓、 社会融资进入中低

速增长都会推动

M

2

进入中低速增

长， 但短期内因基数原因造成的

M

2

增速波动应给予观察期跟踪。

1

月份存款与财政存款意外波动，

流动性前紧后松。 存款偏离度考核打

破了

1

月份存款环比下滑局面。

1

月份

存款增加

1.7

万亿元，打破了近年来一

旦信用扩张放缓，

1

月份存款必然负增

长的局面。 存款偏离度考核抑制了年

末存款冲量， 使得

1

月份存款增长可

以较好反映当月信用扩张状况。

1

月份存款与财政存款 “意外增

长”对流动性管理带来巨大压力。我们

预计

1

月份财政存款、存准缴存、现金

投放对流动性的消耗超过

1

万亿元，

为了应对春节现金投放，

2

月份需要

注入的流动性预计需要

1.3

万亿元。

1

月份存款与财政存款超预期增长，使

得

2

月份的降准变得必要而且迫切；

并且，从流动性管理角度，

1

个百分点

降准较

0.5

个百分点无疑会对流动性

管理工作更为轻松。 随着节后现金回

笼，流动性将大幅好转。我们预计流动

性中枢将处于较高位置， 我们预计超

储率保持在

2.2%

。

信用扩张持续性存疑， 项目引导

在先。贷款继续大幅扩张，但社融增长令

人忧，这主要表现在：

1

、信贷延续扩张势

头。

1

月份贷款增加

1.49

万亿元；一般贷

款增加

1.39

万亿； 中长期贷款放量，增

加

9415

亿元；

2

、 社融延续同比少增之

势。

1

月份新增社会融资总量

2.05

万亿，

同比少增

5394

亿元。 信托、委托贷款增

长低迷，合计增加

856

亿元，合计同比少

增

4174

亿元。

银行信用扩张与影子银行渠道熄火

并存，信用扩张的持续性令人担忧。

1

月

份银行信用扩张既有年初季节性因素，

也有前期项目加快审批铺垫， 但经济放

缓对银行信用扩张的压力仍不容忽视，

已披露业绩快报的银行普遍通过加大拨

备和核销平滑不良率， 反映了资产质量

仍面临较大压力。 此外，影子银行渠道熄

火固然有同业业务规范的原因， 但经济

环境的挑战也给影子银行渠道的信用扩

张带来了压力。 考虑到银行风险偏好下

降， 项目引导对信用扩张的效果无疑会

更好。 下一步我们将更为专注于观察项

目审批、财政资金配套等项目引导信号。

我们继续维持社会融资总量温和回

升的判断，因为监管部门会继续引导银行

加快贷款投放，但银行信用扩张将受到风

险偏好下行的制约。此外，以信托、委托为

代表的影子银行对社融更大幅度的回升

贡献需寻找各方能够接受的方式。

投资方面，

1

月份金融数据受到了

多重因素冲击， 由此形成的政策判断必

然分歧巨大。我们倾向于：

1

、基数原因是

M

2

同比增速低于预期的主要原因，无需

过度解读；

2

、

1

月份存款与财政存款意

外波动， 使得

2

月份的降准变得必要而

且迫切，随着节后现金回笼，流动性将大

幅好转；

3

、 银行信用扩张与影子银行渠

道熄火并存，信用扩张的持续性存疑，但

引导信用扩张的意图明确， 并且项目引

导的效果更为直接有效， 也是我们下一

步关注的重点。

基于以上判断， 我继续看好长端利

率债， 保持流动性依然是主要考虑；此

外， 我们同样看好节后流动性好转带来

的信用利差收窄。

（作者单位：银河证券）

红包行情值得期待

计磊： 上周市场连续收出五连

阳，形成明显的止跌反弹行情，美中

不足的是当前的企稳行情市场的成

交量没有形成有效配合。 上周五收

盘，上证指数成交量仅仅 2700 亿左

右，通过周 K 线走势图上看，成交

量再度出现进一步的萎缩迹象，对

后市股指的进一步走高多少会构成

一定压力。尽管如此，笔者认为在今

年春节前后市场将继续保持当前的

“红包”行情。

首先，市场整体上依旧偏向强势

的格局没有变化。 3400一线有压力

不假， 但下方 3000点一线的整数关

口的支撑同样不容小视。 当前处于

3000点上方企稳反弹， 已经暗示该

位置的强支撑已经在市场之中有所

体现，且周 K线系统已经形成“阳包

阴”K线组合形态，后市进一步维持

强劲的走高行情是大概率事件。

其次，盘面当中自本周市场的反

弹行情来看， 基本上是上证指数、深

证指数、中小板指数还有创业板指数

均出现集体弹升，表明短线的企稳反

弹行情没有存在分化效应，有助于调

动起整个市场良好的投资气氛。 同

时，个股方面活跃度一直保持高温状

态，截至今日收盘，两市涨停个股数

依旧保持在 40多只以上， 市场良好

的赚钱效应还将继续保持有助于股

指维持当下的反弹走势。

另外， 当前市场没有系统性的

利空风险， 相反是央行持续向市场

“注水” ，如降准释放的资金，通过

公开市场逆回购投放的资金， 两者

合并规模已经超过了 1.2 万亿元。

央行持续向市场释放充沛的流动性

的推动下，作为资金推动型的 A 股

市场而言， 行情在春节前将不会有

系统性风险。加上节假日效应，利空

消息难以在本周以及下周放出。 而

随着外资以及长线资金的积极入

市，和央行实行一系列的降息、降准

和逆回购操作持续向市场补充流动

性的背景下， 市场短线因新股再度

发行流动性偏紧的担忧有望进一步

得到缓解， 都是助推股指持续保持

强势的有力推手。

综合起来看， 笔者认为自本周

初反弹行情开始以来， 春节前后市

场形成红包行情就显得偏向乐观，

企稳弹升行情还将涛声依旧。 操作

上建议持股待涨，持股过节，扩大自

己的持股收益。

温和攀升走势不变

孙忠：上周五，沪市板块保持较

高的活跃度，个股多数飘红，赚钱效

应非常明显。

盘面上来看，上周五，早盘蓝筹

与题材轮番相继上攻。爱建股份、泛

海控股等金融信托概念股开盘表现

非常活跃，互联网金融、创投等泛金

融板块表现同样出色，而近期并没有

获得太多关注的环保板块当日迎来

集体爆发，龙净环保、国电清新等数

只个股封板， 其它个股跟随大涨，同

时达安基因、仟源医药等基因测序概

念股大幅上扬，另外红星发展、恒顺

电气等小金属概念股及韶钢松山等

钢铁股早盘也有一波拉升行情。

上周五， 午后市场热点不断扩

散，个股纷纷活跃。 华业地产、天地

源等地产股悉数上攻拖动大盘进一

步走高，而华录百纳、人民网等文化

传媒概念同样强势纷纷上攻， 另外

腾信股份等高送转概念、 比亚迪等

锂电池板块午后表现不错。 临近收

盘保险、 证券等一线蓝筹资金流出

明显跌幅扩大一度拖累沪指跳水，

不过整体市场做多氛围浓厚， 盘面

并没有出现恐慌心理， 个股表现非

常顽强多数收红， 赚钱效应十分显

著。春节前还有两个交易日，相信主

力资金并不会贸然砸盘影响大家过

年的心情， 因此投资者可放心持股

坐收春节红包。

技术上看， 沪指连续小阳之后

放量加速上行，但股指在触碰到 20

日均线时后劲略显不足出现回落一

度跳水， 不过投资者需要看到是尾

盘沪指跳水下杀时成交量再度回升

显示踏空资金入场接盘意愿有所提

升， 因此短期来看沪指并不会出现

太大问题仍然具有重返 20 日线上

方的潜力， 而成交量能否稳步跟随

放大将十分关键， 后续仍需重点关

注市场量能的变化； 创业板依旧延

续强势表现， 上周五再度放量创下

历史新高，整体走势非常稳健，后续

仍有进一步攀升的空间。

近期市场连续小阳， 同时赚钱

效应保持得非常不错， 国诚投资维

持市场短期派发红包的看法不变，

另外在整体赚钱行情下投资者操作

不要频繁买股卖股， 要知道一波行

情下个股都会有轮动机会， 大多个

股涨幅不会相差太远， 因此保持好

耐心，做到安心持股。

（陈英 整理）

本周39.40亿股

解禁流通438亿元

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

深沪两市共有

16

家公司的解禁股

上市流通， 解禁股数共计

39.40

亿

股，占未解禁限售

A

股的

0.85%

。

其中，沪市

11.28

亿股，占沪市

限售股总数

0.50%

， 深市

28.13

亿

股，占深市限售股总数

1.16%

。 以

2

月

13

日收盘价为标准计算的市值

为

438.53

亿元，占未解禁公司限售

A

股市值的

0.67%

。 其中，沪市

3

家

公司为

125.77

亿元，占沪市流通

A

股市值的

0.06%

；深市

13

家公司为

312.75

亿元，占深市流通

A

股市值

的

0.30%

。 本周两市解禁股数量比

前一周

14

家公司的

23.39

亿股，增

加了

16.01

亿股 ， 增加幅度为

68.45%

。 本周解禁市值比前一周的

224.15

亿元， 增加了

214.38

亿元，

增加幅度为

95.64%

， 为

2015

年年

内偏高水平。

统计数据显示，本周解禁的

16

家公司中，

2

月

16

日有

9

家公司限

售股解禁， 解禁市值为

304.41

亿

元， 占到全周解禁市值的

69.42%

。

本周解禁压力的集中度较高。

（作者单位：西南证券）

财苑社区

MicroBlog

推进中国A股融入国际指数

股海十一少

过去的一周沪深两市均呈现缩量反

弹的走势。市场走出了五连阳，并且周五

市场在新股资金解冻的助推之下， 上涨

呈现了升级走势，沪指顺利站上了 3200

点的整数关口。随着市场的上行，股指也

距离降准的跳空下行时点越来越近，多

空将在此点位再现争夺。 考虑到春节因

素，估计任何大事都要留到节后再说，监

管层应该不会有利空出台， 所以余下的

两个交易日， 市场有望保持小幅反弹的

格局，以完美收官迎接羊年的到来。

上周股指能够保持五连阳的走

势，我们觉得主要是因为以下几点：1、

市场利空出尽，而在春节因素之下，短

线无利空，市场做多无顾虑；2、权重蓝

筹股调整充分， 开始出现了拒绝下跌走

势，特别是金融股；当然我们在市场上涨

当中也看到了这样的特点， 这是区别于

上一阶段上涨的， 那就是市场不再出现

一九式的上涨， 而是呈现了齐涨共跌的

格局，个股普涨遍地开花，赚钱效应十分

明显， 甚至赚钱效应要强于之前的一九

行情， 这样的上涨模式更受到投资者的

欢迎，这才是大家想要的牛市。

节前市场还有两个交易日， 正我们

所说的，余下的两个交易日，市场保持小

幅反弹的格局， 以完美收官迎接羊年的

到来。我们这样认为基于两点：1、利空出

尽利好预期却在上升， 大家都知道 1 月

的敏感数据十分不利， 所以加大了管理

层进一步降息和降准的预期， 并且我们

认为时间点上应该就在 2 月份；2、 管理

层正在加速推进 A 股融入MSCI 指数；

A 股融入国际指数应该是本届证监

会的重要工作之一， 因为国际指数需要

中国 A 股， 而 A 股也需要接轨国际指

数，才标志 A 股完善成熟。 要融入国际

指数， 我们看到监管层正在向着这样的

目标一步步的推进， 如加大注册制改革

的进程、加快推进深港通，后期我们预期

应该还有实现 A 股 T+0，以及财税体制

的改革，完成这些 A 股就将融入国际指

数， 那时 A 股又将有一轮新的上涨周

期。 融入国际指数应该是 A 股当下最重

要的目标之一， 因此后市的炒作大方向

也应该是这个主题， 后边的最大利好就

是分配税收等政策的改革， 还有市场要

实现 T+0 的可回转交易。

（更多资讯请登录财苑社区cy.stcn.com）

上证指数日K线图


