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央视
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乐富指数
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国证基金
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春节消费逊预期 节后降息机会大

证券时报记者 许岩

春节黄金周刚刚结束， 相关部门

的数据已出炉， 今年春节消费增幅下

滑， 整体经济仍显低迷。 分析人士指

出，种种迹象表明，当前经济下行压力

偏大，货币政策保持宽松将是主旋律，

再次降息时机已经成熟。

商务部的数据显示，除夕至正月初

六，全国零售和餐饮企业实现销售额约

6780

亿元， 比去年春节黄金周增长

11%

，增幅同比下降

2.3

个百分点。中国

旅游研究院预计今年春节旅游收入增

13%

，略低于去年的

16%

。

北京市商委监测，

120

家重点商

业服务企业春节期间销售同比增长

8.4%

，略低于去年同期的

8.5%

。 节前

一周主要城市地产销量、 发电耗煤增

速同比去年节前一周均明显下滑。

从目前来看， 今年经济下行压力

大于去年， 已经公布的

1

月经济数据

即不容乐观。 制造业采购经理人指数

跌破

50%

荣枯线，物价指数更创

5

年

来新低，显示通缩风险正在加剧。工业

品出厂价格连续

35

个月负增长，生产

领域正面临史上最长阶段的通缩。 房

地产投资开发增速放缓， 制造业过剩

较为严重。 受汇率和劳动力成本上升

因素影响，出口增长动力不强。这些都

显示今年一季度的经济增速可能会在

去年的基础上进一步下滑。

海通证券首席宏观债券分析师姜

超称，目前经济增速处于

24

年来的低

点，经济下行乃至通缩的风险加剧，央

行宽松压力加大。 而随着新股发行加

速和公司债注册制的推出， 从资本市

场到宏观经济的传导渠道正在打通，

扫清了货币放松的障碍， 可期待进一

步的宽松政策。

虽然央行在春节前派发“大红包”，

自

2

月

5

日起全面降准，业界呼吁已久

的“放水”如愿以偿，但分析人士也指

出，降准对货币创造和经济刺激力度有

限，节后降息的步伐应该会跟上。

澳新银行大中华区研究总监刘利

刚认为，央行再次降准和降息势在必行。

他认为，广义货币（

M

2

）增速的下降主要

是由于中国企业偿还美元债务造成资本

流出，为了将货币供应保持在合理水平，

央行应继续向市场注入流动性、 尽快再

放松货币政策。

民生证券研究院执行院长管清友也

认为，货币宽松仍会延续，降准降息指日

可待。宽货币需配合宽财政，当经济下行

压力较大，银行风险偏好收缩，货币派生

力度不强，宽货币很难传递至实体。

管清友认为，有“水”的同时还需要

有“面”，单一的宽货币也有望演变为宽

财政和宽货币并举。只要货币继续宽松，

“股债双牛”行情就没有结束。

时报观察

In Our Eyes

羊年股市寄望三羊开泰

证券时报记者 孙勇

羊年第一个交易日，A 股是涨是

跌？ 这是读者最为关心的问题。

春节期间， 追捧微信红包的人们

在互祝“发羊财” 之余，肯定放不下对

于节后股市走势的悬想。 毕竟对于亿

万股民而言， 微信红包相对于股票资

产只是一个微不足道的零头， 股票资

产才是重中之重。

去年第四季度，萎靡多年的 A 股

突然雄起， 走出了一轮波澜壮阔的大

行情，给投资者带来久违的惊喜。这轮

持续到甲午岁末的行情也被吉祥地称

为“红包行情” ，它所唤醒的 A 股财

富效应激发了广大投资者对于羊年 A

股持续走牛的期待。

人心思涨，合情合理。 毕竟，在此

之前 A 股已经熊了 7 年，而在这 7 年

间，中国经济领跑世界主要经济体。

然而， 股市涨跌与经济走势并非

简单的线性对应关系。 A 股要在去年

以来转暖的基础上持续向好， 还需要

付出诸多努力，择其要者就是，从决策

层、监管层到市场各参与方，必须在推

进经济转型、改善企业治理、依法从严治

市方面狠下功夫。 这三个方面的工作抓

到位了，就是“三羊开泰” ，A 股持续走

牛也将因此获得强大的支撑。

目前，A 股市场有很多题材炙手可

热，比如互联网金融、一带一路、并购重

组、自贸区扩容、注册制渐行渐近与券商

业绩提升预期等等，凡此种种，的确蕴藏

着不少投资机会，值得潜心挖掘。仔细想

想，这些题材的背后其实就是经济转型，

再往深里说，就是改革。

改革千头万绪， 决策者抓住的是简

政放权这个牛鼻子， 旨在管住政府闲不

住的“有形之手” ，让市场在资源配置中

发挥决定性作用。此外，推进混合所有制

试点也是相当有力的改革举措， 此举有

利于吸引民资，激活国资，让市场的力量

有序扩大。 日益完善的市场机制与日益

壮大的市场力量， 将成为经济转型的强

大引擎。

改善企业治理， 有赖于现代企业制

度的落地生根， 有赖于企业家精神的成

长。欲达此目标，根本动力源于企业内在

的逐利动机与努力，也需要一定的外因，

尤其是法律监督手段去促成， 而这涉及

到依法从严治市。

依法从严治市，大而言之，就是在厘

清市场与政府各自边界的前提下， 让企

业公平竞争，激浊扬清，优胜劣汰。 具体

到资本市场， 就是要让上市公司进退有

据、有实；敦促阳光信披，打击内幕交易，

严惩害群之马，切实保护投资者权益。

当你看到此文时， 市场或许正在演

绎羊年 A 股首个交易日的激情。 我们希

望股民们的悲喜不被这一日的行情所左

右，请相信，改革所引领的“三羊开泰”

局面正向纵深演化，A 股牛市的盛宴也

将因此而香醇，而持久。

羊年春节刚过,用工市场逐渐热闹起来,多地新春现场招聘会纷纷开锣。 有分析称,由于招聘方式多样化、招聘会专业化、求职者理性化等原因,近年来招聘会并

未像往年那样“大爆棚” ,预计今年的情况与去年基本相同。图为昨日在江西省于都县长征源广场举办的新春企业用工现场招聘会上,求职人员正在查看岗位信息。

新华社/供图

多地新春现场招聘会开锣

长安信托将挂牌 六类金融企业聚齐新三板

新三板正不断吸引各类机构的加入，在新三板现有的 1800 多家挂牌企业中，金融类企业至少将有六类。 继私募、证券公司、农信社、小贷公司、

咨询公司等金融企业登陆新三板后，信托公司也将抢滩新三板市场。 证券时报记者日前获悉，长安信托目前正在积极筹备挂牌新三板，有望成

为新三板市场首家挂牌的信托公司。

A2

A4

上海人寿获准开业

将实行混合所有制

A2

苹果投资欧洲

市值破7700亿美元

十字路口上的深圳旧改

佳兆业集团的一夜坍塌，让深圳一众凭借旧城改造起家的地产商一度草木皆兵。旧改生意是否真的如想象般充斥了欺诈和暴利？通过资深从业

人员揭开城中村改造的层层面纱，似乎印证了一句话，眼睛看到的不一定是真相，至少不是完整的真相。

A6

春节在路上

基金经理挖到这些赚钱主题

A8

让中小投资者拥有选择权

是分红制度关键

A3

9位神秘人

接盘沙钢股份55%股权

A5

微信红包

挑逗了银行哪根神经

A2


