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ＳＣ－２８０Ｍ

集成北京招通致晟科技专利与专有

ＳＥＡＣＯＭ

通信与信息安全技术及产品平台，为业务应用提供增强的、自主可

控的通信与信息安全保障。

ＳＣ－２８０Ｍ

可与基于

Ｂ／Ｓ

架构的关键业务信息系统（如

ＩｎｆｏＡｉｒ

机场生产运营与指挥调度系统、司法数

字化狱政信息系统等）无缝集成，实现移动宽带化与宽带移动化的融合行业应用。

ＳＣ－２８０Ｍ

支持多种无线宽带网络接入技术，

采用工业化设计，符合多种行业专网应用需求，具备

ＩＰ６７

工业保护级别。

２０１３

年

ＳＣ－２８０Ｍ

入选中关村国家自主创新示范区新技

术新产品。

ＳＣ２８０Ｍ

系列手持与车载终端产品如下图。

（

３

）

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

ＡＴＣ

空管关键业务信息系统平台

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

‐

ＡＴＣ

基于云计算平台，以

ＳａａＳ

（软件即服务）模式部署运行。

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

‐

ＡＴＣ

空管关键业务信息系统平台融合了全

国各管制区的一次与二次雷达航迹数据、航班计划数据、机场容量数据、管制区

／

限制区、航路

／

航线、飞行器性能数据等各类动

态运行信息与航空情报信息，提供对航班运行态势的实时监控、统计分析，安全审计、风险评估，并为空管协同运行提供基于

大数据的决策支持系统工具。

北京招通致晟

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

ＡＴＣ

空管关键业务信息系统平台业务由四部分组成。

第一部分，是“基于雷达数据处理与重构技术的全国航班实时运行态势感知系统（

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

－ＡＴＣ ＯＳＡ

）”。系统对全国各管

制区的雷达航迹数据进行数据解析、格式和坐标转换、目标融合等复杂处理，实现飞行流量及空中航迹动态的实施监视。该系

统使用云端智能的方式，用户只需使用网络浏览器即可实现原来必须基于专业工作站的全空域电子航图业务应用。

第二部分是“空管管制运行品质监控（

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

－ＡＴＣ ＱＭ

） ”业务。“招通致晟的空管管制运行品质监控（

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

－ＡＴＣ

ＱＭ

）”通过对实时运行数据的实时统计分析，实现管制运行品质监督与控制管理，保证对管制工作的实时监督，及时发现运行

中存在的问题，利用必要的监控方式监控管制运行的工作负荷量、飞行冲突告警、限制区告警等。

第三部分是“航班运行动态监控（

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

－ＡＴＣ ＦＤＤＳ

）”业务。航班动态监控系统实时监视航班运行情况，如机场空域及

容量情况、进出港动态、当前起降执行情况、未来起降预测以及历史起降统计分析等，对已经发出领航计划的航班、长时间延

误的航班做出调整计划；提供对进出港飞机计划的统计、飞行动态的统计、航班延误情况的统计、航空器从

ＡＴＣ

放行、推出、滑

行、起飞的进程统计等各类数据综合处理服务，面向民航空管运行单位，提供，

２４

小时的实时运行态势监视、管理、与信息发布

的数字化平台。

第四部分是“空管协同运行决策支持系统（

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

－ＡＴＣ ＡＴＭ－ＣＤＭ

）”。该系统集成实时雷达航迹数据、航班计划与动态

信息、航空电报数据、空域数据、飞机性能曲线等基础信息，提供实时态势展示、历史态势分析、未来态势预测等系统功能，以

及多种定量统计、分析与预测工具，为空管运行管理单位提供协同运行的科学决策支持系统及工具。

３

、业务模式

（

１

）产品研发模式

北京招通致晟产品研发分为六个阶段。第一个阶段为对产品的研发进行可行性研究，第二个阶段为客户需求分析，第三

个阶段为根据客户具体需求对产品进行初步设计。 第四阶段为对产品进行详细设计并进行编码， 第五阶段为对产品进行集

成，第六阶段为对产品进行测试。

在第一阶段，北京招通致晟根据项目内容结合目前自身技术能力以及市场情况对投资及汇报进行分析，对产品研发的可

行性作出判断。

第二至第三阶段，北京招通致晟根据客户的需求，对产品进行初步设计，并对产品研发所需的硬件软件设备进行采购。

第四至第五阶段，北京招通致晟在原有应用基础系统的基础上对产品进行进一步的设计并开始进行编码。根据各个客户

具体的产品要求，完善与修改应用系统，形成最终产品。

第六阶段，北京招通致晟开始对产品进行运行测试并对客户开展产品的使用培训。在产品交付后的试用阶段，客户会根

据试运行情况要求招通致晟增减或改变原有应用基础系统的部分软件功能， 北京招通致晟技术人员根据要求进行相应功能

的研发，并反复进行调试。最终达到客户的要求后完成产品验收。

（

２

）营销与服务模式

①

销售模式

北京招通致晟承接项目的模式为参加机场公司、航空公司与政府的招投标项目，通常方式包括：

ａ

、直接参与投标；

ｂ

、与系

统总承包商绑定投标，中标后分包负责部分，如信息集成系统业务；

ｃ

、将产品与技术授权给系统集成商，支持其投标，北京招

通致晟负责提供技术与产品。

②

销售管理模式

北京招通致晟设销售总监一名，由总经理、主管副总决定产生。销售总监对总经理、主管副总负责，并在总经理、主管副总

的指导下工作，执行并完成总经理下达的各项指标，负责总体销售工作的落实，管理下属的各个市场和销售人员。销售总监在

总经理批准的预算范围内，有权决定公司销售人员的市场经营活动。

北京招通致晟根据产品的特点及市场的状况，将不同类型产品的销售划分为不同的销售项目组，通过项目管理来达到销

售管理的目的。北京招通致晟的销售体系由各个销售项目构成。销售部门承担销售定额和利润定额任务，分摊公司的管理费

用。

销售项目的销售任务由主管市场副总经理和销售总监共同决定，销售人员的销售任务由销售经理决定。销售任务由目标

时间内的销售定额、利润指标、收款时间、费用开支等方面内容构成。

③

定价模式

针对行业用户，北京招通致晟不断提升产品的功能与性能，以优质产品、合适价格为定价策略；同时，提供不同版本的产

品线，满足经营规模不同的用户对于系统的要求，整体定价策略将结合用户预算、用户需求、用户规模以及市场竞争的程度等

条件来灵活制定。

北京招通致晟不断推动新技术、新产品与新一代解决方案的开发，以新系统引导用户接受更新的运营模式、更新的管理

手段，充分体现产品、系统与解决方案的差异性，以综合功能与性能赢得竞争优势，努力避免低价策略。

④

服务模式

项目实施期间，北京招通致晟会为客户提供培训服务，项目经理会根据客户培训需求制定培训方案和实施计划，现场客

户培训包括：设备功能，设备安装调试，设备维护，系统架构等。现场经理在项目实施后期会组织客户工程技术人员，开展项目

系统培训。产品验收后，根据北京招通致晟与客户签署的技术开发合同与销售合同，北京招通致晟还会为客户提供后期维护

保养服务。

（

３

）项目管理模式

出于规范项目工程、合理进行项目预算控制、进度管理、设备管理等目的，公司设立完善的项目管理制度。包括项目各阶

段管理模式、项目事件处理原则、项目保密制度等。

４

、业务流程

北京招通致晟的业务由行业系统软件项目以及产品研发与销售项目组成。

行业系统软件项目通常以承接项目的模式开展。在承接项目之前，首先对项目的可行性进行综合分析，根据技术特点及

难度、性价比等因素决定是否承接项目。合同签署后，公司进入产品研发阶段，产品研发流程分为立项、需求调研、系统设计、

系统开发、工厂测试、系统安装部署、系统测试、产品验收、后期升级及维护服务等

９

个步骤。具体情况如下所示：

行业系统软件项目业务流程图如下：

产品研发与销售业务通常呈现需求驱动与技术驱动两种形式。技术驱动源自公司自有技术储备，带动需求理解，进行产

品设计；需求驱动通常源自产业升级与管理水平提升造成的业务模式变更，引发新的产品需求，进而触发新产品的研发。通常

的业务流程包括：

ａ

、新技术或新需求触发新产品设计的计划，制定产品初步设计方案；

ｂ

、结合目标用户需求，进行详细需求分

析；

ｃ

、基于详细需求分析，进行产品详细设计；

ｄ

、研制开发原型产品，进行试验验证；

ｅ

、设计审核与需求变更，确定产品最终设

计方案；

ｆ

、研制开发产品；

ｇ

、测试验证；

ｈ

、现场测试、用户试用；

ｉ

、第三方检测、认证；

ｊ

、小批量试产、批量试产；

ｋ

、量产准备；

ｌ

、接

受订单量产；

ｍ

、售后服务；

ｎ

、产品升级。

产品研发与销售业务流程图如下：

５

、业务发展状况

北京招通致晟最近两年及一期的营业收入构成情况如下：

单位：万元

业务名称

２０１４

年

１－８

月

２０１３

年

２０１２

年

营业收入 占比 营业收入 占比 营业收入 占比

硬件销售

８３２．６３ ３７．５９％ ７９３．５０ ２７．１８％ ３７８．８１ １９．２４％

软件实施

１

，

２７０．３７ ５７．３５％ １６１６．１０ ５５．３６％ ３８８．６１ １９．７３％

技术服务

１１２．２５ ５．０７％ ２１５．１３ ７．３７％ ２２２．１６ １１．２８％

技术开发

０．００ ０．００％ ２９４．４３ １０．０９％ ９７９．７６ ４９．７５％

合 计

２

，

２１５．２４ １００．００％ ２

，

９１９．１５ １００．００％ １

，

９６９．３５ １００．００％

６

、前五名销售客户及供应商

（

１

）前五名销售客户

北京招通致晟最近两年及一期的前五名客户及销售情况如下：

单位：万元

年份 客户名称 营业收入

占全部营业收入的比例

（

％

）

２０１４

年

１－８

月

中国民用航空总局第二研究所

１

，

３４１．９９ ６０．５８％

青海省卫生和计划生育委员会

３７５．３８ １６．９５％

航天四创科技有限公司

３０６．４８ １３．８４％

天津云保航天科技有限公司

６４．１０ ２．８９％

傲创电子科技（北京）有限公司

８６．３８ ３．９０％

合 计

２

，

１７４．３４ ９８．１６％

２０１３

年度

中国民用航空总局第二研究所

１

，

７０５．６６ ５８．４３％

傲创电子科技（北京）有限公司

２２２．４０ ７．６２％

广西机场管理集团有限责任公司北海机场

２１２．９５ ７．２９％

广西机场管理集团有限责任公司柳州机场

２１２．９５ ７．２９％

杭州萧山国际机场有限公司

１６８．２９ ５．７６％

合计

２

，

５２２．２５ ８６．３９％

２０１２

年度

厦门致晟科技有限公司

６２５．１２ ３１．６８％

ＵＬＴＲＡ ＥＬＥＣＴＲＯＮＩＣ ＳＹＳＴＥＭＳ ＩＮＣ． ７３５．０５ ３７．２５％

Ｉｎｎｏｗｏｒｋｓ Ｓｏｆｔｗａｒｅ Ｌｉｍｉｔｅｄ ３２２．２７ １６．３３％

傲创电子科技（北京）有限公司

１０９．８３ ５．５７％

广西机场管理集团有限公司桂林两江机场

８３．７１ ４．２４％

合 计

１

，

８７５．９７ ９５．０７％

①

关于客户集中度较高情况的说明

Ａ

、北京招通致晟核心竞争力

北京招通致晟为民航机场、空管与航空公司提供的核心技术、产品、系统与解决方案主要是基于自主知识产权，拥有大量

国家发明专利、实用新型专利与软件著作权，多项产品被北京中关村管委会评定为自主创新核心技术产品，北京招通致晟也

是北京市专利试点单位，具备较强的研发能力，对核心技术与产品具备完全自主可控性，客户化及拓展应用的能力较强。

截至目前，北京招通致晟是国内唯一同时为民航机场、空管与航空公司提供关键业务信息集成系统的企业。目前使用北

京招通致晟机场信息系统产品与服务的民航机场总年客流量超过

２

亿人次，北京招通致晟在国内民航机场的

４Ｇ

无线宽带专网

领域具有最大的市场份额、最多的同时在线用户，承载最多的业务种类。北京招通致晟的产品线、业务范畴具备鲜明的行业特

色与巨大的协同效应，后续拓展空间巨大。

同时，北京招通致晟的核心技术在无线移动通信与移动互联业务领域也具备很好的应用前景，派生的产品与服务正呈现

良好的发展趋势，为后续拓展业务种类、客户范围提供了良好的技术与产品基础。

Ｂ

、当前市场份额与客户扩展能力

北京招通致晟机场信息系统产品与服务目前应用于多个大中型民航机场， 年客流量综合超过

２

亿人次，

４Ｇ

无线宽带专网

业务系统在国内民航机场的

４Ｇ

无线宽带专网领域具有最大的市场份额、最多的同时在线用户，承载最多的业务种类，航空公

司旅客行李管理系统软件、终端设备与服务已经被中国国际航空公司在北京首都机场及成都机场使用，其空管协同作业决策

支持系统已在民航局空管局全国运行管理中心，以及地区空管局区管中心等稳定运行超过三年，并不断升级完善。北京招通

致晟立足于民航机场并以其为核心，逐步向上下游产业链及外围相关产业市场拓展，目前涉及：以航空公司为主的民航机场

生产运营指挥调度系统；以空中交通管理局为主的空中交通管理系统；以融合机场、航空公司、各类服务提供商在内的旅客体

验服务平台等。目前，产品已在国内众多机场应用，用户遍及北京、上海、杭州、昆明、桂林、南宁、晋江、北海、柳州、香港，并正

向东南亚（如曼谷机场）及非洲多国的在建机场扩展。

未来北京招通致晟在民航信息系统领域的发展战略的重点在于强化品牌、提升系统集成能力、加大市场占有率，以提高

专业影响力。强化“关键航空信息技术与业务系统开发商、集成商、增值数据业务服务商”的经营能力与品牌影响力。同时，充

分发挥业务相关性、协同性以及互相促进潜力，开拓面向旅客的信息服务，寻求在移动互联时代的新的商业机会。

Ｃ

、应收账款回款情况

北京招通致晟的主要客户为国内各类大型、中型机场以及民航领域专业技术服务机构，因民航领域客户出于安全角度的

考虑不断要求对产品做进一步的修改和完善，对项目实施、工程进度确认有一定的影响，使得北京招通致晟承接的机场系统

集成业务呈现出订单金额较大、周期跨度较长、验收结算较缓慢等行业特征，往往会形成较大金额的应收账款，应收账款周转

较慢， 回款周期较长的特点。

２０１２

年末、

２０１３

年末、

２０１４

年

８

月末应收账款净额分别为

２

，

１８５．７９

万元、

３

，

５３９．２４

万元、

３

，

０２９．４０

万元，占总资产比例分别为

６４．１５％

、

７０．５３％

、

６１．６７％

，是北京招通致晟资产的重要组成部分。

民航领域客户专业技术性要求高，客户信用度较高，资金实力较强，存在违约的可能性较低，总体应收账款回款风险较

低。

北京招通致晟期后主要应收账款回款情况如下表显示：

单位；万元

项 目

２０１４

年

８

月

余额

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日回款情况 备注

厦门致晟科技有限公司

３１２．１３ １０８．００

关联方欠款

ＵＬＴＲＡ ＥＬＥＣＴＲＯＮＩＣ ＳＹＳＴＥＭＳＩＮＣ． ８５４．３３ ５２２．０２ －

杭州萧山国际机场有限公司

６８．６０ ６８．６０ －

Ｉｎｎｏｗｏｒｋｓ Ｓｏｆｔｗａｒｅ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

２５８．２４ ０．００

与对方单位存在采购结算安排

中国民用航空总局第二研究所

１

，

３６２．８８ ０．００

暂估收入款预计项目验收完毕后陆

续收回

青海省政府采购中心

３７５．３８ ３７５．３８ －

合计

３

，

２３１．５７ １

，

０７４．００ －

占当年应收款比

９８．２６％ ３２．６６ －

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日，北京招通致晟已收回应收账款

１

，

０７４．００

万元，占

２０１４

年

８

月

３１

日应收账款余额的

３２．６６％

。尚未收回

的应收账款余额中

９．２２％

为应收关联方的款项，不存在回收的实质性障碍；尚未收回的应收账款余额中

６１．５３％

为应收民航二

研所项目款，该项目截至

２０１４

年

１２

月，已处于验收阶段，预计

２０１５

年一季度全部回收完毕，不存在回收的实质性障碍。

北京招通致晟仍存在部分账款无法收回的风险。随着北京招通致晟业务拓展，应收账款的风险可能会有所增加，同时随

着销售收入的增长，应收账款金额也可能随之进一步增加，如果北京招通致晟不能加强应收账款的高效管理，有可能带来较

高的坏账风险。

北京招通致晟报告期内经营性现金流量如下表显示：

单位：万元

项 目

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

１－８

月

项目回款

９８６．０４ １

，

５７１．９０ ２

，

７７５．１６

经营活动净现金流

－３８０．６０ －２６０．６８ ５３３．９７

根据项目回款情况以及现金流量情况，

２０１２

年、

２０１３

年北京招通致晟营运能力较差， 但北京招通致晟通过加强应收账款

的管理，

２０１４

年

１－８

月的营运情况已有好转。

Ｄ

、客户集中度高的原因

报告期内，北京招通致晟客户集中度较高的主要原因为：

第一、中国的民航信息系统领域是一个曾经高度垄断、目前仍然较为封闭的市场。主要表现为从事该领域的民营企业非

常少，政府监管机构（民航局）本身或其直属事业单位（如民航二所）下属公司占据大、中、小型机场的几乎全部市场份额，外企

（如

ＩＢＭ

，

ＳＩＴＡ

，优力、西门子等）占据特大型机场（北京、上海、广州）的主要市场份额。北京招通致晟的切入点以个别大中型机

场或机场集团公司为主，以更先进的系统、更优的性价比、更好的服务对抗垄断时期占据巨大市场份额的企业，集中力量为最

优用户服务。

第二、近几年北京招通致晟的系统与解决方案还处于不断演进阶段，考虑规模与业务团队的实际情况，为保障系统研发、

方案与项目实施的质量，北京招通致晟尽量控制同一时间段内项目实施的数量，以集中最优秀的团队提供最优的服务，因此

北京招通致晟现有团队两年能够完成一个大型机场的建设，一年能够完成两个小型机场的建设。另外，机场改扩建工程投资

大、周期长，责任重，通常指挥调度信息集成系统项目的实施周期为两年。因此导致北京招通致晟表现出阶段性客户集中度较

高。

针对目前客户集中度较高产生的原因，北京招通致晟将采取以下应对措施：

①

随着技术、产品与方案的成熟，研发与实施团队的扩展，将逐步扩大同一时间内实施项目的数量；

②

继续拓展合作伙伴、渠道伙伴，加大市场推广力度；

③

扩展业务模式，从单一承担项目建设，演进为以租赁、合作开发甚至

ＢＯＴ

的方式扩大市场份额；

④

增加业务种类，以目前仅服务专业用户（机场公司）为主导，向专业用户与公众用户兼顾的方向发展；

⑤

开拓海外市场：依托过去几年与欧美公司的合作基础，以及合作设计、独立开发的系统产品，向东南亚以及非洲市场扩

展。

同时，为有效改善客户集中度高带来的应收账款回款风险，降低对未来经营业绩产生的潜在风险，北京招通致晟将采取

以下应收账款管理措施：

①

合同签署期针对软件系统产品，在不违反国家审计部门、工程验收标准的情况下，进一步明确验收标准、验收时间。

②

针对大型项目工期较长的情况，酌情将合同分解：按产品独立性，在谈判期就不影响项目整体验收的情况下，签订框架

协议及多个子合同，便于分项结算验收，缩短支付流程；

③

严格执行客户信用政策，积极与客户、项目监理沟通。

④

细化合同条款中结算支付；

⑤

加强项目进度跟踪，密切关注整体项目进展，尤其是重大项目验收结点，项目监理提前一个月向项目经理提示应收款

项；

⑥

加大项目绩效考核中的回款指标权重。

（

２

）前五名供应商

北京招通致晟最近两年及一期的前五名供应商及采购情况如下：

单位：万元

年份 供应商名称 采购成本

占全部营业成本的比例

（

％

）

２０１４

年

１－８

月

鼎桥通信技术有限公司

１３０．８３ １７．５９％

北京百朋索奇科技有限公司

４９．５７ ６．６７％

北京嘉信皓翔贸易有限责任公司

３２．２８ ４．３４％

北京三祥新义电子有限公司

２９．８８ ４．０２％

华枫信通（北京）科技有限公司

２５．４４ ３．４２％

合 计

２６８．００ ３６．０４％

２０１３

年度

广西智瑞计算机技术有限公司

３１１．９６ ４３．６０％

鼎桥通信技术有限公司

１５４．２８ ２１．５６％

重庆信威通信技术有限责任公司

９６．６６ １３．５１％

北京航天亿展科技有限公司

２６．０３ ３．６４％

北京首瑞达机电技术有限公司

１９．０３ ２．６６％

合计

６０７．９７ ８４．９８％

２０１２

年度

重庆信威通信技术有限责任公司

７９．８３ １４．３８％

捷思锐科技（北京）有限公司

１７．９０ ３．２２％

北京三祥新义电子有限公司

９．５２ １．７２％

东莞市大朗日嘉精密模具厂

６．６９ １．２０％

深圳崧鼎科技有限公司

６．５７ １．１８％

合 计

１２０．５０ ２１．７１％

（

３

）关于北京招通致晟

２０１４

年第二大客户为青海省卫生和计划生育委员会事项的说明

北京招通致晟于

２０１３

年

１２

月

１２

日参与青海省卫生和计划生育委员会政府采购项目：“青海省卫生和计划生育委员会基层

卫生管理信息系统补充采购项目”招标（招标编号：青政采公司招字（

ＱＣ

）

２０１３－０９４

）。

２０１３

年

１２

月

２０

日青海省卫生和计划生育

委员会公示，北京招通致晟基于

ｉｎｆｏａｉｒ

与

ｓｅａｃｏｍ

技术外延，定制开发的软件系统产品《统一健康门户管理系统》，与原有经过国

家认证的产品《文件安全保护设备》中标此次政府采购的部分子系统与产品，合同额共计

４８８

万元人民币。中标系统与产品皆

为北京招通致晟自主知识产权（近

１０

项软件著作权、专利权及国家权威信息安全认证），首次在省级区域卫生信息与大数据协

同系统平台得到应用。目前，北京招通致晟已将系统安装布署在青海省

４３５

家乡镇卫生所，

２０１４

年

９

月通过用户验收，

２０１４

年

１２

月通过政府最终验收。

本项目是北京招通致晟自主知识产权的复杂数据与信息信号处理核心技术及产品在基于宽带网络的医疗信息化与远程

医疗应用领域的首次成功尝试。目前系统已上线运行，终端产品等已全线部署到客户端。北京招通致晟应用复杂数据与信息

信号处理核心技术及产品，在青海省卫生厅数据中心建立服务器系统，对青海省各级医疗机构的实时医疗数据，如电子病历、

诊断、用药、医疗器械的使用信息等，进行实时采集与集中处理，为卫生厅、疾控中心以及政府提供基于大数据的疫情分析与

预警；为医疗机构提供数字化电子病历

／

健康档案信息；为患者提供诊断诊疗信息以及康复方案等，未来将与不同级别的远程

医疗等医疗信息化系统实现进一步集成，更大程度发挥大数据分析与处理的业务能力，开拓北京招通致晟核心技术与产品新

的应用领域。

２０１４

年

１２

月

２９

日，北京招通致晟已参与青海省卫计委的后续信息化建设项目，中标项目金额将超过

８００

万元人民

币。

２０１５

年，北京招通致晟根据核心业务拓展计划，实现医疗大数据的智能处理与自身无线宽带业务系统、移动互联业务系统

之间的有机整合，不但获得另一应用领域的重要行业用户，而且将使北京招通致晟具备更大的潜力与用户基础，实现面向行

业用户提供专业系统、面向公众用户提供专业信息的核心战略目标。

７

、技术研发情况

北京招通致晟主要新技术研发情况如下：

序号 内容 进展情况 目标描述

１

基于

４Ｇ ＴＤ ＬＴＥ

无线专网

及查分

ＧＰＳ／

北斗精确定位

技术的机场站坪调度系

统

研发中

本项目研发的设备、系统与运行模式将成为国内首例基于

４Ｇ ＴＤ ＬＴＥ

无线宽带

专网、宽带集群技术（

ＢＷＴ

），以及高精度（

１

米）北斗

／ＧＰＳ

双模定位技术的民航场

站站坪调度系统的主要组成部分。站坪运行的车辆、人员以及滑行的飞行器将

完全置于数字化实时监管之下，极大提升运行效率、安全性，提升管理水平。预

计

２０１４

年底在某机场上线运行，

２０１５

年鉴定验收。

２

、

基于大数据融合处理的

空管协同运行决策支持

系统

研发中

本项目基于民航局空管局协同运行工作组的安排，整合之前已运行近三年的

态势感知、计划审核以及态势监控系统，基于大数据分析技术，为空管协同运

行提供决策支持的系统及软件工具。预计

２０１４

年底上线运行。

３

、

基于异构无线信标的室

内未定位技术与业务系

统

原理验证阶段

研发基于通用无线信号信标（

ｂｅａｃｏｎ

）的室内微定位技术，融合

ＷｉＦｉ

、蓝牙、

１８００ＭＨｚ

专网无线信号及专用信标信号，与移动互联设备（如手机、

ｐａｄ

以及可

穿戴设备）集成，实现室内定位，并开发有关基于位置的服务（

ＬＢＳ

）业务。

４

、

４Ｇ ＴＤ－ＬＴＥ

专网车载智

能终端

现场测试中

高度集成的车载智能终端设备，集成无线宽带专网、数字语音集群、移动视频

调度、复杂数据应用、高精度北斗

／ＧＰＳ

双模定位技术的车载行业终端。正式产品

设计完成，正在现场测试中，预计

２０１４

年底投放市场。

８

、质量控制情况

北京招通致晟重视产品质量，严格管理研发流程，坚持推行科学的管理方式，一直按照

ＩＳＯ９０００

质量管理标准执行，保证

管理体系有效运行，并获得了由北京中润兴认证有限公司认证审核并颁发证书。北京招通致晟内部自行建立有完善的计算机

源代码管理系统、测试用例管理系统、问题

／

任务追踪管理系统、知识库与文档管理系统等，保留全部开发流程中的各类数据，

可以追溯全开发流程。

（

１

）质量提高方法

根据质量控制标准，提高产品质量有三种方法：

质量保证。质量保证人员通过有计划地检查“工作过程以及工作成果”是否符合既定的规范，来监控和改进“过程质量”与

“产品质量”。

技术评审。请同行专家、技术人员对工作成果进行评审，尽早发现工作成果中的缺陷。

测试。通过运行测试用例来找出软件中的缺陷。例如单元测试、集成测试、系统测试、验收测试等。

（

２

）质量控制程序

质量控制程序主要分为制定质量保证计划、过程与产品质量检查和问题跟踪与质量改进三个部分。

①

制定质量保证计划

质量保证小组为每个项目指定一名质量保证员（即接口人）。质量保证员撰写《质量保证计划》，项目经理和质量经理审批

该计划。《质量保证计划》的主要内容是“过程与产品质量检查计划”、“参与技术评审计划”和“参与测试计划”。

②

过程与产品质量检查

质量保证员客观地检查项目成员的“工作过程”和“工作成果”是否符合既定的规范，并与项目成员协商改进措施。质量保

证员记录本次检查的结果和经验教训，并及时通报给所有相关人员。

③

问题跟踪与质量改进

质量保证员设法先在项目内部解决质量问题，如果在项目内部难以解决，则提交给上级领导处理。质量保证小组分析机

构内共性的质量问题，给出质量改进措施。

９

、所获业务资质及市场评价

（

１

）业务资质情况

截至目前，北京招通致晟已取得的与从事业务相关认证资质证书包括《高新技术企业证书》、《中关村高新技术企业》、《软

件企业认定证书》、《质量管理体系认定证书》、《专利试点证书》等。

序

号

名称 颁发单位 编号

颁发日期

／

有效期

１

高新技术企业证书

北京市科学技术委员会、北京市财政局、北京市国家

税务局、北京市地方税务局

ＧＲ２０１３１１０００１８２

２０１３．１１．１１

－２０１６．１１．１０

２

中关村高新技术企业 中关村科技园区管理委员会

２０１２２０７００１４２０１

２０１２．３．１５

－２０１５．３．１４

３

软件企业认定证书 北京市经济和信息化委员会 京

Ｒ－２０１３－０２０１ ２０１３．５．１７

４

中关村国家自主创新示范区

新技术新产品（服务）证书

北京市科学技术委员会、北京市发展和改革委员会、

北京市经济和信息化委员会、北京市住房和城乡建

设委员会、中关村科技园区管理委员会

ＸＣＰ２０１３ＤＺ０１９５－ＤＣ

２０１３．１１

－２０１４．１１

５

ＧＢ／Ｔ１９００１－２００８ ｉｄｔ

ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系

认证证书

北京中润兴认证有限公司

０７６１２Ｑ１０３７１Ｒ０Ｍ

２０１２．４．１０

－２０１５．４．９

６

专利试点证书 北京市知识产权局

２０１４．２

（

２

）市场评价

经过多年的努力，北京招通致晟的产品已经在国内众多机场、空管及航空公司基地场站顺利实施并稳定运行，目前中国

民航机场业务量排名前十位的机场中就有五个大型机场正使用北京招通致晟的系统和服务。

北京招通致晟已经在国内民航业占据了一定的市场份额，企业品牌形象和产品质量都得到了民航业界认可。

（六）管理团队主要成员

１

、林伯瀚先生

北京招通致晟科技有限公司执行总经理，北京招通致晟创始人之一，与北京招通致晟股东吴倩为夫妻关系，属于北京招

通致晟的核心管理人员，主要负责公司技术研发与运营管理。美国

Ｂｒｏｏｋｌｙｎ Ｐｏｌｙｔｅｃｈｎｉｃ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ

博士，中国科学院研究生院

（声学研究所）理学硕士，专业从事通信与信息系统设计、信息安全体系构架及可信计算、复杂信号与数据处理以及计算机操

作系统与应用软件开发，

２０

余年系统设计、技术研发与运营管理经验。

１９９６

年至

２００２

年，任职于美国新泽西

ＡＴ＆Ｔ

，

Ｌｕｃｅｎｔ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ

，先后在企业通信系统部（

ＢＣＳ

）、网络通信系统部（

ＮＣＳ

）、

贝尔实验室（

Ｂｅｌｌ Ｌａｂｓ

）等部门，历任

Ｉ

级工程师（

Ｍｅｍｂｅｒ ｏｆ Ｔｅｃｈｎｉｃａｌ Ｓｔａｆｆ

–

Ｌｅｖｅｌ Ｉ

：

ＭＴＳ－Ｉ

）、工程师（

Ｍｅｍｂｅｒ ｏｆ Ｔｅｃｈｎｉｃａｌ

Ｓｔａｆｆ

：

ＭＴＳ

）、杰出工程师（

Ｄｉｓｔｉｎｇｕｉｓｈｅｄ Ｍｅｍｂｅｒ ｏｆ Ｔｅｃｈｎｉｃａｌ Ｓｔａｆｆ

：

ＤＭＴＳ

）等，参与多项前沿程控电信交换设备的研制开发。

２００２

年至

２００４

年，创办美国纽约长岛

Ｂｒｉａｎ Ｂｒｏｔｈｅｒｓ Ｌｔｄ

，负责技术研发与产品设计。

２

、林源先生

北京招通致晟科技有限公司常务副总经理，

Ｃｏｌｕｍｂｉａ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ

计算机科学硕士，

Ｂｒｉｄｇｅ Ｐｏｒｔ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ

工商管理硕士。专

业从事计算机及通信系统设计、操作系统软件及嵌入式系统开发，拥有近

２０

年的软件设计、技术研发与运营管理经验。

１９９５

年至

１９９８

年任职深圳深安计算机集成制造技术有限公司，担任计算机软件工程师，技术部经理，参与深圳证券交易

所信息系统项目， 三峡工程大江截流信息系统建设等重点项目；

１９９８

年至

２００１

年， 任职美国电信电报公司实验室（

ＡＴ＆Ｔ

Ｌａｂｓ

），担任网络研究部工程师、无线网络系统部技术顾问等职务，参与

ＡＴ＆Ｔ

主干

ＡＴＭ

网络优化与设备升级研究项目；

２００１

年

至

２００４

年，美国

Ｒｅｄ Ｃｏａｔ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ Ｉｎｃ．

联合创始人，负责软件系统设计。

３

、范莉女士

北京招通致晟科技有限公司副总经理，

ＩｎｆｏＡｉｒ

TM

民航机场关键业务系统解决方案部技术总监， 领导团队获得国家软件著

作权

１２

项，国家发明专利三项（主要发明人之一）。澳大利亚

Ｍａｃｑｕａｒｉｅ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ

计算机科学硕士（

ＭＳＣＳ

）。

负责北京招通致晟承担的国家发展与改革委员会宽带与网络通信产业化重大专项

－ＭｃＷｉＬＬ

无线宽带集群通信与业务应

用系统在民航机场行业的应用；组织实施机场无线宽带集群通信与运营业务应用系统的客户化与现场部署。负责北京招通致

晟承担的国家科技部火炬创新基金项目的技术研发与组织管理，

２００８

年

８

月通过科技部验收。具备客流量规模

２

，

０００

万人次以

上的中国民航机场信息集成系统客户化与现场实施的实际项目管理经验。

４

、王立蓉女士

北京招通致晟科技有限公司市场发展总监，中级经济师，澳大利亚

Ｍａｃｑｕａｒｉｅ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ ＭＢＡ

，广东省委党校经济学研究

生。

１９９２

年至

２０００

年任职于汕头三通集团，担任进出口业务员、进出口部门经理、集团副总经理，荣获

１９９３

年汕头市先进工作

者；

２００３－２００９

年，历任

ＤＨＬ

公司汕头分公司客服经理，潮州分公司法人代表兼销售经理、亚太区贸易航线发展经理（负责中

国

－－

欧洲、中国

－

大洋洲、中国印度区域）。

（七）最近两年及一期主要财务数据及财务指标

１

、主要财务数据

根据立信中联出具的立信中联审字（

２０１４

）

Ｄ－０３０７

号《审计报告》，北京招通致晟最近两年及一期的主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

８

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

资产总额

４

，

９１１．９１ ５

，

０１８．０７ ３

，

４０７．５４

负债总额

９３９．７０ １

，

４０７．３１ １０１．４１

净资产

３

，

９７２．２１ ３

，

６１０．７６ ３

，

３０６．１３

归属于母公司所有者权益

３

，

９７２．２１ ３

，

６１０．７６ ３

，

３０６．１３

项目

２０１４

年

１－８

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

２

，

２１５．２４ ２

，

９１９．２２ １

，

９７３．３１

营业利润

３２７．８１ ２５７．５４ ３９７．３１

利润总额

４３１．１７ ３０５．４１ ５７７．６８

净利润

３６１．４６ ３０４．６３ ５８９．１６

归属于母公司所有者净利润

３６１．４６ ３０４．６３ ５８９．１６

北京招通致晟

２０１２

年、

２０１３

年、

２０１４

年

１－８

月业绩出现波动，具体说明如下：

（

１

）

２０１２－２０１４

年

８

月，北京招通致晟未审财务报表综合毛利率分别为

７１．８７％

、

７５．４１％

、

６５．８１％

，毛利率变化主要为收入结

构变化造成。

北京招通致晟最近两年及一期的营业收入构成情况如下：

单位：万元

业务名称

２０１４

年

１－８

月

２０１３

年

２０１２

年

营业收入 占比 营业收入 占比 营业收入 占比

硬件销售

８３２．６３ ３７．５９％ ７９３．５０ ２７．１８％ ３７８．８１ １９．２４％

软件实施

１

，

２７０．３７ ５７．３５％ １６１６．１０ ５５．３６％ ３８８．６１ １９．７３％

技术服务

１１２．２５ ５．０７％ ２１５．１３ ７．３７％ ２２２．１６ １１．２８％

技术开发

０．００ ０．００％ ２９４．４３ １０．０９％ ９７９．７６ ４９．７５％

合 计

２

，

２１５．２４ １００．００％ ２

，

９１９．１５ １００．００％ １

，

９６９．３５ １００．００％

北京招通致晟最近两年及一期的毛利率情况如下：

业务类型

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

１－８

月

硬件销售

２１．４９％ ２７．９５％ ２７．７１％

软件实施

１００％ ９６．４５％ ９０．１３％

技术服务

９８．８０％ ９６．３０％ ９９．１９％

技术开发

７４．０８％ ７２．５４％ －

合 计

７１．８７％ ７５．４１％ ６５．８１％

北京招通致晟销售硬件毛利率

２０１２－２０１４

年

８

月，分别为

２１．４９％

、

２７．９５％

、

２７．７１％

，硬件销售毛利基本稳定，不同项目之间

略有差别；软件实施毛利率

２０１２－２０１４

年

８

月，分别为

１００％

、

９６．４５％

、

９０．１３％

，软件实施项目成本主要是施工及人员成本；技术

服务毛利率

２０１２－２０１４

年

８

月，分别为

９８．８０％

、

９６．３０％

、

９９．１９％

，毛利率基本稳定。技术开发项目成本主要为人员费用，

２０１２

年

－

２０１３

年，北京招通致晟财务报表技术开发收入毛利分别为

７４．０８％

、

７２．５４％

，

２０１４

年

１－８

月未发生技术开发收入。

（

２

）

２０１２

年末、

２０１３

年末、

２０１４

年

８

月末，北京招通致晟应收账款净值分别为

２

，

１８５．７９

万元、

３

，

５３９．２４

万元、

３

，

０２９．４０

万元，占

资产总额比例分别为

６４．１５％

、

７０．５３％

、

６１．６７％

，期末应收账款余额较大，参考上市公司的会计准则及会计估计，

２０１３

年因当年

未收回应收账款，期末根据账龄比例法计提坏账准备，随着账龄增长，

２０１３

年

１２

月

３１

日应收账款坏账准备

２９０．９６

万元，

２０１４

年

８

月

３１

日应收账款坏账准备

２５９．４３

万元，对净利润影响较大。

北京招通致晟的主要客户是国内各类大型、中型机场，客户信用度高，同时由于客户经常出于安全角度的考虑不断要求

进一步的修改和完善，对项目实施、工程进度确认有一定的影响。上述原因导致北京招通致晟承接的机场系统集成业务呈现

出订单金额较大、周期跨度较长、验收结算较缓慢等行业特征，往往会形成较大金额的应收账款，但最终回收的风险总体不

大。同时，北京招通致晟未来将会加强对应收账款的管理，降低其对经营业绩的不良影响。

（

３

）

２０１３

年管理费用较

２０１２

年上升较快，

２０１３

年发生管理费用支出

１

，

５１０．４０

万元较

２０１２

年

７５９．２４

万元，增加

７５１．１６

万元。增

加主要原因如下：

① ２０１３

年北京招通致晟为布局发展大飞机项目委派中高级研发人员分五批次在英国傲创电子集团公司进行研发及培

训，发生技术培训费

３１２．６６

万元；

② ２０１３

年因北京招通致晟搬迁至朝阳区银河

ＳＯＨＯ

，房屋租赁成本上升，办公区租赁费

２０１３

年较

２０１２

年上升

６５．９５

万元；

③ ２０１３

年管理费用研发支出

７１０．０１

万元较

２０１２

年研发支出

４１０．８３

万元增加

２９９．１８

万元。 主要原因：

２０１２

年北京招通致晟

投入智能中间件系统软件、信息集成系统软件开发业务，项目处于开发阶段，预计可以形成知识产权，且该软件已经应用于南

宁项目。北京招通致晟根据无形资产会计准则将该部分研发费用计入研发支出

－

资本化支出。项目开发完成后，研发项目人员

从事日常研发工作，产生的费用及支出，因不符合资本化条件，均计入日常损益。

（

４

）北京招通致晟于

２０１１

年

１０

月取得《软件企业认定证书》（京

Ｒ－２０１１－０５８２

），从

２０１１

年度起享有企业所得税“两年三减

半”优惠政策。

２０１２

年度免企业所得税，

２０１３

年度和

２０１４

年度按照

１２．５０％

缴纳企业所得税，对税后净利润产生一定影响。

２０１４

年

１－８

月所得税费用比

２０１３

年全年多

６８．９３

万元。

２

、主要财务指标

项目

２０１４

年

１－８

月

２０１３

年度

２０１２

年度

资产负债率

１９．１３％ ２８．０４％ ２．９８％

营业利润率

１４．８０％ ８．８２％ ２０．１３％

净利润率

１６．３２％ １０．４４％ ２９．８６％

全面摊薄净资产收益率

９．１０％ ８．４４％ １７．８２％

注：资产负债率

＝

期末总负债

／

期末总资产；营业利润率

＝

营业利润

／

营业收入；净利润率

＝

净利润

／

营业收入；全面摊薄净资产

收益率

＝

归属于母公司所有者净利润

／

期末归属于母公司所有者权益。

（八）最近三年及一期利润分配情况

北京招通致晟自成立以来未进行利润分配。

（九）最近三年股权转让、增资及资产评估状况

１

、增资及股权转让情况

２０１１

年

１０

月

１２

日，北京招通致晟股东会决议公司注册资本由

１

，

０００

万元增加至

１

，

１１１．１１

万元，新增

１１１．１１

万元注册资本由

深圳招商科投认缴。此次深圳招商科投共投资

７００

万元，其中

５８８．８９

万元计入资本公积。上述出资已经北京中岱会计师事务所

有限责任公司出具了京岱验字（

２０１１

）第

２０１２

号《验资报告》验证。

上述增资行为系北京招通致晟引入财务投资者，增资价格采用市场化的估值方式由交易双方协商确定。

２０１２

年

１２

月

１０

日，根据北京招通致晟股东会决议，黄忠杰与配偶黄晓微签订股权转让协议，将其所持有的

３１％

北京招通致

晟股份以

３４４．４０

万元价格转让给配偶黄晓微。

上述股权转让价格为

１

元

／

股，主要由于本次股权转让为北京招通致晟股权内部调整，股权转让双方为夫妻关系，因此其定

价基于出资金额确定。

２

、资产评估情况

根据招商局蛇口工业区有限公司《关于对招通致晟项目进行资产评估立项的批复》（蛇财务部【

２０１２

】

２１

号），招商局科投

拟对北京招通致晟科技有限公司增资入股。中通诚资产评估有限公司在

２０１２

年

６

月

１５

日出具了“中通评报字〔

２０１２

〕

１００

号”《资

产评估报告》：在评估基准日

２０１１

年

９

月

３０

日，北京招通致晟科技有限公司的资产账面价值为

６３５．３２

万元，负债账面价值

５０７．５２

万元，净资产账面价值

１２７．８０

万元。北京招通致晟科技有限公司股东全部权益的评估价值为

１３

，

０７６．２５

万元，与账面价值

１２７．８０

万元相比，增值

１２

，

９４８．４５

万元，增值率为

１０

，

１３１．８１％

。

（十）主要资产及抵押担保情况

１

、主要资产状况

（

１

）房屋租赁情况

租赁

物业

坐落 出租方 报告期租金

面积

（

ｍ２

）

租赁期限 用途

海运仓

北京市东城区海运仓胡同

１

号

４

层

４１８

室

北京汉潮大成科技

孵化器有限公司

６０００

元

／

年

２０

２０１４．７

－２０１５．６

仅注册

海运仓

北京市东城区海运仓

１

号

Ｂ１

层

０６７

室

北京汉潮大成科技

孵化器有限公司

６０００

元

／

年

２０

２０１４．９

－２０１５．９

仅注册

银河

ＳＯＨＯ

北京市东城区小牌坊胡同甲

七号银河

ＳＯＨＯ

大厦

５

号楼

５０６０１－５０６０２

－５０６０３－５０６０５

洛志清然房地产经

纪有限公司

前两年月租金为

２３４

，

０３０．８４

元，最后一年月

租金递增

７％

，为

２５０

，

４１２．８５

元

９１５．９７

２０１３．１０

－２０１６．９

办公

银河

ＳＯＨＯ

北京市东城区小牌坊胡同甲

七号银河

ＳＯＨＯ

大厦

５

号楼

５０６０６

洛志清然房地产经

纪有限公司

前两年月租金为

５７

，

９９８

元，最后一年月租

金递增

７％

，为

６２

，

０５８

元

２２７

２０１３．１０

－２０１６．９

办公

（

２

）专利

截至目前，北京招通致晟已获得的专利情况如下：

序号 发明名称 专利类型 专利号 专利申请日 专利权期限 专利权人

１

一种用声码器收发数字信

号的方法

发明专利

ＺＬ ２００５ １

０１１７７２７．９

２００５－１１－８ ２０２５－１１－８

北京招通致晟

２

无线移动终端通讯加密的

方法

发明专利

ＺＬ ２００７ １

００６４８１５．６

２００７－３－２７ ２０２７－３－２６

北京招通致晟

３

一种无线移动终端通讯加

密的方法

发明专利

ＺＬ ２００７ １

００６４８１４．１

２００７－３－２７ ２０２７－３－２６

北京招通致晟

４

视频监控与调度方法及视

频监控与调度应急平台

发明专利

ＺＬ ２０１２ １

００１９１７７．７

２０１２－１－２０ ２０３２－１－１９

北京招通致晟 广西机

场管理集团有限责任公

司

５

对讲机终端 外观设计

ＺＬ ２０１２ ３

００７７６７０．５

２０１２－３－２７ ２０２２－３－２６

北京招通致晟

６

防手滑抗摔震手持终端 实用新型

ＺＬ ２０１３ ２

０２０４２７３．９

２０１３－４－２２ ２０２３－４－２１

北京招通致晟

７

手持设备防滑抗摔外套 实用新型

ＺＬ ２０１３ ２

０２０５５２０．７

２０１３－４－２２ ２０２３－４－２１

北京招通致晟

８

防滑手持终端 实用新型

ＺＬ ２０１３ ２

０２０３８２３．５

２０１３－４－２２ ２０２３－４－２１

北京招通致晟

９

多功能智能电池充电、放电

器

实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

００２７４８６．４

２０１２－１－２０ ２０２２－１－１９

北京招通致晟 广西机

场管理集团有限责任公

司

１０

一种手持电子产品开关机

的电路元件及防止误开关

机的电子产品

实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

００２７４７７．５

２０１２－１－２０ ２０２２－１－１９

北京招通致晟 广西机

场管理集团有限责任公

司

１１

视频监控与调度应急平台 实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

００２７５５９．Ｘ

２０１２－１－２０ ２０２２－１－１９

北京招通致晟 广西机

场管理集团有限责任公

司

１２

可

３６０

度旋转终端套 实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

０１１３８６３．６

２０１２－３－２３ ２０２２－３－２２

北京招通致晟

１３

一种移动终端防水按键结

构

实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

０１３８５３７．０

２０１２－４－１ ２０２２－３－３１

北京招通致晟

１４

一种便携式手套 实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

０１１３８６４．０

２０１２－３－２３ ２０２２－３－２２

北京招通致晟

１５

一种可调式外包装箱 实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

０１６１０６４．６

２０１２－４－１６ ２０２２－４－１５

北京招通致晟

１６

一种移动终端电池防水结

构

实用新型

ＺＬ ２０１２ ２

０１７８１３８．７

２０１２－４－２４ ２０２２－４－２３

北京招通致晟

（

３

）计算机软件著作权

截至目前，北京招通致晟已获得的软件著作权登记情况如下：

序号 软件全称 证书号 登记号

取得

方式

登记日期

１

招通致晟专用以太网交换机系统软件 软著登字第

０６１９８５０

号

２０１３ＳＲ１１４０８８

原始取得

２０１３－１０－２６

２

机场信息集成系统 软著登字第

０５９１１５０

号

２０１３ＳＲ０８５３８８

原始取得

２０１３－８－１５

３ １８００ＭＨｚ

数字集群通讯系统 软著登字第

０５９１１４３

号

２０１３ＳＲ０８５３８１

原始取得

２０１３－８－１５

４

航班信息显示系统 软著登字第

０５９１１２９

号

２０１３ＳＲ０８５３６７

原始取得

２０１３－８－１５

５

ＨｅａｌｔｈｅＣｈｉｎａ／ＨｅａｌｔｈｅＳｔａｔｅ

医疗服务规范

（临床路径、疾病诊断分组、合理用药）

管理软件

软著登字第

０４７７８３５

号

２０１２ＳＲ１０９７９９

原始取得

２０１２－１１－１５

６

ＨｅａｌｔｈｅＣｈｉｎａ／ＨｅａｌｔｈｅＳｔａｔｅ

计划免疫与预

防保健（妇幼、老人等特殊人群）管理软

件

软著登字第

０４７７８０５

号

２０１２ＳＲ１０９７６９

原始取得

２０１２－１１－１５

７

ＨｅａｌｔｈｅＣｈｉｎａ／ＨｅａｌｔｈｅＳｔａｔｅ

传染病、慢性

非传染性疾病管理软件

软著登字第

０４７７８０１

号

２０１２ＳＲ１０９７６５

原始取得

２０１２－１１－１５

８

ＨｅａｌｔｈｅＣｈｉｎａ／ＨｅａｌｔｈｅＳｔａｔｅ

结构化电子病

历与电子健康档案管理软件

软著登字第

０４７７５１６

号

２０１２ＳＲ１０９４８０

原始取得

２０１２－１１－１５

９

ＨｅａｌｔｈｅＣｈｉｎａ／ＨｅａｌｔｈｅＳｔａｔｅ

区域协同医疗

与人群健康管理软件

软著登字第

０４７７５１２

号

２０１２ＳＲ１０９４７６

原始取得

２０１２－１１－１５

１０

ＨｅａｌｔｈｅＣｈｉｎａ／ＨｅａｌｔｈｅＳｔａｔｅ

卫生数据交换

平台软件

软著登字第

０４７７４１３

号

２０１２ＳＲ１０９３７７

原始取得

２０１２－１１－１５

１１

ＨｅａｌｔｈｅＣｈｉｎａ／ＨｅａｌｔｈｅＳｔａｔｅ

远程会诊（教

育）软件

软著登字第

０４７７４１０

号

２０１２ＳＲ１０９３７４

原始取得

２０１２－１１－１５

１２

ＳＥＡＣＯＭ ＳＣ－１０Ｘ

隐秘信息安全存储与

加密传输系统软件

软著登字第

０４７０７８１

号

２０１２ＳＲ１０２７４５

原始取得

２０１２－１０－３１

１３

ＩｎｆｏＡｉｒ ＡＴＣ－ＳＲＭ

管制运行风险评估系

统

软著登字第

０４６８６６３

号

２０１２ＳＲ１００６２７

原始取得

２０１２－１０－２５

１４

ＩｎｆｏＡｉｒ－ＡＴＭ

业务集成与协调决策支撑

系统

软著登字第

０４６８３１６

号

２０１２ＳＲ１００２８０

原始取得

２０１２－１０－２５

１５ ＳＥＡＣＯＭ

无线宽带专网业务系统 软著登字第

０４６５７２２

号

２０１２ＳＲ０９７６８６

原始取得

２０１２－１０－１７

１６ ＩｎｆｏＡｉｒ

面向服务的机场运营管理系统 软著登字第

０３６４２８１

号

２０１１ＳＲ１００６０７

受让取得

２０１１－１２－２４

１７

ＩｎｆｏＡｉｒ ＡＴＣ－ＯＳＡ

集成多雷达综合航迹

的智能空管运行态势监视系统

软著登字第

０３３４６０４

号

２０１１ＳＲ０７０９３０

原始取得

２０１１－９－２９

１８

ＩｎｆｏＡｉｒ ＡＴＣ－ＣＱＭ

集成多雷达综合航迹

的空中交通管制品质监控系统

软著登字第

０３３４６０１

号

２０１１ＳＲ０７０９２７

原始取得

２０１１－９－２９

１９

ＩｎｆｏＡｉｒ ＡＴＣ－ＦＤＤＳ

航班运行动态监视

与协调放行作业支持系统

软著登字第

０３３４５９９

号

２０１１ＳＲ０７０９２５

原始取得

２０１１－９－２９

２０

ＩｎｆｏＡｉｒ ＡＴＣ－ＦＡＥ

航班计划时刻智能分

析与评估软件

软著登字第

０３３４５９７

号

２０１１ＳＲ０７０９２３

原始取得

２０１１－９－２９

２１ Ｓｅａｃｏｍ

企业信息安全审计与管理系统 软著登字第

０３３２８０１

号

２０１１ＳＲ０６９１２７

受让取得

２０１１－９－２４

２２ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场航班信息管理系统 软著登字第

０３３２７９５

号

２０１１ＳＲ０６９１２１

受让取得

２０１１－９－２４

２３ ＳＥＡＣＯＭ

隐秘信息安全存储与传输软件 软著登字第

０３３２７９３

号

２０１１ＳＲ０６９１１９

受让取得

２０１１－９－２４

２４ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场航班运营统计系统 软著登字第

０３３２７９２

号

２０１１ＳＲ０６９１１８

受让取得

２０１１－９－２４

２５ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场智能办公系统 软著登字第

０３３２７９１

号

２０１１ＳＲ０６９１１７

受让取得

２０１１－９－２４

２６ ＳＥＡＣＯＭ

企业安全

ＥＲＰ

软件 软著登字第

０３３２７９０

号

２０１１ＳＲ０６９１１６

受让取得

２０１１－９－２４

２７ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场航空公司结算系统 软著登字第

０３３２７８９

号

２０１１ＳＲ０６９１１５

受让取得

２０１１－９－２４

２８ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场集成中间件系统 软著登字第

０３３２７８８

号

２０１１ＳＲ０６９１１４

受让取得

２０１１－９－２４

２９ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场核心数据管理系统 软著登字第

０３３２７８７

号

２０１１ＳＲ０６９１１３

受让取得

２０１１－９－２４

３０ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场资源管理系统 软著登字第

０３３２７８６

号

２０１１ＳＲ０６９１１２

受让取得

２０１１－９－２４

３１ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场通用查询系统 软著登字第

０３３２７８４

号

２０１１ＳＲ０６９１１０

受让取得

２０１１－９－２４

３２ ＩｎｆｏＡｉｒ

机场要客管理系统 软著登字第

０３３２７８１

号

２０１１ＳＲ０６９１０７

受让取得

２０１１－９－２４

３３ ＩｎｆｏＡｉｒ

关键业务系统软件 软著登字第

０３３１０８８

号

２０１１ＳＲ０６７４１４

原始取得

２０１１－９－２０

３４

ＳＥＡＣＯＭ

无线宽带智能移动终端系统

软件

软著登字第

０３３０９３２

号

２０１１ＳＲ０６７２５８

原始取得

２０１１－９－２０

３５

行李管理系统［简称：

ＢＭＳ

］ 软著登字第

０７８８２１７

号

２０１４ＳＲ１１８９７４

原始取得

２０１４－８－１２

（

４

）商标

截至目前，北京招通致晟所持商标情况如下：

（

５

）软件产品登记证书：

截至目前，北京招通致晟取得了北京市经济和信息化委员会核发的多项《软件产品登记证书》：

序号 软件名称 证书编号 颁发日期 有效期限

１

招通致晟

ＩｎｆｏＡｉｒ

关键业务系统软件

Ｖ１．５

京

ＤＧＹ－２０１１－１７８０ ２０１１－１０－２６ ５

年

２

招通致晟

ＳＥＡＣＯＭ

无线宽带只能移动终端系统软件

Ｖ１．２

京

ＤＧＺ－２０１１－０１８０ ２０１１－１０－２６ ５

年

３

招通致晟

ＩｎｆｏＡｉｒ－ＡＴＭ

业务集成于协调决策支撑系统软件

Ｖ１．２

京

ＤＧＹ－２０１２－４７６７ ２０１２－１２－７ ５

年

４

招通致晟

ＳＥＡＣＯＭ

无线宽带专网业务系统软件

Ｖ３．２

京

ＤＧＺ－２０１２－０３７７ ２０１２－１２－７ ５

年

５

招通致晟

ＳＥＡＣＯＭ ＳＣ－１０Ｘ

隐秘信息安全存储于加密传

输系统软件

Ｖ２．６

京

ＤＧＹ－２０１２－４７６８ ２０１２－１２－７ ５

年

６

招通致晟

１８００ＭＨｚ

数字集群通讯系统软件

Ｖ１．０

（简称：

ＳＣ－

２８０Ｍ－８

）

京

ＤＧＹ－２０１３－５０４６ ２０１３－９－２９ ５

年

７

招通致晟航班信息显示系统软件

Ｖ１．０

（简称：

ＦＩＤＳ

） 京

ＤＧＹ－２０１３－５０４８ ２０１３－９－２９ ５

年

８

招通致晟机场信息集成系统软件

Ｖ１．０

（简称：

ＩｎｆｏＡｉｒ－ＩＩＳ

） 京

ＤＧＺ－２０１３－０３３２ ２０１３－９－２９ ５

年

９

招通致晟专用以太网交换机系统软件

Ｖ１．０

京

ＤＧＹ－２０１３－６５２０ ２０１３－１２－３ ５

年

（

６

）域名证书

截至目前，北京招通致晟拥有一项域名证书，具体情况为：

名称 域名 到期期限

国际域名注册证书

ｔｏｐｓｃｉｅｎｔｉｆｉｃ．ｃｏｍ ２０１５．１．２２

２

、资产抵押、质押及担保情况

截至

２０１４

年

８

月

３１

日，北京招通致晟的短期借款余额为

２

，

０００

，

０００

元：

借款时间 银行 借款金额（元） 余额（元） 借款条件

２０１４．８．２５－２０１５．８．２３

工行

４

，

０００

，

０００ ２

，

０００

，

０００

质押借款

２０１４

年

８

月

２５

日北京招通致晟与中国工商银行北京崇文支行签订编号为

２０１４

年（崇文）字

０１１５

号借款合同，借款金额

４００

万元，借款期限一年，利率为基准利率上浮

１０％

，北京招通致晟以价值

１

，

７８９

万元应收账款、专利号为

ＺＬ２００７１００６４８１４．１

的无线

移动终端通讯加密方法、 专利号为：

ＺＬ２００７１００６４８１５．６

的无线移动终端通讯加密方法作为质押担保。

２０１４

年

８

月

２７

日北京招通

致晟向中国工商银行北京崇文支行提款

２００

万元。

（十一）北京招通致晟

１００％

股权评估情况

１

、评估基本情况

根据众联评估出具的鄂众联评报字［

２０１４

］第

１１４２

号《评估报告》，本次评估基准日为

２０１４

年

８

月

３１

日，评估结果如下：

（

１

） 收益法评估结果： 采用收益法评估， 得出在评估基准日

２０１４

年

８

月

３１

日北京招通致晟股东全部权益评估结果为

１６

，

０８６．２８

万元，较母公司报表净资产账面价值

４

，

１１１．５４

万元，评估增值

１１

，

９７４．７４

万元，增值率

２９１．２５％

；较其合并报表净资产账面

价值

３

，

９７２．２１

万元，评估增值

１２

，

１１４．０７

万元，增值率

３０４．９７％

。

（

２

）资产基础法评估结果：采用资产基础法评估，得出在评估基准日

２０１４

年

８

月

３１

日北京招通致晟股东全部权益价值的评

估价值为

５

，

７４７．８４

万元，较母公司账面净资产账面价值

４

，

１１１．５４

万元，评估增值

１

，

６３６．３０

万元，增值率

３９．８０％

；较合并报表净资

产账面价值

３

，

９７２．２１

万元，评估增值

１

，

７７５．６３

万元，增值率

４４．７０％

。

（

３

）本次评估采用收益法结果作为最终评估结论，标的资产北京招通致晟股东全部权益价值为

１６

，

０８６．２８

万元，较母公司

账面净资产账面价值

４

，

１１１．５４

万元，评估增值

１１

，

９７４．７４

万元，增值率

２９１．２５％

；较公司合并报表净资产账面价值

３

，

９７２．２１

万元，

评估增值

１２

，

１１４．０７

万元，增值率

３０４．９７％

。

２

、评估方法的选择

根据资产评估准则，进行资产评估时采取的评估技术思路有市场法、资产基础法和收益法。具体的评估方法，应根据评估

目的并结合被评估单位的价值类型、评估对象的具体性质，可搜集数据和信息资料的制约等因素，综合考虑，适当选取。鉴于：

（

１

）被评估单位

２０１１

年

３

月成立，主要从事机场信息化以及电子加密产品两大类产品及技术的研发、生产及销售，其产品

运用于空中交通管理、民航机场以及数字化场站的指挥调度与运行管理等领域。被评估单位自设立以来经营正常，根据历史

经营、财务数据能够对公司经营性资产的未来经营收益进行可靠估计，本次宜采用收益法对被评估单位的股东全部权益价值

进行评估。

（

２

）国内与被评估单位同行业或类似行业的产权交易案例较少且不易取得，不宜采用市场法对其进行评估。

（

３

）被评估单位自成立以来各项资产和负债权属较为明晰，大部分单项资产市场价格易获取并能得到验证。同时对本次

评估范围内的各项有形资产及无形资产的使用用途规划较详实。

结合本次评估特定目的，本次分别采用资产基础法和收益法对北京招通致晟的股东全部权益价值进行评估。

３

、资产基础法评估结果

根据资产基础法评估结果， 评估基准日北京招通致晟全部股东权益的评估值为

５

，

７４７．８４

万元。 其中， 资产评估价值

６

，

６７５．６７

万元，较账面价值

５

，

０３９．３７

万元，评估增值

１

，

６３６．３０

万元，增值率

３２．４７％

；负债评估价值

９２７．８３

万元，较账面值

９２７．８３

万

元，评估差异

０

万元；净资产账面价值

４

，

１１１．５４

万元，评估价值

５

，

７４７．８４

万元，评估增值

１

，

６３６．３０

万元，增值率

３９．８０％

。资产基础

法评估结果见下表：

单位：万元

项目名称

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

流动资产

１ ４

，

５４８．０７ ４

，

６３３．７４ ８５．６７ １．８８

非流动资产

２ ４９１．３０ ２

，

０４１．９３ １

，

５５０．６３ ３１５．６２

其中：长期股权投资

３ １０．００ ０．００ －１０．００ －１００．００

固定资产

４ １９．６７ ５０．４９ ３０．８２ １５６．６９

工程物资

５ １１．４２ １１．４２ ０ ０

无形资产

６ ２．８９ １

，

９４９．６３ １

，

９４６．７４ ６７

，

３６１．２５

开发支出

７ ３５４．５０ ０．００ －３５４．５０ －１００．００

递延所得税资产

８ ９２．８２ ３０．３９ －６２．４３ －６７．２６

资产总计

９ ５

，

０３９．３７ ６

，

６７５．６７ １

，

６３６．３０ ３２．４７

流动负债

１０ ９２７．８３ ９２７．８３

非流动负债

１１ ０．００ ０．０ ０．００

负债总计

１２ ９２７．８３ ９２７．８３ ０．００ ０．００

净资产

１３ ４

，

１１１．５４ ５

，

７４７．８４ １

，

６３６．３０ ３９．８０

资产基础法评估结果中，无形资产项目的评估增值较大，主要原因为：本次将表外无形资产—专利权、计算机软件著作权

和商标权纳入评估范围，形成评估增值。

４

、收益法评估结果

（

１

）收益法评估模型

收益法，就是运用适当的折现率或资本化率，将未来的纯收益折算为现值的估价方法。具体操作时可以采用净利润折现、

自由现金流折现或未来收益资本化。

基本模型如下：

（

２

）预期未来收入增长预测

根据被评估单位未来的经营工作重点：北京招通致晟将继续拓展数字化场站的数字化、信息化应用市场，并从空港的关

键业务信息系统提供商走向海港的关键业务信息系统提供商发展。同时，从面向机构用户的信息集成系统与产品提供商，逐

步转型，走向面向公众用户的信息提供者与服务提供者，通信信息安全技术与产品，加大通信信息安全技术与产品销售推广

力度，拓宽经营发展思路，在保证现有业务的同时开发新业务，充分利用现有资源和厂商支持，扩大市场占有率，提升行业知

名度及品牌信誉度。

北京招通致晟现处于快速发展阶段，产品下游市场需求的不断增长为公司提供了良好的发展空间。北京招通致晟充分并

紧密跟踪行业未来发展趋势开展技术研发，有利于北京招通致晟进一步强化公司核心竞争力，保持持续盈利能力。另外，北京

招通致晟积极参与各项招标，未来在新市场上能有所突破。其自身技术优势会更加明显，未来北京招通致晟在行业中的地位

会继续得到强化。

从业务规划上看，市场对机场信息化以及电子加密产品的需求将显著增加。招通致晟相对其他厂商在市场竞争中具有一

定的优势。同时，软件实施和硬件将是发展的重点，产品质量、性能、价格上都会有一定的策略支持，获得更多市场份额，同时

会对高利润产品给予更多的支撑与销售策略的规划。

２０１４

年度预测收入增幅为

４７．２７％

，软件实施收入和硬件销售收入均有较大幅度增长，一方面系预计本年南宁机场、成都

机场软件实施项目完工，增加了

２０１４

年软件实施收入；另一方面系预计本年硬件产品销售有较大幅度的提升，较突出的产品

是加密类电话机的销售，经过去年少量试产并销售，客户满意度较高，预计今后几年此类产品销售将大幅上涨。

２０１５

年度预测收入增幅为

２１．２８％

。主要原因系

２０１５

年机场业务领域新增境外机场运营系统建设，合同约

２

，

０００

万元，当年

实现收入约

８５５

万元；新增两个业务板块：智能港口信息集成系统与配套系统业务、旅客体验移动互联业务，当年产生的合同

额约

２

，

５００

万元，当年实现收入约

２２０

万元；另外加密通讯类产品在政府机关的需求量增加，

２０１５

年新增收入约

２７０

万元。

２０１６

年至

２０１９

年收入增长逐年放缓，

２０２０

年至

２０２１

年保持稳定。

综合以上分析，并根据被评估单位的盈利预测报告，同时结合企业目前的经营规模和未来经营规划，认为被评估单位对

未来主营业务收入的预测是合理的。。

基于上述原因，北京招通致晟在预测期内主营业务收入的预测情况如下：

单位：万元

项目

／

年度

２０１４

年

９－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

硬件销售

９０２．７０ ２

，

４６７．２３ ３

，

３２９．０７ ３

，

３９３．９３ ４

，

４００．００ ５

，

１５３．１５ ５

，

１５３．１５

软件实施

１

，

０７４．４１ ２

，

４４４．６２ ３

，

０８２．０７ ４

，

６２３．８１ ５

，

１１２．８２ ５

，

９４４．１０ ５

，

９４４．１０

技术服务

９３．７９ １６２．２６ １９６．２３ １９８．２９ １９８．７３ ２０５．８１ ２０５．８１

技术开发

１３．００ １４０．００ ２５０．００ ３２５．００ ３４５．００ ３５０．００ ３５０．００

营业收入

合计

２

，

０８３．９１ ５

，

２１４．１１ ６

，

８５７．３７ ８

，

５４１．０３ １０

，

０５６．５５ １１

，

６５３．０６ １１

，

６５３．０６

增长率

２１．２８％ ３１．５２％ ２４．５５％ １７．７４％ １５．８８％

—

（

３

）净现金流量的预测结果

本次评估预测的损益表及企业自由现金流量如下：

①

利润预测表

单位：万元

项目

２０１４

年

９－

１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年—

永续年

营业收入

２

，

０８３．９１ ５

，

２１４．１１ ６

，

８５７．３７ ８

，

５４１．０３ １０

，

０５６．５５ １１

，

６５３．０６ １１

，

６５３．０６ １１

，

６５３．０６

减：营业成本

５７４．１６ １

，

８７０．２８ ２

，

４８０．１６ ３

，

１２４．５２ ３

，

９０９．２３ ４

，

６１４．１１ ４

，

６１４．１１ ４

，

６１４．１１

营业税金及附加

３０．９２ ５９．５３ ７５．８０ １０７．５０ １２１．１０ １４０．８０ １４０．７９ １４０．７９

销售费用

７６．２８ ２４９．４７ ３３５．５４ ５２０．５４ ５８１．７１ ７１５．７２ ７２０．５８ ７２０．５８

管理费用

３９４．９７ １

，

６２２．４１ ２

，

１５１．１７ ２

，

７９１．７８ ３

，

０１２．６１ ３

，

５１３．５８ ３

，

４００．９８ ３

，

４００．９８

财务费用

８．８９ ２４．２４ ３３．１５ ３３．１５ ３３．１５ ３３．１５ １３．３５ １３．３５

资产减值损失

２００．５５ －１１４．１７ － －

营业利润

７９８．１４ １

，

５０２．３５ １

，

７８１．５５ １

，

９６３．５４ ２

，

３９８．７５ ２

，

６３５．７０ ２

，

７６３．２６ ２

，

７６３．２６

加：营业外收入

１２６．４３ ２３９．５６ ３０２．０３ ４５３．１２ ４６５．２５ ５４０．８９ ５４０．８９ ５４０．８９

利润总额

９２４．５６ １

，

７４１．９２ ２

，

０８３．５８ ２

，

４１６．６６ ２

，

８６４．００ ３

，

１７６．６０ ３

，

３０４．１５ ３

，

３０４．１５

减：所得税

６．３１ １５１．２３ ２２９．２７ ２６０．２７ ３１８．７２ ３４９．４７ ３７８．２０ ３７８．２０

净利润

９１８．２５ １

，

５９０．６９ １

，

８５４．３１ ２

，

１５６．３９ ２

，

５４５．２８ ２

，

８２７．１３ ２

，

９２５．９５ ２

，

９２５．９５

②

企业自由现金流量测算表

单位：万元

项目

２０１４

年

９－

１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年—

永续年

利润总额

９２４．５６ １

，

７４１．９２ ２

，

０８３．５８ ２

，

４１６．６６ ２

，

８６４．００ ３

，

１７６．６０ ３

，

３０４．１５ ３

，

３０４．１５

加：利息支出

８．８６ ２４．０９ ３３．００ ３３．００ ３３．００ ３３．００ １３．２０ １３．２０

息税前利润

９３３．４２ １

，

７６６．０１ ２

，

１１６．５８ ２

，

４４９．６６ ２

，

８９７．００ ３

，

２０９．６０ ３

，

３１７．３５ ３

，

３１７．３５

减：息税前利润所得税

１０．４４ １５４．２５ ２３４．２２ ２６５．２２ ３２３．６７ ３５４．４２ ３８０．１８ ３８０．１８

息前税后利润

９２２．９８ １

，

６１１．７６ １

，

８８２．３６ ２

，

１８４．４４ ２

，

５７３．３３ ２

，

８５５．１８ ２

，

９３７．１７ ２

，

９３７．１７

加：折旧摊销

１０８．３５ ３８２．１３ ５０１．５３ ５２１．１２ ４５１．３３ ４４３．５１ ３０９．１３ ３０９．１３

加：税后资产减值准备

１７５．４８ －９９．９０

减：营运资本变动

１６４．１６ ７９８．３２ ７７４．５０ ８９９．２８ １

，

１０２．９５ １

，

１７０．９０ － －

减：资本支出

３８６．７９ ６５０．２６ ８６８．００ １９５．００ ２００．００ ２００．００ １００．００ ３０９．１３

加：借入款项

２００．００ １００．００

减：偿还贷款

３００．００

企业自由现金流量

８５５．８６ ５４５．４１ ７４１．３９ １

，

６１１．２９ １

，

７２１．７１ １

，

６２７．７９ ３

，

１４６．２９ ２

，

９３７．１７

（

４

）折现率

本次评估采用企业自由现金流量作为收益预测指标，根据配比原则，本次评估采用加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）作为折现

率

ｒ

。其计算公式如下：

本次评估参照评估基准日已发行的中长期凭证式国债利率， 主要因为凭证式国债到期不能兑现的风险几乎可以忽略不

计，故该利率通常被认为是无风险的。本次评估根据巨灵财经公布的市场数据，截止评估基准日，财政部已发行的剩余年限在

１０

年以上的中长期国债的平均到期收益率为

４．４０％

。

ｂ

、股权市场超额风险收益率

股权风险超额收益率是投资者投资股权市场所期望的超过无风险收益率的部分。在较成熟的资本市场里，股权市场风险

超额收益率一般以股票市场全部投资组合收益为基础进行测算，反映了股票市场预期报酬率超过社会无风险报酬率的部分。

如何正确定风险收益率一直是评估界研究的课题。在美国，

Ｉｂｂｏｔｓｏｎ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

的研究发现从

１９２６

年到

１９９７

年，股权投

资平均年复利回报率为

１１．０％

，超过长期国债收益率约

５．８％

。如果以几何平均计算，这个差异被认为是股权投资风险收益率。

利用截止到

２０１３

年年底的中国股市交易数据测算股票市场预期报酬率

Ｒｍ

， 以每年末超过

５

年期国债的收益率的平均值作为

无风险收益率

Ｒｆ

，测算中国股市的股权市场超额收益率

ＥＲＰ

，得出结论：按几何平均值计算，目前国内市场超额收益率

ＥＲＰ

为

７．６５％

。

市场超额收益率

ＥＲＰ

估算表

序号 年份

Ｒｍ

算术平均值

Ｒｍ

几何平均值

无风险收益率

Ｒｆ

ＥＲＰ＝Ｒｍ

算术平均值

－Ｒｆ

ＥＲＰ＝Ｒｍ

几何平均值

－

Ｒｆ

１ ２００４ ７．４９％ １．９５％ ４．９８％ ２．５１％ －３．０３％

２ ２００５ ７．７４％ ３．２５％ ３．５６％ ４．１８％ －０．３１％

３ ２００６ ３６．６８％ ２２．５４％ ３．５５％ ３３．１３％ １８．９９％

４ ２００７ ５５．９２％ ３７．３９％ ４．３０％ ５１．６２％ ３３．０９％

５ ２００８ ２７．７６％ ０．５７％ ３．８０％ ２３．９６％ －３．２３％

６ ２００９ ４４．４１％ １６．８９％ ４．０９％ ４１．３２％ １２．８０％

７ ２０１０ ４１．４３％ １５．１０％ ４．２５％ ３７．１８％ １０．８５％

８ ２０１１ ４１．３２％ ５．８１％ ４．１５％ ３７．１７％ １．６６％

９ ２０１２ ２９．１５％ ７．１９％ ４．１０％ ２５．０５％ ３．０９％

１０ ２０１３ ２７．９０％ ６．８９％ ４．２７％ ２３．６３％ ２．６２％

１１

平均值

３２．０８％ １１．７６％ ４．１１％ ２７．９７％ ７．６５％

本次评估测算折现率的数据均来自于公开交易市场，根据以上对中国

Ａ

股市场的的研究，本次评估认为该测算结果能够

反映近期的股权市场波动状况及收益水平。因此，本次评估采取以上测算结果作为股权市场超额风险收益率，即

７．６５％

。

ｃ

、

β

系数

β

被认为是衡量公司相对风险的指标。投资股市中一个公司，如果其

β

值为

１．１

则意味着其股票风险比整个股市平均风险

高

１０％

；相反，如果公司

β

为

０．９

，则表示其股票风险比股市平均低

１０％

。因为投资者期望高风险应得到高回报，

β

值对投资者衡

量投资某种股票的相对风险非常有帮助。

通过对沪深两市上市公司与被评估单位主营业务的对比，评估人员选取上市年限超过

２

年的，资产规模、业务类型与被评

估单位相似的

８

家相关行业的上市公司。测算各家可比上市公司的

β

系数，并以测算结果的平均值作为行业风险系数。测算结

果为：

序号 代码 公司名称

β

还原为无杠杆系数

１ ００２１９５．ＳＺ

海隆软件

０．９６７１

２ ００２２６８．ＳＺ

卫士通

０．９６７６

３ ００２３３１．ＳＺ

皖通科技

０．８６６３

４ ００２６４９．ＳＺ

博彦科技

０．７４１６

５ ３０００１０．ＳＺ

立思辰

０．７９９８

６ ３０００２０．ＳＺ

银江股份

０．９０９３

７ ３０００７５．ＳＺ

数字政通

０．７６１８

平均值

０．８５９１

通过将可比公司的

β

系数还原为无杠杆系数后， 本次评估选取以上八家上市公司无杠杆

β

系数的平均值作为可比无杠杆

β

系数，即

０．８５９１

。取行业财务杠杆

Ｄ／Ｅ

（有息负债市值

／

权益市值）的平均值

１．７７％

，企业所得税取

１２．５％

，故本次带目标财务杠杆

的

β

系数计算如下：

βｌ＝

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

）

βｕ＝

（

１＋

（

１－１２．５％

）

×０．０１７７

）

×０．８５９１＝０．８７４２

ｄ

、公司的特定风险调整系数

以上

β

系数是根据整个市场估算出来的，主要参照行业内大型企业的公开信息计算出来的，其包含大规模企业风险溢价。

由于企业经营风险与企业规模、收益水平密切相关，被评估单位评估适用折现率选取过程中需考虑由于企业规模、收益水平

差异导致的风险溢价差异，故须考虑被评估单位特有的风险系数。

本次评估

β

系数测算过程中所选择的参照企业均为上市公司，该类企业资产规模、收益水平、融资条件及各项经济指标均

为行业领先水平。考虑到委估企业的资产规模、收益水平、融资条件及各项经济指标略劣于参照企业，本次评估取被评估单位

的特定风险调整系数为

３％

。

ｅ

、股本回报率的确定

根据以上测算，利用资本资产定价模型确定股本回报率为：

（

５

）营业性资产价值

经上述测算过程，长春天成由未来预期收益折现而得的营业性资产价值评估值为

１６

，

２４０．０６

万元。

（

６

）非经营性资产（负债）、溢余资产评估价值

截止评估基准日（

２０１４

年

８

月

３１

日）被评估单位存在非经营性资产、负债及溢余资产如下：

（

１

）非经营性资产

截止至评估基准日，北京招通致晟的非经营性资产如下：

序号 单位名称 业务内容 账龄 账面价值（万元）

１

黄忠杰 关联方往来款

２－３

年

８６．６０

２

李炳鑫 股东往来款

３

年以内

４５．８０

３

厦门致晟科技有限公司 关联方往来款

３

年以内

４１．３７

非经营性其他应收款合计

１７３．７７

本次按现行市场价值确认非经营性资产的价值，其他应收款评估值为

１７３．７７

万元。

（

２

）非经营性负债

截止至评估基准日，北京招通致晟的非经营性负债如下：

项 目 内 容 账面值（万元）

应交税费 合 计

１５７．９４

本次按前述资产基础法评估值确认非经营性负债的价值，非经营性负债的评估值为

１５７．９４

万元。

（

３

）溢余资产

递延所得税资产账面值为

９２．２２

万元。本次按资产基础法评估值确认递延所得税资产评估值为

３０．３９

万元。

（

７

）付息债务评价值

截止评估基准日，列入本次评估范围的有息负债共

２００

万元，具体明细如下：

单位 放款银行（或机构）名称 年利率

％

币种 账面价值（万元）

母公司 中国工商银行北京崇文支行

６．６％

人民币

２００．００

合 计

２００．００

本次按资产基础法的短期借款评估值

２００

万元作为付息债务评估值。

（

８

）股东全部权益价值

根据以上测算，截止到评估基准日（

２０１４

年

８

月

３１

日），被评估单位的股东全部权益价值为：

５

、评估结果的选择

本次评估认为两种评估方法产生差异的原因是：资产基础法评估是从资产重置的角度评价资产的公开市场价值，是从企

业各项资产的现值来确认企业整体价值。收益法是从各项资产对企业价值贡献的角度评价资产的公开市场价值，即从企业整

体资产的预期盈利水平出发，是对预期能够流入企业的经济利益的量化及现值化。资产基础法评估结论未考虑商誉等被评估

单位持续经营所需的不可确指的无形资产价值。

北京招通致晟是一家主要从事机场信息化以及电子加密产品两大类产品及技术的研发、生产及销售的高科技企业，其产

品运用于空中交通管理、民航机场以及数字化场站的指挥调度与运行管理等领域，并在行业内具有良好的口碑和信誉。其自

成立以来生产经营正常，具有可持续经营的能力及盈利能力，并拥有业内相对资深的核心管理人员、核心技术团队，具有较强

的技术优势，以及稳定的客户资源和销售渠道，在业内拥有一定的影响力，发展势头良好。本次评估预测是以被评估单位历史

经营业绩为基础，根据公司的经营规划及自身业务发展，并结合市场需求变化趋势，对被评估单位在预测经营期内经营能力

和获利水平进行合理估计。 资产基础法没有反映出招通致晟评估基准日后经营能力的提高和经营业绩的增长对公司价值提

升的影响。而收益法评估结论则全面反映了目前和将来公司产能和收益等经济指标对公司价值的影响。

评估人员结合本次评估目的，充分考虑被评估单位经营特点，综合分析后认为：以收益法评估结果作为被评估单位股东

全部权益的市场价值较为合理， 即在评估基准日北京招通致晟科技有限公司股东全部权益的市场价值为壹亿陆仟零捌拾陆

万贰仟捌佰元整（

１６

，

０８６．２８

万元）。

６

、评估值与近三年发生的评估、改制、增资和股权转让的估值差异说明

（

１

）评估值与近三年股权转让、增资的交易价格差异说明

北京招通致晟截至本报告书出具之日的近三年内，共发生

１

次股权转让、

１

次增资行为。由于股权转让或增资的对象与目

的不同，采取不同的定价方式。
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