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上证50中证500股指期货获批

股指期货待扩容，中小盘股投资者将有避险新工具

证券时报记者 程丹

股指期货家族将迎来扩容。 证券

时报记者从接近证监会的权威人士处

获悉，上证

50

和中证

500

股指期货已

于年前获批， 但合约具体挂牌交易时

间还待确认。

事实上，早在去年

3

月

21

日，中

国金融期货交易所就启动了上证

50

和中证

500

股指期货的仿真交易，并

在同月上报了上证

50

和中证

500

股

指期货的合约方案，并于此后多次递

交了相关补充材料。 中金所董事长

张慎峰曾公开表示， 要尽快上市上

证

50

和中证

500

股指期货， 拓展中

小板指数期货等其他产品线， 完善

股指期货产品体系， 进一步完善股

指期货产品序列， 满足市场多元化

的风险管理需求， 丰富金融投资理

财渠道。

伴随着新期指品种推出的临近，

行业内各项准备工作也在积极进行，

记者了解到， 不少券商和期货公司已

经针对上证

50

和中证

500

股指期货

开发了多样化的投资产品， 以满足不

同投资者的风险管理需求， 对冲不同

投资组合中的风险。业内人士指出，从

仿真交易的运行情况来看， 整体较为

平稳，市场参与度加深，上下波动更趋

理性， 合约及交易规则获得了市场的

认可， 也积累了一定的交易和管理经

验，推出上证

50

和中证

500

股指期货

已无障碍。

据悉， 沪深

300

股指期货上市

近

5

年来， 已催生出了强化指数基

金类、 保本产品类、 绝对收益产品

类、创新杠杆类投资产品，拓宽了投

资者的投资渠道， 提升了经济主体

的风险管理能力， 培育了全社会的

风险文化。 但单一股指期货的市场

也体现出了极大的局限性， 中小盘

股缺乏做空机制， 投资者缺乏避险

工具。

武汉科技大学金融证券研究所

所长董登新指出，沪深

300

股指期货

的标的基本覆盖了沪深市场

60%

左右

的市值，其中银行、地产板块股票占据其

中较大的权重， 而一些具有成长价值的

中小企业则未入选样本股，因此偏好交

易中小盘股票的投资者难以利用沪深

300

期货进行组合交易，故中金所拟推

出的中证

500

股指期货将能弥补这一

缺陷。

对于市场对新品种做空机制的担

忧， 董登新认为这完全没有必要， 他指

出，做空是相对的，与金融相关的风险管

理及对冲将会是市场的主流， 在价格发

现和风险管理方面期货市场越来越重

要， 推出更多的股指期货品种是深化国

内金融市场的重要举措。

时报观察

In Our Eyes

央企横向合并

是否违背反垄断法？

证券时报记者 尹振茂

从南北车合并传言到合并方案正

式发布，再到近期石油央企、电信央企

的合并传言， 央企似乎要迎来新一轮

重组大潮。

不过，由此也引发一个重大问题，

即不管是正在推进中的南北车合并，

还是目前尚处于传言中的石油央企、

电信央企合并， 此类横向合并是否能

通过反垄断审查？

一般来说， 南北车之类的横向合

并都会引发经营者集中， 进而形成某

一个央企在某个产业垄断程度相当高

的市场格局， 甚至可能形成单寡头垄

断市场。 但是，垄断是一回事，是否违

背《反垄断法》是另一回事，二者不能

简单地画等号。

从立法宗旨来看，我国《反垄断

法》立法目的是多元的，其直接目的

是预防和制止垄断行为、 保护市场

公平竞争， 最终目的则是提高经济

运行效率、 维护消费者利益和社会

公共利益。

作为一部有浓厚产业政策色彩的

法律，我国《反垄断法》第四条提出国

家制定和实施与社会主义市场经济相适

应的竞争规则， 第七条提出保护国有经

济， 第二十七条提出在审查经营者集中

时应当考虑对国民经济发展的影响，第

二十八条提出经营者集中符合社会公共

利益的， 执法机构可以做出不予禁止的

决定。

2006年， 时任国务院法制办主任曹

康泰在对《反垄断法（草案）》作说明时

也曾明确表示，反垄断法律制度既要有利

于保护市场竞争，创造和维护良好的市场

竞争环境，更要与国家现行有关产业政策

相协调，有利于企业做大做强和规模经济

的发展，要使《反垄断法》成为“促进经

济结构调整的有力的政策工具” 。

这些都表明，竞争虽然很重要，但它

并非唯一的经济政策。在我国，竞争政策

会受到国家其他经济政策特别是产业政

策的影响，在限制垄断、制止滥用市场支

配地位的同时， 我国也鼓励关系国家安

全和国民经济命脉的重要行业和关键领

域的国有企业做大做强， 以提高其国际

竞争力。

因此，当竞争政策和产业政策发生冲

突，在现行《反垄断法》并没有明确规定

竞争政策是否优先于产业政策的情况下，

该问题的裁断将主要取决于当前国家经

济发展战略和整个社会发展的大环境。

而在目前，为降低生产成本、提高生

产效率、化解产能过剩、优化产业结构、推

动技术创新， 国家正力推高端制造走出

去，这其实也是经济新常态的应有之义。

所以， 对于目前实施的 《反垄断

法》， 应该放到国家整体的经济发展大

环境中予以全面理解。明乎此，上述央企

的横向合并是否违背《反垄断法》的问

题也就会迎刃而解。

沪港通沽空机制严格 对A股影响微弱

3

月

2

日起，港交所内资金将可以通过沪港通渠道卖空部分上海

A

股。分析师指出，沪港通下的沽空制度相当于向香港投资者开通了

A

股的融券

功能，预期初期规模比较小，对于个股和指数的影响不大。

A2

A5

500彩票网股价暴跌

美律所启动调查

A4

老鼠仓近期密集过堂

海富通蒋征非法获利315万昨受审

“环保第一股”有望重返A股市场

当年的“环保第一股”环保

1

（退市前曾取名环保股份）在沉寂

11

年之后，即将踏上重返

A

股之路。这也是继创智

5

之后，又一家老三板退市公司公

布重组方案。

A6
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两融余额回升 资金回补热情攀高

在经历了节前四连降后，沪深两市融资融券余额终于在节后首个交易日企稳回升。

2

月

25

日大盘出现了小幅下挫，仍不能阻挡融资资金回补热

情，当日融资买入额创出自

2

月

9

日以来的新高，融资偿还额也迅速回落至近期较低水平，融资净买入额高达近

300

亿元。

A9

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１１７５０．７８ １．８３％ ３９９３１１

国证

１０００ ３８８８．４０ １．９７％

３９９００５

中小板指

６５６８．７４ ０．８１％ ３９９３１４

巨潮大盘

３６７６．７８ ２．５２％

３９９００６

创业板指

１８８０．３９ ０．１９％ ３９９３１５

巨潮中盘

４５８０．８６ １．４６％

３９９３３０

深证

１００ ３８８３．３７ １．９２％ ３９９３１６

巨潮小盘

４８４３．１０ ０．９７％

３９９００７

深证

３００ ４２５１．１３ １．４５％ ３９９５５０

央视

５０ ４５６４．３２ １．９０％

３９９１０３

乐富指数

６３４１．３１ ２．０３％ ３９９３７９

国证基金

６６１４．００ ２．２５％

３９９３０１

深信用债

１３７．９９ ０．１２％ ３９９４８１

企债指数

１２８．０６ ０．０４％
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深证及巨潮指数系列

2015.02.26

深交所稳步开展

注册制筹备工作

A2

互联网彩票遭暂停

多家上市公司或受影响

A6

该如何向李嘉诚

学习公司重组

A８

李嘉诚：若香港取消自由行

股市将跌逾千点

A4

互联网企业热衷拿券商牌照

新一轮并购潮正起

A5

小镇毛衫老板跑路

合伙人一声叹息

A6

“一带一路” 概念领衔

大蓝筹再迎政策风口

A9

广东、天津、福建自贸区整装待发
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