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并购后首份年报出炉 创兴银行净利增长42%� �

证券时报记者 蔡恺

被广州越秀集团收购一年后，

创兴银行昨日交出颇为靓丽的全年

业绩。 扣除一次性项目的净利润增

长率达

42%

，在已公布业绩的香港

银行中是最高的。

净利增长42%

创兴银行在港交所的公告显

示，该行

2014

年全年归属于股东的

净利润为

27.42

亿港元，较

2013

年

的

5.57

亿港元大增近

4

倍，但其中

包含了期内出售办公楼获得的一次

性项目收入。 扣除该一次性项目后

的净利润为

7.93

亿元， 同比增长

42%

， 是近期公布业绩的

4

家香港

银行中最高的。 该行每股收益为

1.82

元，净资产收益率为

9.35%

，全

年派息每股

0.6

元，比

2013

年增加

0.13

元。

证券时报记者发现， 在已公布

业绩的

4

家香港银行， 即汇丰、恒

生、东亚、创兴银行当中，创兴的净

利润增幅、 贷款总额增幅以及净息

差增幅都是最高的。

截至

2014

年底，创兴银行总资

产突破千亿港元， 达到

1080

亿港

元，同比增长

27%

。 创兴银行行政

总裁刘惠民在业绩发布会上表示，

过去一年该行贷款总额增长

26%

，

部分增幅来源于跨境贸易融资以及

公司贷款的增长。 贷款增长之余贷

款质量仍保持稳健， 减值贷款比率

为

0.04%

， 贷款减值拨备覆盖率为

1086.76%

。 另外，该行去年成功向

多名客户收回欠款， 使得贷款减值

准备回拨

3200

万元。

创兴银行副主席兼董事总经理

梁高美懿解释了去年业绩大增的原

因，一个是贷款增长快，另外一个是

净息差提升，背后原因是由过去的低

收益资产业务转向高收益资产业务。

股东支持再融资需求

据了解， 创兴银行在被越秀

收购之前， 以极其保守而闻名业

内，越秀成为大股东后，引进恒生

银行前掌门人梁高美懿来管理这

家逾

60

年历史的香港本地银行，

并乘势向内地珠三角发展， 仅去

年就一口气增设了广州和佛山两

家支行。

然而，银行是资本密集型行业，

发展需要耗费巨大资本， 投资者最

关注的是创兴未来发展是否需要再

融资。

梁高美懿表示， 银行肯定需要

增加投入才能赚到钱， 因此在人力

资源和网点上的支出绝不会吝啬，

因此未来还会在大股东具有优势的

珠三角地区继续增设网点和招聘人

才，目前已经增聘了跨境业务的专才，

包括聘请一个零售业务的新主管。

至于再融资需求，梁高美懿说，该

行管理层会经常研究资本需要， 但目

前来说资本比较充足。

资料显示， 该行的总资本充足率

为

15.94%

， 一 级 资 本 充 足 率 为

12.77%

， 普通股一级资本充足率为

9.6%

，处于行业前列。

梁高美懿还称， 相比其他外资

银行，创兴的网点数比较少，但优势

在于股东是广州最大的国企， 因此

会利用这个优势进行差异化竞争。

创兴银行主席张招兴同时表

示，未来创兴有再融资需求，大股东

会及时支持。

老鼠仓近期密集过堂

海富通蒋征非法获利315万昨受审

证券时报记者 梅菀

2

月

26

日上午， 海富通基金原

基金经理蒋征因涉嫌 “利用未公开

信息交易”，在上海一中院第七法庭

开庭受审， 这也是去年

7

月份海富

通原

5

名基金经理涉嫌 “老鼠仓窝

案”曝光以来，第二位接受公开审理

的海富通原基金经理。

证券时报记者从庭审现场获

悉， 蒋征涉嫌通过向亲属提供非公

开信息，并提供部分交易资金，非法

获利

315

万元，涉及

30

只股票。

非法获利315万

根据公诉方陈述，

2009

年

2

月

至

2014

年

1

月期间，蒋征妻妹在国

信证券杭州体育场路营业部账户的

股票交易记录中， 出现与海富通基

金旗下两基金， 即海富通收益增长

混合基金、 海富通强化回报基金的

趋同交易，共有华联控股等

30

只股

票，成交数量为

7310

万余股，其中

买入金额为

9000

余万元，卖出金额

为

9300

余万元， 累计交易金额

1.8

亿元， 扣除相关税费后获利金额大

约为

315

万元。

而在此期间，蒋征正是海富通

上述两只基金的基金经理，且其妻

妹证券账户

490

万元的初始资金

中也有

170

万元归蒋征所有，占比

超过

1/3

。据蒋征供述，这

170

万元

本来要投资地产等其他项目，因获

取项目失败，才用于投资股票。

记者从庭审现场了解到， 去年

4

月份， 上海证监局以及上海公安

局经侦总队先后对蒋征涉嫌利用非

公开信息交易罪进行调查， 并要求

相关账户全部股票在去年

5

月初做

平仓处理，后续账户资金也遭冻结，

此账户现有资金为

1300

多万元。

蒋征对公诉人指控供认不讳，

辩护律师多围绕减轻量刑做辩护，

其他争议不多， 庭审仅持续

1

小时

左右，法院宣布将择日宣判。

海富通基金成立

11

年， 蒋征

在该基金任职长达

8

年之久。 公开

资料显示， 蒋征于

2006

年

6

月加

入海富通基金，

2007

年

10

月起任

股票组合管理部总监，供职海富通

之前，蒋征曾就职于嘉实基金和华

夏基金。

2014

年

11

月份， 海富通另一

位基金经理牟永宁亦在上海一中院

接受公开审理， 涉嫌老鼠仓非法获

利

500

万元。值得注意的是，今年以

来， 国内资管行业老鼠仓案开庭审

理明显提速。

老鼠仓密集过堂

除了海富通两位基金经理先

后受审之外，本月以来，去年曝光

的老鼠仓案进入密集审理期。 根

据上海一中院公开信息， 昨日本

有原平安资管投资管理人员张敦

勇接受公开审理， 但因某些原因

再次延期。

而平安资管原投资经理张治民

夫妻

2

月

6

日在上海一中院接受公

开审理，二人涉嫌利用未公开信息，

通过实际控制另外三个实名亲友账

户趋同交易

140

只股票，获利

2861

万元，涉案交易金额

13.42

亿元，这

一数字亦创下国内老鼠仓案交易金

额之最。

原嘉实基金及上投摩根基金

经理欧宝林老鼠仓案也于

2

月

4

日开庭，根据庭审情况，欧宝林涉

案交易金额

1.04

亿元，获利

289.21

万元。

“老鼠仓案密集开庭，应该是政

策导向和市场行情双重因素导致

的。”国浩律师事务所周蒙俊告诉证

券时报记者，政策方面，监管部门三

令五申将加强对市场违规行为的监

管和查处，而历史数据亦显示，行情

向好时，老鼠仓案更容易发生，因此

更有必要加大旧案处理速度， 以对

行业形成警示。

记者注意到， 昨日可容纳

30

多人的旁听位座无虚席，旁听席上

的一位上海基金从业人士向记者

透露，他和同事通过“公众开放日”活

动前来旁听，“来了解一下，也算引以

为戒，以防已经违规犯案，自己还未

察觉”。

西部证券发布业绩快报

净利同比增146%

西部证券昨日发布

2014

年度业绩快报显

示，去年末该公司实现营业收入

19.48

亿元，同

比增长

71.6%

； 归属于股东的净利润达到

6.76

亿元，同比增长

145.86%

。公司将业绩增长归因

于经纪业务、信用交易业务、投行业务及自营业

务收入的大幅增长。

西部证券基本每股收益由

2013

年末的

0.23

元大幅提升至

0.56

元；归属股东的每股净

资产由

3.87

元提升至

4.47

元。

西部证券称，去年公司加大了财务杠杆，通

过发行短期公司债、短期融资券等多渠道融资；

同时发展资本中介和固定收益业务， 使得公司

年末总资产较去年初增长

152.99%

。 （刘筱攸）

哪些信托公司更会赚钱

证券时报记者 杨卓卿

根据

49

家信托公司在银行间市场披露的

2014

年经营数据

，

中信信托以净赚

30.2

亿元绝

对优势

，

成为

2014

年最赚钱信托公司

；

方正东

亚信托则以

33.89%

的净资产收益率荣登

2014

年最会赚钱信托公司宝座

。

净资产收益率

（

ROE)

是公司税后利润除以

净资产得到的百分比率

，

该指标反映股东权益

的收益水平

，

用以衡量公司运用自有资本的效

率

。

指标值越高

，

说明投资带来的收益越高

，

体

现了自有资本获得净收益的能力

。

相关数据显示

，

2014

年

，

方正东亚信托

、

大业信托和中原信托的净资产收益率分别为

33.89%

、

30.83%

和

29.04%

，

在

49

家信托公

司中位列前三名

。

此外

，

四川信托

、

天津信

托

、

中融信托

、

长安信托

、

中海信托

、

华信信

托和湖南信托等公司净资产收益率亦在行业

排名前列

。

不过

，

尽管净资产收益率是衡量上市公司

盈利能力的重要指标

，

但是在选择投资产品时

，

也不应过于夸大净资产收益率的作用

，

而应当

参考其他指标综合考虑选择投资产品

。

从净资产收益率的计算公式来看

，

净资产

收益率

=

每股收益

/

每股净资产

，

或公司净利润

/

股东权益

×100%

。

实际上

，

这个公式只能反映收

益率这一数值

，

不能反映分子分母两个数字本

身的大小

。

换句话说

，

提高净资产收益率的方法并

不唯一

。

比如

，

如果一个公司每股收益并未

增长

，

而每股净资产下降

，

其净资产收益率

仍是增长的

。

又比如

，

一个公司每股收益和

每股净资产同时出现下滑

，

只是每股净资产

下滑更为严重

，

也将导致该公司净资产收益

率增长

。

因此

，

不能仅凭净资产收益率的高低来判

定公司获利能力的强弱

。

尤其经过此前连续数

年的高速增长

，

影响信托公司经营发展的因素

相比过去更加多样

，

单凭净资产收益率一个指

标判定信托公司赚钱能力

，

得出不当结论的可

能性更大

。

据统计

，

2014

年

，

49

家信托公司净资产收

益率平均值为

17.4%

，

与

2013

年相比

，

下降

3.04%

，

与其他行业相比

，

仍保持较高水平

。

在

记者看来

，

信托行业净资产收益率之所以出现

小幅下降

，

主要原因包括两个

：

一是净资本监管

制度的出台限制了信托公司的杠杆水平

；

二是

净资本扩张稀释了净资产收益率

。

2014

年

，

49

家信托公司净资产总额 为

2668.62

亿元

，

同比增长

23.8%

，

其中中信信托

、

厦门信托

、

中泰信托

、

苏州信托

、

方正东亚信托

等的净资产增速均在

40%

以上

，

这对信托公司

净资产收益率的实现产生了一定影响

。

诸多因素影响下

，

信托公司净资产收益率

“

上蹿下跳

”

的并不在少数

，

单凭一年的净资产

收益率也无法全面体现公司的实力

，

该指标长

期稳定靠前才有意义

。

以四川信托为例

，

2013

年该公司净资产

收益率为

38.79%

，

位列行业第一

。

2014

年因

增 资 扩 股 等 原 因

，

净 资 产 收 益 率 降 至

28.99%

，

仍位列行业第四

。

再如

2014

年大幅

增资扩股的中信信托

，

公司的净资产收益率

从

27.32%

降至

19.18%

，

排名也从第

8

位降

至第

19

位

。

而中部某信托公司

2013

年以

24%

的净资产收益率名列行业前

15

，

2014

年

净资产收益率降至

10%

左右

，

在

46

家信托

公司中排名大幅下降

。

互联网企业热衷拿券商牌照 新一轮并购潮正起

证券时报记者 杨庆婉

又一家互联网企业获得券商牌

照，但不是由证监会直接下发牌照，

而是通过市场化并购获得证券公司

控股权。

日前， 东方财富拟收购西藏同

信证券

70％

股权的消息再次引起

轩然大波， 这是继大智慧收购湘财

证券之后互联网金融的又一次大手

笔并购。

券商牌照价值几何

券商牌照放开的呼声已久，作

为此前传言最有可能获得牌照的几

家互联网企业， 东方财富和大智慧

都通过市场化并购实现。

日前，东方财富公告，将收购西

藏同信证券

70%

股权。 西藏同信证

券规模较小，

2013

年净资产仅

9.4

亿元，但牌照较齐全，持有经纪、融

资融券、资管、代销等资格。

正因西藏同信证券规模较小，

“东方财富相当于以较小代价解决

了束缚其业务版图扩张的障碍，有

望实现一站式互联网金融服务的整

体战略。”招商证券研发中心传媒行

业分析师张洁认为。

而另一方面， 金融行业多是

资本中介生意，基金第三方销售、

代理买卖证券及金融数据服务业

务顺利推进对现金流的贡献是东

方财富规模扩张的坚实后盾。 截

至目前， 东方财富经营性现金流

净额增长

396%

，期末现金余额达

40

亿元。

现实意义上， 东方财富的基金

销售业务带动将最为明显。

2014

年

东方财富的基金销售规模

2298

亿

元，同比增长

5.37

倍，市场排名在

垂直财经类网站中保持第一， 加上

收购西藏同信后间接获得经纪业务

资格， 互联网金融平台的协同效应

扩大。

两者的估值无疑需要重新评

价。 海通证券非银行金融业分析师

表示， 东方财富现有业务各部分加

上收购西藏同信证券后的互联网券

商部分，总目标市值为

767.9

亿元，

对应股价

64

元。

这种分步估值法中， 东方财富

现有业务仅评估市值

278

亿元，其

中基金销售向合理估值过渡， 金融

数据终端逐渐贡献收入， 而广告只

占小部分。

而收购西藏同信之后， 海通证

券认为互联网券商的估值为

490

亿

元，相当于原有业务的

1.76

倍。

也就是说， 这场收购有可能使

东方财富的估值增加近

2

倍。

掀起新一轮并购

此前，大智慧

90

亿元豪娶湘财

证券曾被解读为， 国内将诞生第一

家获得证券全牌照的互联网企业。

但此番互联网企业收购券商牌

照的方式跟市场的预期有所不同，

证监会曾释放券商牌照松绑的信

号， 市场因此认为监管层会直接向

互联网企业下发券商牌照， 不过一

直没有动静。

目前，东方财富收购西藏同信、

大智慧收购湘财证券皆采用市场化

并购的方式， 实际上也加速了券商

行业新一轮的并购。

不过东方财富、 大智慧都有第三

方金融服务商的属性， 本来与券商合

作就比较频繁， 如今入股一家券商是

否会影响与其他券商的合作？

对此， 大智慧内部人士表示：“不

会丢掉平台原有的客户资源。 ”湘财证

券依然是在独立运作， 大智慧本身作

为一个平台公司， 就好似腾讯这样的

公司，为券商提供行情和资讯。

他同时表示， 大智慧不会对客户

（券商）进行导入，更不会涉及与券商

本身的客户有怎样的联系， 不会以损

害整个平台原有的客户利益为代价，

来满足收购券商的利益最大化。

一位券商高管认为， 中小券商的

并购已经加速， 互联网金融必将有新

一轮的并购潮， 行业洗牌和整合无可

避免。

光大证券通过

子公司控股同业公司议案

光大证券

26

日召开股东大会，通过了四

项议案，分别为确立自营规模、在经营范围

中增加股票期权做市业务、发行境外债务融

资工具、 同意子公司光大证券金融控股有限

公司收购新鸿基金融集团有限公司

70%

股份

的议案。 （刘筱攸）

翟超/制图


