
深市

交易日期 证券简称

成交价

格（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－２－２７

万 科

Ａ １２．７５ ２５０ ３１８７．５

机构专用 机构专用

２０１５－２－２７

深中华

Ａ ８．８８ １０００ ８８８０

华泰证券交易单元

（

３９０５３７

）

光大证券股份有限公司深

圳龙华人民北路证券营业

部

２０１５－２－２７

美的集团

３１．４６ ６００ １８８７６

机构专用 机构专用

２０１５－２－２７

格力电器

４０．５３ ４００ １６２１２

机构专用 机构专用

２０１５－２－２７

长春高新

９０．４８ ２２ １９９０．５６

中信证券股份有限

公司武汉徐东大街

证券营业部

宏信证券有限责任公司大

同魏都大道证券营业部

２０１５－２－２７

京东方

Ａ ３ ３３００ ９９００

机构专用

海通证券股份有限公司北

京中关村南大街证券营业

部

２０１５－２－２７

苏 泊 尔

１９．０５ １００ １９０５

机构专用 机构专用

２０１５－２－２７

宝鹰股份

８．６７ ８００ ６９３６

第一创业证券股份

有限公司上海巨野

路证券营业部

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

２０１５－２－２７

长城影视

２０．８６ １８０ ３７５４．８

财通证券股份有限

公司杭州西大街证

券营业部

东吴证券股份有限公司张

家港杨舍证券营业部

２０１５－２－２７

长城影视

２０．８６ １７０ ３５４６．２

华泰证券股份有限

公司重庆春晖路证

券营业部

东吴证券股份有限公司张

家港杨舍证券营业部

２０１５－２－２７

海鸥卫浴

１３．８５ ３００ ４１５５

华泰证券交易单元

（

０３１４００

）

平安证券有限责任公司深

圳深南大道证券营业部

２０１５－２－２７

海鸥卫浴

１３．８５ １５０ ２０７７．５

国泰君安证券股份

有限公司上海江苏

路证券营业部

平安证券有限责任公司深

圳深南大道证券营业部

２０１５－２－２７

桂林三金

１７．４４ １３７．１９ ２３９２．５７

国泰君安证券股份

有限公司桂林空明

西路证券营业部

招商证券交易单元

（

００７４００

）

２０１５－２－２７

东方园林

１９．６ ３００ ５８８０

机构专用 机构专用

２０１５－２－２７

合众思壮

２６．５７ １００ ２６５７

华泰证券股份有限

公司北京雍和宫证

券营业部

东海证券股份有限公司盐

城建军东路证券营业部

沪市

交易日期 证券简称

成交价

格（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１５－２－２７

老凤祥

Ｂ

（

９００９０５

）

３．２１ ７．１８ １４１．１７

华鑫证券有限责任

公司上海茅台路证

券营业部

华鑫证券有限责任公司上

海茅台路证券营业部

２０１５－２－２７

中技控股

（

６００６３４

）

１１．４２ ３０ ３４２．６

恒泰证券股份有限

公司东胜鄂尔多斯

大街证券营业部

招商证券股份有限公司宁

波福明路证券营业部

２０１５－２－２７

四川路桥

（

６０００３９

）

５．３７ ２０００ １０７４０

广发证券股份有限

公司诸暨暨东路证

券营业部

川财证券有限责任公司成

都益州大道证券营业部

２０１５－２－２７

恒生电子

（

６００５７０

）

６８．６８ １８８ １２９１１．８４

招商证券股份有限

公司哈尔滨长江路

证券营业部

中信证券股份有限公司总

部（非营业场所）

２０１５－２－２７

招商银行

（

６０００３６

）

１３．２６ ６００ ７９５６

招商证券股份有限

公司哈尔滨长江路

证券营业部

中信证券股份有限公司总

部（非营业场所）

２０１５－２－２７

上海电气

（

６０１７２７

）

９．６３ １１００ １０５９３

中国民族证券有限

责任公司上海南丹

东路证券营业部

长城证券有限责任公司北

京西直门外大街证券营业

部

２０１５－２－２７

上海电气

（

６０１７２７

）

９．６３ １０００ ９６３０

中信证券股份有限

公司上海长寿路证

券营业部

长城证券有限责任公司北

京西直门外大街证券营业

部

２０１５－２－２６

上海电气

（

６０１７２７

）

９．３２ ８５０ ７９２２

中国民族证券有限

责任公司上海南丹

东路证券营业部

长城证券有限责任公司北

京西直门外大街证券营业

部

２０１５－２－２６

应流股份

（

６０３３０８

）

１７．３７ ２２５ ３９０８．２５

机构专用

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

２０１５－２－２６

应流股份

（

６０３３０８

）

１７．３７ １８０ ３１２６．６

机构专用

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

２０１５－２－２６

上海电气

（

６０１７２７

）

９．３２ １０００ ９３２０

中信证券股份有限

公司上海长寿路证

券营业部

长城证券有限责任公司北

京西直门外大街证券营业

部

２０１５－２－２６

应流股份

（

６０３３０８

）

１７．３７ ２０ ３４７．４

机构专用

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

大宗交易

Block Trade

大手笔大宗交易增多

股东文化正面效应凸显

秦洪

本周大宗交易出现了两个有

意思的特征， 一是次新股的大宗

交易渐趋增多，金贵银业、应流股

份等次新股均出现了大手笔的大

宗交易， 显示出小非们在一年限

售期满解禁后， 大多选择了减持

套现的路径。这其实并不奇怪，因

为大多数小非们在入股时就是想

着一年解禁期满后套现， 然后继

续寻找新的投资标的。也就是说，

他们的思路与二级市场参与者一

样，均是选择心仪标的证券，然后

买入，持有再套现。只不过时间略

有不同而已， 二级市场参与者是

T+1

日，小非们是

T+1

年而已。

二是大手笔的大宗交易渐趋

增多， 尤其是部分上市公司出现

了单笔超过

1

亿的大宗交易信

息，比如近期的四维图新、赛象科

技等。 但此类个股的二级市场股

价却相对强势， 说明这些大宗交

易承接方， 并没有迅速在二级市

场抛售， 而是采取了一定的锁筹

策略。

这既可能隐含着大宗交易

承接方对相对应上市公司未来

业绩的看好，也可能是因为大小

非们在套现过程中，与大宗交易

承接方存在有关锁仓的约定。 当

然， 协议肯定是一个全面的、配

套协议，不仅仅包括大宗交易的

成交价格、套现时间，而且还包

括在持有过程中，相关各方呵护

股价的策略。

如此就说明了相关各方其实

对二级市场股价均寄予较高的期

望。因为股价的下跌，无论是对二

级市场参与者还是大小非们的承

接方，甚至大小非剩余的筹码，均

不是一件好事情。所以，市场参与各

方在利益角逐过程中， 会充分考虑

到或者评价二级市场股价走势所面

临的影响。因此，大手笔大宗交易渐

趋增多，但股价走势并未大幅下跌，

这其实从一个侧面说明了相关股东

均较为积极， 从而有利于提振整个

A

股市场的持股底气。

重点个股点评

赛象科技（002337）：公司从

事各种子午线轮胎生产成套装备和

检测设备的研发、生产和销售，是国

内品种最齐全的少数厂家之一。 公

司在全球橡胶机械行业的排名在第

6

位，在国内处于行业领先地位，主

要产品市场占有率超过

50%

，产业

前景相对乐观。而且，大股东减持原

因为控股股东拟通过收购兼并优质

产业资产支持公司发展， 并进一步

优化公司的股权结构， 以满足公司

未来发展的需要。 如此信息显示出

公司在实施

2014

年度高含权方案

之后， 仍可能会有后续的资本运作

预期以支撑股价走势，故可跟踪。

东方网力（300367）：公司是

国内领先的城市视频监控管理平台

产品及解决方案提供商， 在国内率

先提出“视频、实战、云服务”的产品

战略。上市后更是向新领域挺进，去

年

8

月， 公司

14280

万元收购嘉崎

智能

51%

的股权。 嘉崎智能主要为

公安刑侦部门提供视频快速采集调

阅、智能视频分析系统、海量视频检

索摘要、 视频内容快速检索等系统

和设备以及提供相关解决方案，为

公安部门侦查破案提供技术支撑手

段。 这些信息有利于提振公司外延

式扩张的预期，故可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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两会模式开启 市场做多热情高涨

谢祖平

虽然羊年首个交易日沪深两市双双

出现回落，开门红的愿望落空，但是市场

的做多信心并未因此受挫， 沪深股指本

周四快速回升，上证指数重新回到

3300

点之上， 而创业板指数则继续向上创出

历史新高，两市成交也出现稳步放大。由

于今年春节时间较晚，

2

月份转眼即逝，

步入

3

月份后，沪深

A

股又将迎来“两

会”模式，那么今年新常态下的“两会”期

间国内股市会如何运行呢？ 普通投资者

是否依然坚定做多呢？

此次调查分别从 “您对两会期间的

大盘走势有何预期

?

”、“两会期间您最看

好以下哪个板块的投资机会

?

”、“您认为

两会期间以下哪个指数表现更好

?

”、“您

对一季度行情有何预期

?

”和“您认为一

季度央行是否会降息？ ”

5

个方面展开，

调查合计收到

1145

张有效投票。

两会行情预期正面

随着

2

月份打新资金解冻，近期

A

股

市场呈现出一路震荡上移的走势，上证指

数从低点

3049

点以来回升

200

多点，创

业板指数创下

1928

点的历史新高，

A

股

市场

2

月份强势收官。 下周，全国人大和

政协会议将在京召开， 按照往年规律，未

来两周“两会”消息面的变化将在一定程

度上影响市场的短期走向。

从

2005

年至

2014

年这

10

年 “两

会”期间股指表现来看，

4

涨

6

跌，并无

明显的方向性。 其中，

2011

年至

2013

年会前

5

个交易日股指出现上涨，但这

3

年的会中则

2

跌

1

涨，会后

5

个交易

日股指表现较为平淡。 那么，在市场对

深化改革所释放的政策红利充满期待

的情况下，投资者对“两会”行情如何预

期呢？

关于 “您对两会期间的大盘走势

有何预期

?

”的调查结果显示，选择“震

荡上扬”、“持续下跌”、“区间整理”和

“说不清” 的投票数分别为

683

票、

73

票、

357

票和

32

票，所占投票比例分别

为

59.65%

、

6.38%

、

31.18%

和

2.79%

。

从调查结果看， 投资者一边倒的乐观

情绪并没有改变， 只有不足一成的投

资者认为

A

股将回落， 而接近六成的

投资者则倾向于上涨， 投资者做多的

信心依然高涨。

节能环保板块人气高

统计显示， 历年与两会政策预期相

关的概念股被热炒， 而今年春节之后大

量现金回流银行体系， 市场流动性相对

宽松，市场预期改革深化，土地流转、国

企改革、自贸区、一带一路以及环保等可

能会迎来新的炒作契机。

关于 “两会期间您最看好以下哪个

板块的投资机会

?

” 的调查结果显示，选

择“节能环保”、“新能源”、“互联网”、“农

业”和“医药”的投票数分别为

473

票、

189

票、

126

票、

273

票和

84

票，所占投票

比例分别为

41.31%

、

16.51%

、

11.00%

、

23.84%

和

7.34%

。从提供的

5

个选项得票

结果上看， 虽然近期互联网概念股炒作

红火， 但是投资者对于互联网行业的政

策利好预期并不强， 仅有一成的投资者

看好互联网概念的机会， 相比之下超

过四成的投资者看好节能环保， 而每

年一号文件必提及的农业也被投资者

所看好，医药则得票比例最低，显然投

资者对于医药行业的政策预期最低。

不过，笔者认为，近期市场对于政

策消息的炒作意味浓厚， 稍有利好即

可引发相关概念的炒作热潮， 但农业

板块出现超预期利好的可能性不大，

节能环保以及一带一路、京津冀、长江

经济带等区域经济或存机会。

上证指数最被看好

近期沪深

A

股主要指数无疑均

处于上涨过程中， 但是相比之下上证

指数和沪深

300

指数仍运行在

1

月份

高点下方， 而中小板指数和创业板指

数则连续向上创出新高， 尤其是创业

板指数涨幅更是惊人。

关于 “您认为两会期间以下哪

个指数表现更好

?

” 的调查结果显

示，选择“沪深

300

指数”、“上证指

数”、“中小板指数”和“创业板指数”

的投票数分别为

178

票、

536

票、

210

票和

221

票， 所占投票比例分别为

15.55%

、

46.81%

、

18.34%

和

19.30%

。

从调查结果上看， 接近半数的投资

者比较看好上证指数的走势， 而中

小板和创业板的得票均略低于两

成，不难看出，投资者对于主板市场

仍情有独钟， 原因或在于目前沪市

A

股整体市盈率较低， 而创业板指

数静态市盈率则已越过

80

倍，投资

者从估值安全性角度继续看好主板

市场中的大蓝筹。

一季度看涨是主流

从上证指数月

K

线看， 一阴一

阳，季线则小幅收涨

2.34%

，季线四连

阳， 而中小板指数和创业板指数虽然

季线未能出现四连阳， 但是目前中小

板指数和创业板指数一季度涨幅分别

高达

21.41%

和

31%

，中小板和创业板

一季度收阳基本上无悬念， 那么上证

指数是否能后来居上呢？

关于 “您对一季度行情有何预

期

?

”的调查结果显示，选择“震荡上

扬”、“持续下跌”、“区间整理”和“说不

清”的投票票数分别为

735

票、

63

票、

326

票和

21

票，所占投票比例分别为

64.19%

、

5.50%

、

28.47%

和

1.83%

。从调

查结果上看， 投资者对于一季度的预

期仍以偏多为主， 超过六成的投资者

认为沪深主板指数会震荡上扬， 相比

之下，认为股指将回落的寥寥无几。那

么， 投资者的做多信心是否来自于对

今后货币政策进一步宽松的预期呢？

关于 “您认为一季度央行是否会

降息？ ”的调查结果显示，选择“会”、

“不会”和“不清楚”的投票数分别为

609

票、

357

票和

179

票， 所占投票比

例分别为

53.19%

、

31.18%

和

15.63%

。

从调查结果上看， 虽然有三成投资者

认为今年一季度不会降息， 但认为会

降息的比例则超过五成。显然，投资者

对于后市政策预期偏乐观， 是支撑投

资者继续看好

A

股市场后市的主要

原因之一。

短线风险需防范

综合以上调查结果显示， 虽然短期

股指有所波折， 但是国内投资者看好

A

股市场后市的信心并未改变， 无论是对

“两会” 期间

A

股走势还是对于今年一

季度走势，投资者均维持着乐观的判断，

认为股指将震荡上扬， 并认为央行一季

度可能会进一步降息。 而对“两会”期间

的指数和板块机会方面， 则期望上证指

数能再度雄起， 并看好节能环保和农业

板块的政策性机会。

笔者认为，虽然随着“两会”的召

开，会议中传递的政策消息有望使得相

关概念股如节能环保、一带一路、自贸

区等迎来炒作的机会，但是近期沪深股

指在经过连续上攻后部分技术指标已

处于超买的范围，进一步上行或将遭遇

获利盘回吐的压力。 另一方面，会前上

涨显示市场对于政策预期偏暖， 一旦政

策利好不及预期，利好变利空，则反而可

能会对短期股指形成拖累， 这也就很容

易解释为何以往指数两会前上涨且在会

中会后表现较为平淡， 尤其是会议中后

段在政策预期基本上明朗后股市常常遭

遇压力。

目前，沪市静态市盈率在

16

倍附

近，仍处于较为安全的水平，但是中小

盘股在互联网以及并购重组等炒作下

整体市盈率已处于历史高位，如截至

2

月

27

日收盘，创业板指数市盈率达到

80.41

倍，

421

家创业板上市公司总市

值

28670

亿元， 平均每家公司总市值

近

70

亿元，虽然估值高企并不代表着

创业板已经见顶， 但从中长期的角度

看已很难提供足够的安全边际。 此外，

3

月份的新股批量发行将再度对短期

资金面形成影响， 故后市股指或进一

步宽幅震荡。

数据来源：大智慧投票箱

四、您对一季度行情有何预期?

五、您认为一季度央行是否会

降息？

三、您认为两会期间以下哪个

指数表现更好?

二、您对两会期间的大盘走势有

何预期？

一、两会期间您最看好以下哪个板块的投资机会?

大牛市需要大视野 战略性关注权重股

练伟忠

春节前的连续反弹开创了

A

股

8

年来最佳的一次节前行情， 之所以有这

样的表现，最核心的原因在于

2014

下半

年轰轰烈烈的牛市在持续发酵， 强烈的

赚钱效应促使各类资金通过不同的渠道

进入

A

股市场。 权重股群舞之后，以互

联网、 互联网金融为绝对轴心的小盘股

再度崛起，上演了一场连续的逼空行情。

权重股、小盘股轮番上升的状态，说明牛

市在如火如荼进行中。

从去年底权重股的集体疯狂， 到目

前创业板的连创新高， 足以说明牛市的

强大赚钱效应。

2013

年是创业板独舞的

结构性牛市，

2014

年下半年开始的这波

行情则是

A

股的全面牛市。 不过这次的

牛市有以往不同的状态： 虽然整体来说

是全面上涨， 但权重股和小盘股之间节

奏的转换则非常鲜明。原因在于

2013

年

在沪指大跌的情况下， 创业板逆势的大

涨直接开启了中国

A

股指数分化的

新格局。

上述新格局的形成在日后的市场

运行中表现得淋漓尽致， 最直接的体

现就是

2014

年底权重股飙升之时，以

创业板为首的个股出现连续大幅杀

跌； 而

2015

年

1

月

20

日之后权重股

休息时， 创业板个股则出现连续大幅

的井喷，以互联网、互联网金融为绝对

主线的相关品种快速翻倍， 龙头品种

乐视网更是走出翻两倍的行情。

正是因为这种极端反差、 极端错

位结构， 让大多数还以看沪指涨跌进

行操作的投资者出现了巨大的不适

应。在此，我们梳理一下本轮牛市的运

行脉络和投资思路， 让大家更清晰地

看清目前的市场：

1

、 中国

A

股自

2007

年

10

月见

顶

6124

点之后， 调整了将近

7

年，去

年底的行情是

7

年之后权重板块的第

一次全面井喷， 力度之大属近年来之

最，标志着牛市的正式展开。

2

、去年

11

月

21

日券商股第一次集

体井喷时，我们及时指出：券商是牛市永

恒的主题。之后的

9

天时间里，券商板块

出现了大幅上涨， 带动了整个金融板块

以及互联网金融板块的上扬， 从而强化

了牛市预期。而这一切也还只是开始，券

商股还将复制

2007

年的大牛市，并贯穿

整个牛市始终， 目前券商的调整给了投

资者中线买入的绝佳时机。

3

、熊转牛的过程永远是被质疑的过

程，牛市也不可能一帆风顺，波动是一个

常态。但因为这种波动，熊市的心态依然

还在延续， 让很多人对超短线利润极为

在意， 殊不知这种状态在牛市中会犯战

略性错误， 从而错失主流板块龙头个股

的巨大主升浪。 解决这个问题的唯一方

式就是：提升格局、提升投资心智。

4

、对于当前的市场，两会召开在即，

预期多项政策的推出让市场的做多情绪

持续升温，小盘股连续暴涨之后，权重股

节后再次活跃， 市场风格转换已在酝酿

过程中，“战略关注权重股” 也开始逐步

进入落地的实际操作阶段， 本轮牛市的

主流品种大基建、大金融板块在

2

月

26

日的联手大涨， 宣告了权重股调整的结

束，下跌将是入手权重股最好的时机。

总结一句话： 牛市行情除了基本面

的支撑， 在运行过程中本就有情绪在推

动， 在目前状态下， 比的是谁的格局更

大；站在风口猪都会飞，风口选对之后，

比的是谁选的猪是精品猪， 因为只有精

品猪才会飞得更高。

（作者系中航证券分析师）
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