
货币经纪公司获准进入

上交所债市

� � � �上交所昨日发布了 《关于上海证

券交易所债券市场机构投资者接受货

币经纪公司服务有关事项的通知》，明

确了上交所债券市场的机构投资者委

托货币经纪公司为其债券交易提供居

间服务的有关事项。市场认为，交易所

债券市场的投资者可通过货币经纪公

司促成交易， 对提高债券二级市场流

动性具有积极作用。

货币经纪公司是在金融市场上

为金融产品交易提供信息、 促进交

易达成的专业机构， 是金融市场的

信息和交易中介。 国际成熟市场上，

货币经纪公司作为金融工具交易的

媒介， 业务涉及货币市场、 资本市

场、外汇市场等领域的主要产品，在

金融市场上发挥重要作用。 我国自

2005

年开始引入了货币经纪公司，

目前银监会共批准设立了上海国

际、上海国利、平安利顺、中诚宝捷

思和天津信唐等

5

家货币经纪公

司， 按规定可以从事境内外的外汇

市场、货币市场、债券市场和衍生产

品的经纪业务。

根据有关规定，货币经纪公司提供

经纪服务属于金融中介服务， 与目前证

券公司开展的证券经纪业务有所不同，

主要业务模式是通过电子技术或其他手

段， 作为居间人为交易双方提供信息并

促进达成交易， 按照约定费率向委托方

收取服务佣金， 其本身并不从事自营业

务或者代理客户参与交易或结算业务。

上交所有关负责人介绍，债券市场

引入货币经纪公司是国际债券市场通

行做法和普遍规律，与做市商制度互为

补充，相辅相成。 上交所债券市场引入

货币经纪公司，是顺应市场需求，完善

价格发现机制，建设多层次债券市场的

客观需要。 债券市场因不同产品的标准

化程度和流动性不同，需要多元化的交

易达成方式。 货币经纪公司通过主动向

投资者搜集和发布交易需求信息，可使

投资者更充分地了解市场供需状况，有

利于降低市场信息不对称的情况，从而

降低交易成本，促进价格发现，提高交

易效率。 对在上交所上市交易或挂牌转

让的债券品种，比如各类债券、资产支

持证券、债券协议回购等，市场参与者

可以自主选择通过货币经纪公司促成

交易。 (徐婧婧)

沪股通沽空机制启动首日“零成交”

证券时报记者 吕锦明

沪港通机制下的沪股通做空机

制昨日正式启动。 港交所公开资料显

示，截至昨日

A

股收盘，没有通过沪

港通进行

A

股做空交易的记录。

香港交易所昨日正式开放沪港通

做空机制，

414

只

A

股股票被纳入可

担保卖空名录。 这是境外投资者首次

被允许通过明确机制做空

A

股，且标

的证券均为在内地股市有相当分量的

大盘股， 因而引发境内外投资者的高

度关注。 在这

414

只个股中，包括“两

桶油”、“四大行”等权重股，占沪股通

全部

568

只标的股份的比重近

73%

。

据悉，港交所对沽空价格和数量

均作了限制，其中包括：通过沪港通

进行的沽空交易不能进行无担保沽

空，沽空盘输入价不得低于最新成交

价， 每只沽空股份卖出量每日限额

1%

，

10

个交易日累计不可超过

5%

等；此外，港交所还会对沽空量较大

的投资者进行监督，以防止违规交易

造成股价剧烈异动。

对于昨日沪股通沽空机制启动

首日出现“零成交”，市场分析认为，

这与当天恰为人民银行宣布新一轮降

息消息后的内地

A

股首个交易日紧密

相关。 在降息利好提振下，沪深股市昨

日温和收涨， 上证沪股通指数录得

0.93%

的涨幅，成交额达到

56.7

亿元，较

前一交易日放大

15%

。

知名财经评论员皮海洲表示， 尽管

内地股市已经提供了股指期货、 融资融

券等做空工具， 延续多年的单边市仍令

A

股投资者难以摆脱“买涨不买跌”的惯

性思维。伴随本轮牛市的演进，沪深两市

融资余额已突破

1.1

万亿元， 融券余额

则基本“忽略不计”。 他指出，

A

股市场长

期以来单向做多，容易造成一些公司股价

严重偏离内在价值， 需要做空机制来修

正，“内地投资者多为‘死多头’，引入海外

投资者做空

A

股可为其提供示范。 ”

市场分析认为， 沪港通启动之初便

被赋予了倒逼

A

股核心机制改革的期

望，在这一背景下，沽空机制的引入有望

助推内地股市完善体系和机制， 重塑价

值投资理念。 沪港通启动

3

个半月之后，

迎来了沽空机制的加入， 作为内地资本

市场跨境双向投资的“破冰”之举，沪港

通相关衍生产品和交易机制的不断完善

将为其再“加温”。

创业板60家公司去年业绩增长超100％

证券时报记者 叶梦蝶

年报季行至中场。 截至

2

月

28

日， 创业板全部

421

家公司已完成

2014

年年报或业绩快报披露。 数据显

示， 创业板

2014

年度业绩表现较

2013

年度亮眼，

421

家创业板公司营

收总额为

3431.46

亿元， 合计实现净

利润

393.53

亿元。其中

70％

的公司净

利润实现同比增长。东方财富、福瑞股

份、华灿光电等

60

家公司净利润增长

超过

100%

。

据深交所数据，

2014

年度创业

板

421

家公司平均每家实现营收

8.15

亿元，较上年同期增长

27.03%

；

平均每家公司净利润为

0.93

亿元，

较上年同期增长

22.71%

。 营业收入

和净利润增长速度为近三年最高。

另外，

2014

年创业板上市公司净利

润增长率近三年来首次接近营业收

入增长率， 实现了利润和收入的同

步增长。

从营业收入增长率的分布来

看， 绝大部分公司实现了营业收入

的同比增长， 部分公司收入成长性

良好。

421

家公司中，有

359

家公司

营业收入同比上升，其中汇冠股份、

上海钢联、恒顺电气等

64

家公司同

比增长超过

50%

，

151

家公司同比

增长超过

30%

。

从净利润增长率的分布来看，近

70%

的公司净利润实现同比增长，增

长公司所占比例较

2013

年上升

10

个百分点。

2014

年度有

157

家公司净

利润增长超过

30%

，

103

家公司净利

润增长超过

50%

，东方财富、福瑞股

份、 华灿光电等

60

家公司净利润增

长超过

100%

。

2014

年度有

97

家创业板公司营业

收入超过

10

亿元，

10

家公司超过

30

亿

元， 上海钢联、 乐视网和蓝色光标等

3

家公司超过

50

亿元。 营业收入前

50

名

公司实现营业收入合计为

1313.08

亿

元，占全部创业板公司营业收入合计的

比例达到

38.26%

。 从净利润来看，

2014

年度有

8

家公司实现净利润超过

5

亿

元，

24

家公司超过

3

亿元，

130

家公司

超过

1

亿元。 净利润前

50

名公司合计

实现净利润

173.11

亿元，占创业板全部

公司净利润合计的比例达到

43.99%

。创

业板已经出现了一批具有相当规模的

上市公司。

分行业来看，

2014

年度， 广播电影

电视、计算机、通信设备制造、软件及信

息技术服务、商务服务、卫生、生态保护、

文化文教等行业上市公司业绩突出，业

绩增长速度皆超过了创业板平均水平，

其中计算机、 通信及其他电子设备制造

业公司表现尤其突出， 营业收入和净利

润同比增长率 分别达 到

32.33%

和

45.23%

；广播、电影电视业公司营业收入

和净利润同比增长率分别达到

46.40%

和

33.42%

；软件和信息技术服务业公司

营业收入和净利润同比增长率分别达到

30.24%

和

31.56%

。

从战略新兴产业公司的情况来

看， 创业板

421

家公司中有

305

家公

司属于战略新兴产业公司， 这

305

家

公司

2014

年度营业收入和净利润增

长率分别为

31.29%

和

24.29%

，超过了

创业板的平均水平。 其中，新一代信息

技术产业公司业绩表现突出， 营业收

入 和 净 利 润 增 长 速 度 分 别 达 到

48.67%

和

43.01%

， 其次是新能源产

业， 营业收入和净利润增长速度分别

达到

37.23%

和

38.61%

。

离岸人民币债券发行将进一步放开

发改委重点支持7大功能工程和6大消费工程企业境外融资

证券时报记者 孙璐璐

昨日， 央行货币政策司二司副司

长郭建伟在工行举行的人民币国际化

论坛上透露， 央行与有关部门就金融

机构支持中国企业“走出去”制定相关

政策，目前已报送国务院，预计将于近

期出台。 该政策旨在拓宽中国企业跨

境投融资渠道， 简化中国企业海外投

融资手续的审批流程。

“今后国有企业跨境投融资地域

将放开限制， 国企不单单可以选择在

港发行离岸人民币债券， 任何离岸市

场都可自主选择。 ”郭建伟称。

与此同时， 金融机构离岸人民币

债券发行有望实行备案制， 并实行余

额管理， 这将大大缩短海外发债的前

期准备时间， 帮助发行人把握有利发

行时点。

一位法国巴黎银行市场人士向

证券时报记者表示，此前内地非金融

机构发行离岸人民币债券只能选择

在香港挂牌交易， 而所谓的 “宝岛

债”、“狮城债”、“伦敦债”目前只有银

行业金融机构发行。

2012

年发改委发

布《关于境内非金融机构赴香港特别

行政区发行人民币债券有关事项的

通知》， 放开内地非金融机构在港发

行人民币债券。

不过， 国企赴港发行点心债准入

门槛高、审批条件严。 其中，央企需向

发改委提交申请， 发改委进行个案审

批； 而地方国有企业则需先向地方国

资委提交申请， 再由地方国资委上报

国务院国资委。

相比之下， 民营企业发行离岸人

民币债券则常选择“内保外债”的形式

进行融资，即在港注册一家壳公司，境

内银行或母公司提供担保， 由壳公司

在港发行人民币债券； 或者以香港子

公司为离岸人民币债券的主体发行人

发债。

因此， 郭建伟向证券时报记者表

示，该项政策作为支持中国企业“走出

去”一系列配套措施中的重要组成部分，

为中国企业发行离岸人民币债券简化审

批流程、放开发行渠道，同时有利于促进

人民币国际化的进程。

国家发改委利用外资和境外投资司

国外贷款处处长李俊元在上述论坛上表

示， 境内外融资成本平均相差

2

个百分

点，因此，今年发改委将从

7

大功能工程

和

6

大消费工程着手， 重点支持国内企

业境外低成本融资。

“

7

大功能工程主要涉及电网、矿

产、环境、养老等领域；

6

大消费工程是

指信息、绿色、住房、旅游、教育文化以

及适应中国老龄化项目。 发改委将重点

发力上述领域， 加大企业境外融资力

度。 同时，今年发改委将积极会同相关

部门研究解决境外募集资金回流问

题。 ”李俊元说。

据了解， 中国企业海外发债所募集

的资金大部分直接在海外使用， 而由于

目前资金回流手续繁琐、要求严格，使得

发行主体回流资金的积极性不高。因此，

不少业内人士建议， 应完善境外人民币

资金以直接投资、 债券投资等方式回流

的相关制度， 使得资金流向国家鼓励行

业，支持实体经济发展。

国务院任命赵争平黄炜

为证监会主席助理

� � � �证监会昨日发布公告称， 近日国

务院决定，赵争平、黄炜任中国证券监

督管理委员会主席助理。 中央组织部

同意，赵争平、黄炜任中国证券监督管

理委员会党委委员。

根据证监会网站显示， 赵争平出

生于

1962

年

10

月，

1984

年

8

月参加

工作。 先后在农业部办公厅、国务院办

公厅工作。

2000

年

11

月起历任中国证

监会政策研究室副局级干部， 办公厅

副主任、 党委办公室副主任兼党委宣

传部副部长（主持工作），党委宣传部

部长兼办公厅副主任、 党委办公室副

主任。

2006

年

2

月任郑州商品交易所党

委书记、总经理。

2009

年

11

月任中国证

监会办公厅主任、党委办公室主任。

黄炜生于

1965

年

4

月，

1989

年

1

月在司法部参加工作。

1998

年

9

月起先

后任中国证监会稽查部综合处处长，人

事教育部组织处处长。

2001

年

2

月起历

任中国证监会人事教育部副主任、党委

组织部副部长、 党委宣传部副部长，法

律部副主任（其间：

2004

年

2

月至

2006

年

2

月挂职任安徽省芜湖市委常委、副

市长），法律部主任，首席律师兼法律部

主任。 （程丹)

新环保法实施两月

共罚款723万元

� � � � �昨日， 环保板块大幅上涨，多

股出现涨停。 作为政府部门，环保部

罕见地连续两天召开新闻发布会。

昨日下午， 环保部副部长潘岳通报

新《环保法》生效以来的执行进度：

按日计罚案件共计

15

件，个案最高

罚款数额为

190

万元， 罚款总金额

为

723

万元。

新法实施两个月整，查封、扣押

案共

136

件，限产、停产案共

122

件，

移送行政拘留共

107

起。 潘岳表示，

新法赋予环保部门更多行政执法权

力，去年底《关于加强环境监管执法

的通知》明确要求，地方政府在经费、

装备、人员素质等方面保障环保执法

需要。

目前，最高法院在全国

18

个省设立

了

382

个环保法庭、合议庭或巡回法庭。

审理的公益诉讼案件中包括江苏省

6

化

工企业的“天价环境公益诉讼案”，要求

其承担

1.6

亿元的环境修复费。

环保部政策法规司副司长别涛对

证券时报记者表示，今后按日计罚得来

的高额罚款，都会要求企业选择第三方

治污或自主修复的方式， 在期限内修

复；如逾期将承担成倍的利息罚款。 另

外别涛也强调，环保执法能力的加强也

在于一视同仁，今后存在超排的上市公

司也要承担相应的环境风险，不会只查

“小鱼小虾”。 (田楠)

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１１８８４．０２ １．０７％ ３９９３１１

国证

１０００ ３９５５．６８ １．２８％

３９９００５

中小板指

６７３８．６４ １．６３％ ３９９３１４

巨潮大盘

３７０７．８０ ０．６９％

３９９００６

创业板指

１９８６．９９ ３．０６％ ３９９３１５

巨潮中盘

４７０８．１８ ２．０７％

３９９３３０

深证

１００ ３９５８．９５ １．５１％ ３９９３１６

巨潮小盘

４９９６．１６ ２．１５％

３９９００７

深证

３００ ４３５５．０５ １．７１％ ３９９５５０

央视

５０ ４５９９．２５ ０．７６％

３９９１０３

乐富指数

６４３１．０８ １．１０％ ３９９３７９

国证基金

６６８４．３６ ０．８９％

３９９３０１

深信用债

１３８．０７ ０．０２％ ３９９４８１

企债指数

１２８．１１ ０．００％
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