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又降息了！ 新三板小贷公司被念“紧箍咒”

证券时报记者 刘博文

央行再次降息。由于央行规定，小贷

公司的自营贷款利率和接受的委托贷款

利率必须控制在同期同档次贷款基准利

率

4

倍以内。 对于占据新三板金融业半

壁江山的小贷公司来说， 这意味着其一

年期贷款利率上限将由

22.4%

下降

1%

至

21.4%

。

降息可能带来竞争激化， 在小额贷

款利率上限尚未取消的情况下， 无法给

予高风险业务更高的定价， 或给小贷公

司加上了一道“紧箍咒”。

降息直接影响较小

以证监会一级行业划分， 新三板现

有已挂牌金融企业

16

家，包括从事小额

信贷的琼中农信在内， 小贷公司数目有

8

家， 其余

7

家以小额贷款为主营的

企业按营业收入排名分别是： 海博小

贷、通利农贷、鑫庄农贷、天元小贷、文

广农贷、昌信农贷及恒晟农贷。

营收排名第一的海博小贷

2014

年年报显示，

2010

年和

2011

年公司

年平均放贷利率均超过

24%

，

2012

年

度下降到

22.32%

，

2013

年下降到

19.92%

，

2014

年 进 一 步 下 降 到

18.06%

。 而农贷公司由于政策原因，

平均放贷利率相对更低一些， 通利农

贷

2012

年度及

2013

年度的平均放贷

利率分别为

15.24%

及

13.71%

。

不难看出，

7

家小贷公司中，除天

元小贷平均放贷利率与近年小额贷款

利率上限较为接近外， 其余企业平均

放贷利率与上限均有一定距离。因此，

此次降息或对于这些小贷公司的直接

影响较小。

竞争加剧盼上限解禁

小贷公司当前面临的行业竞争风险

主要有两个层面： 一是面临着来自于银

行、农村信用合作社、村镇银行、民间借

贷等各方面的竞争冲击； 二是与同地区

的其它小额贷款公司之间的竞争。此外，

2014

年以来中国经济处于弱周期低增

速的运行状态，呈现降中趋稳的状态，贷

款需求减少， 亦影响了小贷公司的收入

及利润。

以海博小贷为例，

2014

年， 其营业

收入

1.6

亿元，同比减少

12%

；归属于挂

牌公司股东的净利润

9464

万元，同比下

降

25%

。

此次降息降低了中小企业向银行的

融资成本， 但也加剧了小贷公司面临的

竞争环境。

预计随着银行等金融机构对小贷公

司目标客户群体更为重视， 一些优质的

中小企业客户或将向银行靠拢， 小贷公

司一旦只能面对相对劣质的中小企业

时，其贷款也将面临更大的风险，需要更

高的定价。

同时，对于小贷公司来说，利好消息

是利率市场化正在加速。 此次央行在降

息同时将存款利率浮动区间上限由基准

利率的

1.2

倍扩大至

1.3

倍。随着改革的

深入， 利率市场化将有利于营造一个公

平的竞争环境， 给小贷公司更大的成长

空间。而小贷公司头上贷款利率“不得超

过同期银行贷款基准利率的

4

倍” 的紧

箍咒亦有望放松。

分析人士称，政策太紧，使得小贷公

司没有充分的调节空间， 不利于市场的

发展成熟， 不少小贷公司都在热切期望

上限的松绑。

机构抢筹 环保股一日市值增300亿

证券时报记者 郑灶金

在“两会”政策预期等多利好刺激之

下，

A

股环保股昨日出现涨停潮，其中空

气治理这一细分行业中就有

18

只个股

涨停，分级基金环保

B

也是一字涨停。

盘后数据显示， 机构成为昨日环保

股大涨的主力， 三维丝等多股出现机构

扫货的身影。

经过单日大涨后，可统计的

45

只环

保股一日增加近

300

亿元市值。其中，市

值最大的碧水源昨日就增加了

26.97

亿

元市值。 整体而言，环保股细分行业中，

市值较大的个股以水处理行业较多。

环保股现涨停潮

在多重利好消息刺激之下， 昨日环

保股开盘即暴涨，其中菲达环保、国电清

新、 雪迪龙等近

10

股全日一字涨停；龙

净环保等多只环保股盘中一度打开涨停

板，但随后再度封住。 截至收盘，两市涨

停的环保股超过

20

股。

具体细分行业方面， 昨日涨停的环

保股以空气治理概念为主， 有菲达环保

等

18

股；另外，污水处理行业也有东江

环保等

4

股涨停，其中两股为次新股；另

外， 固废处理行业也有盛运股份等两股

涨停。

盘后数据显示， 机构大力买入多只

环保股。其中，三维丝昨日的买一至买四

均为机构，合计买入

1.37

亿元，占当日

总成交金额的

16.86%

。 卖出方面，三维

丝昨日的卖二也为机构， 但仅卖出

2566.09

万元。雪浪环境昨日的买一与买

三也均为机构，分别买入

1604.88

万元、

720.53

万元。此外，先河环保、盛运股份、

雪莱特等多股的买入龙虎榜数据中也出

现机构的身影。

除了机构， 活跃游资也频频出击环

保股。 比如国泰君安交易单元

(010000)

在买三席位买入

1778.05

万元雪莱特；

光大证券佛山绿景路证券营业部在买四

买入

1753.22

万元先河环保。

水处理股市值体量大

经过昨日大涨， 环保股市值普遍大

增。 统计显示，

45

只环保股合计市值达

到

4732.36

亿元， 比上一交易日增加

277.23

亿元。其中碧水源增加额最大，为

26.97

亿元，国电清新、龙净环保、桑德环

境、三聚环保市值增加也超过

10

亿元。

单只个股方面，碧水源市值最大，为

422.72

亿元， 在创业板的市值排行中也

居第三，仅次于乐视网和东方财富。

值得注意的是， 最新的环保股市值

排行中，位居前列的多为污水处理个股。

除了碧水源， 排行第二至第五的首创股

份、桑德环境、兴蓉投资、中山公用也均

为污水处理行业个股， 最新市值分别为

309.48

亿元、

248.44

亿元、

240.39

亿元、

186.96

亿元。

不过，由于市值已相对较大，污水处

理行业的个股今年以来涨幅较小， 兴蓉

投资等累计涨幅不足

10%

，普遍跑输空

气治理概念股。此外，水处理板块个股估

值相对较低， 如上述碧水源等

5

股最新

市盈率

40

倍左右，较其他环保股较低。

除了水处理， 空气治理概念股的市

值也较大。 国电清新、龙净环保、三聚环

保、 中电远达等个股的市值均超过

150

亿元。

全球“央妈” 放水

股市应声走强

证券时报记者 吴家明

尽管经济基本面不佳， 但全

球股市正呈“你追我赶”态势。 在

这种狂欢背后， 则是全球央行出

于各自目的而争相放水， 政策指

向罕见地趋于一致。

各国股市的走势究竟有多

强？ 就在昨日的欧洲股市交易阶

段， 英国富时

100

指数盘中上涨

0.3%

至

6968

点，创下历史新高。

德国股市

DAX

指数一度涨至

11444

点，同样创下历史新高。近

期，美国股市继续高歌猛进，道琼

斯指数和标普

500

指数已多次刷

新历史新高， 而纳斯达克指数距

离

2000

年互联网泡沫创下的

5132

点高位也只有一步之遥。 除

了欧美股市， 亚洲股市走势也相

当强劲。受中国央行降息的推动，

日本股市日经

225

指数昨日收报

18826.88

点，一度创下近

15

年来

的新高， 澳大利亚标准普尔

200

指数创下近

7

年以来新高， 印度

尼西亚股指也刷新了历史新高。

多国股市如此“任性”，也使

得衡量全球股市走势表现的

MSCI

指数继续节节走高。 目前，

衡量发达国家股市的

MSCI

股指

向历史最高收盘水平逼近，而

MSCI

新兴市场指数也创下近

11

个月以来的最高水平。

股市一直被认为是经济状况

的晴雨表， 但眼下全球股市和实

体经济表现却出现了背离。 在全

球股市高歌猛进的同时， 全球实

体经济增长前景却依旧惨淡。 从

全球经济界人士和主流机构的预

测可以看出，对

2015

年全年全球

经济增速的预期， 已经从两年前

的

3.4%

下滑至

2.7%

。 对于这样

的现象，分析人士普遍认为，各国

央行通过宽松措施向市场注入的大

量流动性悉数流入了股市之中，因

此推动了股市持续走强， 而与此相

对应是实体经济却没有得到预想中

的资金支持。

进入

2015

年，“央妈”们无疑成

为全球资本市场的主角。 瑞士、丹

麦、印度、加拿大、澳大利亚、埃及和

土耳其等央行接连降息， 今年以来

已有近

20

家央行宣布降息。与此同

时， 日本央行和欧洲央行继续接棒

宽松， 美联储主席耶伦最近在出席

美国参议院会议时说， 美联储将根

据美国经济发展情况决定何时启动

加息，即使修改加息前瞻指引中“保

持耐心”的措辞，也不意味着美联储

会马上加息。美银美林预计，澳大利

亚央行将在今日宣布再次降息。

路透最新公布的月度资产配置

调查结果显示， 随着各主要股市因

货币刺激政策而持续走高， 全球投

资者在

2

月增加对股票的押注。 路

透月度资产调查访问美国、欧洲、日

本共

47

位基金经理人及大型投资

者， 结果显示在全球投资组合中的

股票投资配比增加至

50.7%

， 为去

年

9

月以来的最高水平。

瑞银环球资产管理的策略师鲍

里斯表示：“相对于现金和固定收益

资产而言，我们仍更青睐股票。各国

央行实行宽松政策、 原油价格偏低

以及强劲的美国经济， 都利于企业

盈利和股市表现。”意大利基金管理

公司

Pioneer Investments

资产配置

研究部门主管莫妮卡则特别看好欧

元区、日本、印度和中国等股市。 不

过，也有投资者担心，各国央行纷纷

放水的一个共同原因在于对通缩风

险的恐惧，但各有各的苦衷，这意味

着这种难得一见的共同政策方向只

能持续短暂时间， 股市的走势很难

预料。

银泰证券余军：

题材股将是3月市场主角

� � � �全国两会召开在即， 与政策

相关的概念股成为市场焦点。 国

企改革、金融创新、自贸区、一带

一路、 军工等概念股能否在两会

期间风生水起？ 两会期间投资者

如何把握？ 银泰证券经纪业务管

理总部财富管理中心首席投顾、

负责人余军做客证券时报网财苑

社区（

cy.stcn.com

），发表了自己

的观点，以下为访谈实录：

财苑网友： 两会跟股市有什

么关系？

余军： 两会期间是各项重大

政策密集出台时段。 今年是十二

五计划的收官之年。 国民经济和

各行业改革系列重大政策的调整

也为市场预判十三五规划的内容

提供重要参考。 两会期间股市往

往较大波动。

财苑网友： 两会期间哪些政

策可以预期？

余军：两会期间，市场最关注

的政策就是国企改革的方案、农

村新土改和房地产登记制度。 另

外环境保护方面的提案和政策也

将进一步细化和推出。

财苑网友： 以往每次两会召

开之时，好多概念股都见光死，今

年也会这样吗？

余军： 市场进入

2015

年以

来， 大盘股与小盘股出现明显分

化， 我们认为这种风格短期还未

到扭转的时候。进入两会期间，随

着国企改革、 农业改革等各项政

策的推出， 我们相信题材股将迎

来高潮。 因此，

3

月市场大概率依

然是各类题材表现的最佳时期。

财苑网友： 军工股会否成为

两会期间最热门的板块？

余军：中国“一路一带”的走

出去大战略需要一个和平的环

境，需要强大的国防力量来保障，

因此军工长期看好， 但去年整体

涨幅大，目前整体机会不多。

财苑网友： 一路一带概念股是

否可以持有或者加仓？

余军： 一带一路是中国 “走出

去”发展的大战略，这个概念的主题

投资将是一个长期的过程， 但去年

大幅上涨，需要一段休整，短期投资

机会不大，需要等待。

财苑网友： 环保股是否还有机

会？ 投资者该如何把握？

余军：改革

30

多年以来，中国

经济高速增长， 环境方面付出较大

代价， 这也是任何经济体在发展过

程中经历的阶段。 环保行业在一个

国家经济发展一定高度后， 必然会

越来越受到重视。 我们发现， 人均

GDP

达到

8000

美元以上后， 环保

行业往往迎来投资的黄金时机。

2014

年底中国人均

GDP6747

美

元， 预计未来

5

年环保行业将迎来

大力发展。 个人长期看好环保股。

财苑网友： 不动产登记会影响

房价吗？ 怎么看地产股？

余军： 实施不动产登记目前对

房地产市场影响不大， 房地产价格

依然主要受人口流动和市场供求关

系决定。对于库存较高的三、四线城

市可能会加剧价格的波动。 总体而

言房地产行业的暴利时代已经过去

了，地产股的业绩拐点也即将出现。

只有具备资金、 技术以及转型的房

地产公司才具有一定的投资机会。

财苑网友： 创业板能否突破

2000 点？

余军： 目前的市场风格依然是

成长和题材， 中国经济去房地产化

的趋势很明显，我们经济要转型，必

须依靠技术进步和一大批具有创新

企业。这个是未来的方向，也是创业

板继续牛市的逻辑。 创业板指数从

技术上正处于第三浪主升浪中，个

人判断至少到

2500

点一线才会有

真正的调整。 （黄剑波 整理）

昨天空气治理指数跳空大涨7.21%，在A股所有指数中涨幅第一。 周靖宇/制图

联飞翔飙升18%�领涨新三板环保股

证券时报记者 胡志毅

A

股环保股的普涨， 也带动新三

板环保概念股躁动。其中，联飞翔昨日

涨幅高达

18%

。

业内分析普遍认为， 环保成两会

热门话题、 新环保法今年开始正式实

施等，是环保股备受关注的主要原因。

2015

年

3

月

2

日收盘时，新三板

环保概念挂牌企业股价普遍实现上

涨。 其中，联飞翔股价涨幅最高。

新三板论坛注意到，做市企业中，

有

3

家涉及环保概念的企业股价涨幅

在

10%

以上，分别是联飞翔、蓝天环

保以及三众能源。 采取协议转让的企

业中， 以景弘环保为代表的相关环保

概念股股价也全部上涨。

事实上， 节能环保企业一直是新

三板投资者关注的重点。其中，大气污

染治理、 土壤环境检测以及污水处理等

是环保行业发展的重点方向， 也是投资

者挖掘个股机会的重要区域。

据证券时报记者不完全统计， 截至

2015

年

3

月

2

日，新三板环保概念股有

70

余只，他们的主营业务大多集中在水

处理、环保设备、监测和检测、固废处理、

环境服务、 节能材料和大气治理

7

个行

业。 其中，天开园林市值最高，为

9.76

亿

元， 凌志环保

8.61

亿元， 联飞翔市值

6.43

亿元， 乡镇一体化水处理公司金莱

达市值

4.2

亿元，万兴隆、创世生态、蓝

天环保和江扬环境的最新市值也都超过

2

亿元。

其中，联飞翔作为环保概念股的代

表，主营业务为新材料技术及车用节能

环保衍生产品的研发、 生产和销售，主

要产品为车用节能环保滤清器和长效

低碳润滑油产品。

2014

年半年度报告显

示， 联飞翔实现营业收入

7028

万元，同

比增长

26%

；净利润为

1512

万元，同比

增长

35%

。

分析人士认为，整体来看，环保依然

是今后一段时间市场关注的重点， 大气

污染治理、水务处理、土壤污染治理、环

境监测等板块表现强势， 但整体看其行

业及公司业绩兑现还需时间来验证。 另

一方面， 在环保问题日益深入人心以及

相关政策扶持的背景下， 新能源汽车板

块也值得投资者注意。

对于环保股走红， 海通证券在研报

中表示， 今年是新修订的环保法实施首

年，也是“十二五”节能减排规划的收官

之年。 从各地政府工作报告中的相关表

述来看， 地方政府的环境保护力度或将

只增不减， 通过节能减排治理环境污染

也将势在必行，有助于实现“增长减速但

质量提高”。
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