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印度央行降息25个基点

股市创历史新高

昨日， 印度央行宣布将基准利率下

调

２５

个基点，从

７．７５％

降到

７．５％

，这是

印度央行今年第二次在常规会议日程之

外降息。

令人不解的是， 印度央行行长拉詹近

日还表示，印度央行不能过快降息，因为降

息可能引起资本骤然流出， 还可能导致高

通胀水平。 不过，拉詹昨日表示，印度下半

年的通胀率可以控制在

６%

以下，加上生产

仍然不足等因素，央行决定降低利率。印度

财政部长贾伊特利此前也表示， 政府有信

心在下财政年度把通胀率控制在

６%

以下。

不过，印度商业银行首席经济学家

Subha－

da Rao

预计，印度政府的通胀目标可能难

以达成，印度央行还需要降息

50

个基点。

印度央行意外降息后， 印度敏感指

数在昨日盘中首次突破

3

万点， 创下历

史新高。

此外，为了推动印度经济发展，印度政

府日前公布了

2015

至

2016

年度财政预算

案， 这是莫迪就任印度总理以来印度新政

府的首个完整预算案， 其中大量增加对基

础建设的投资。 （吴家明）

渣打集团去年净利润

同比降37%

� � � �

� � � �香港银行业领军企业渣打集团去年业

绩逊于市场预期。

公司昨日公布的

2014

年财务报告显

示，去年纯利大幅下降

37%

，至

25.1

亿美

元 （约合

195

亿港元）； 税前盈利大跌近

30%

，至

42.3

亿美元；如果剔除民事诉讼罚

款等一次性因素，其税前盈利为

51.9

亿美

元；拟派发末期股息每股

0.572

美元（约合

4.45

港元）。

渣打集团主席庄贝思表示， 去年分红

总额较

2013

年和

2011

年分别减少

9%

及

27%

。由于集团业绩表现令人失望，已经有

执行董事提出作为领导层应以身作则，因

此将不收取去年的弹性报酬。 （吕锦明）

借钱免息还有补贴，你信吗？

证券时报记者 吴家明

去银行借钱

，

还有补贴

，

哪来这么

好的事

？

中国央行

3

月刚降息

，

但大家把

钱存进银行还有利息可言

，

负利率离

我们似乎还很远

。

但在欧洲

，

欧洲央行

已经将存款利率更改为负利率

，

丹麦

、

瑞士央行最近也加入了负利率的行

列

。

其中

，

丹麦央行最为犀利

，

已经将

存款利率调降至

-0.5%

，

这意味着储

户在这些国家的银行存钱

，

没利息还

得交费用

。

“

我最近收到了银行的电子邮件

，

银行说将开始对我的储蓄收取

0.5%

的保管费

。”

在英国留学后去丹麦工作

的陈小姐对记者表示

，“

我平时不太关

注财经

，

所以在我看来

，

在银行存钱还

要付钱也太奇怪了

。 ”

别急

，

还有更奇怪的

：

存款利率

有负的

，

贷款也有负利率

。

据海外媒

体报道

，

丹麦的中小企业贷款利率

已出现

-0.172%

的

“

惊人

”

水平

，

贷款

的人虽仍需要支付一些手续费

，

但

银行却反过来要给贷款客户补贴

。

来自丹麦的克里斯汀森女士刚刚通

过了审批

，

得到一笔中小企业贷款

，

利率为

-0.0172%

。

这意味着尽管她

需要支付一些手续费用

，

但银行还

会向她付利息

。

许多人正在思考

，

如果利率长期

保持在负区间

，

会发生哪些奇怪的现

象

。

从最早在公债市场出现负收益率

，

到现在已扩大到公司债市场

，

而且银

行的存款

、

贷款也开始出现负利率

，

贷

方

“

倒贴

”

借方的奇怪现象在欧洲层出

不穷

。

买入收益率为负的债券听起来

非常愚蠢

，

因为这么做相当于借钱给

政府和企业

，

同时还要倒贴利息

。

正因

为如此

，

欧洲债券市场已被形容为

“

慈

善事业

”。

随着经济增速放缓

，

全球多个国

家面临旷日持久的通货紧缩

，

这种

“

倒贴

式

”

的借钱模式

，

反映出欧洲经济前景黯

淡

，

决策官员正尽其所能刺激经济增长

，

不惜使利率降到负数

，

以鼓励企业及民

众借钱来投资及消费

。

不过

，

负利率真的好吗

？

效果可能适

得其反

。

高盛表示

，

如果银行的盈利能力

受到负利率冲击

，

实际上可能会抑制银

行放贷

，

而损害重振经济的努力

。

法国兴

业银行全球经济主管马克森认为

，

低利

率一般来说将鼓励家庭借贷更多

，

以刺

激住房市场和消费

，

但实际上由于家庭

债务已相对高企

，

劳工市场仍脆弱

，

即使

是负利率也可能起不到作用

，

大部分家

庭甚至可能选择加大储蓄以抵消负利

率

。

纽约联邦储备银行经济师麦克安德

鲁斯表示

，

负利率达到某种程度

，

囤积现

金就变得有利可图

。

如果银行实质上开

始对储蓄收取可观的保管费

，

那么企业

和个人就会开始在常规的银行之外囤积

现金

。

热闹的纳指 失落的中概股

证券时报记者 吴家明

也许是巧合，

A

股创业板指数

首次突破

2000

点，纳斯达克指数时

隔

15

年后也重上

5000

点。 就在这

一片喧闹之下， 中概股市场特别是

互联网股却显得很“失意”。

阿里巴巴股价

自去年高点下跌三成

“我春节前就基本清仓了手上

的中概互联网股， 回到

A

股创业

板。 ”一直是中概股忠实粉丝的“炒

美族”杨小姐对证券时报记者表示，

“许多中概股一直表现低迷，感觉现

在很难找到机会。 ”

与杨小姐有同感的投资者不

在少数， 虽然美股市场持续向好，

但许多中概股特别是互联网企业

的股价表现却让人大跌眼镜。 据不

完全统计，过去一年里，股价出现

腰斩的中概股企业就超过

10

家。

在下跌榜单中，不乏一些大家熟悉

的互联网巨头。

就在

3

日美股交易时段， 阿里

巴巴股价大幅下跌近

3%

，自去年

9

月份上市以来首次跌破

82

美元，盘

中更创下

80.03

美元的上市以来新

低。自去年

11

月初触及

120

美元的

历史高点以来， 阿里巴巴股价已

经下跌超过

30%

。 目前，阿里巴巴

的市值也跌破

2000

亿美元，而此

前一度超过

2500

亿美元。 对于阿

里巴巴股价下跌， 许多投资者将

原因归咎于公司面临的一个又一

个利空。 此前，阿里巴巴公布的季

度业绩不及市场预期， 随后又遭

到“股市秃鹫”的集体起诉，最近

又传出淘宝商家“刷好评”作假等

负面消息。

除了阿里巴巴， 一些老牌中

概互联网巨头股价也是大幅下

跌。 市场数据显示，在过去一年时

间里，搜房网股价下跌超过

55%

，

奇虎股价下跌近

52%

， 新浪股价

下跌近

51%

。

中概股缺少大资金关注

截至去年底， 互联网公司数目

占中概股的比重在

1/4

左右， 市值

占中概股比重则超过

3/4

。据不完全

统计，过去一年里，股价出现腰斩的

中概股企业就超过

10

家。 其中，网

秦下跌近

80%

， 久邦数码下跌近

75%

，中国手游下跌近

54%

，中国信

息技术下跌近

40%

。 与上市后的最

高股价相比， 迅雷股价下跌超过

56%

，聚美优品下跌近

67%

，乐逗游

戏下跌

58%

。

从指数表现来看，

i

美股中概

30

指数过去一年累计下跌近

15%

，而

纳斯达克指数累计上涨近

15%

，道

指和标普

500

指数更在不断改写历

史新高。

美股科技股市场有没有泡沫？

纳斯达克

OMX

集团的数据显示，纳

斯达克成分股由

1999

年的

4715

家

减至目前的

2568

家，但平均市值却

由当时的

11．6

亿美元增至目前的

29．5

亿美元。 更为重要的是，目前纳

斯达克成分股的平均市盈率大幅下

降。根据

FactSet

研究公司的数据，目

前纳斯达克指数的平均市盈率约为

26

倍，而

1999

年时为

152

倍。 对于

中概股而言，谈“泡沫”似乎还为时

尚早。 清科研究中心报告显示，中概

股估值普遍偏低， 但是很多中概股

业绩却呈现高速增长， 与股价表现

形成鲜明对比。

“炒美族”杨小姐则认为，中概股

在美股市场似乎还是没有得到充分的

认可，除了几家名气大的企业，多数企

业缺乏资金和投资者支撑。 有分析人

士则表示，由于美联储加息预期强烈，

资金成本逐步升高， 炒作资金逐步放

弃小型股票， 开始追逐确定性较强的

蓝筹股，总市值在

20

亿美元之下的中

概股面临非常大的压力， 它们缺乏主

力大基金的支持。

回归A股？

股价表现低迷， 那该怎么办？ 这

时，“回家”的话题再次被热炒。全国政

协委员、 百度董事长李彦宏昨日在接

受媒体采访时表示， 百度非常希望能

在

A

股上市，因为百度的主要市场在

中国，客户和收入来源主要来自中国。

如果能够回来， 对于国内资本市场也

是好事。

一直以来，价值被低估、被海外

做空机构唱空、上市后维护费用高

昂是部分中概股企业选择私有化

退市的主要原因。 近年来，中概股

私有化也有愈演愈烈的态势———没

进去的拼命想进去，已经进去的又

想尽办法出来。 就在去年，在美国

上市才半年多的澜起科技就宣布

私有化。 而在这波私有化大潮中，

网游公司冲在最前头。 除去完美世

界， 目前在美国上市的网游中概股

只剩下第九城市、 畅游和新近上市

的乐逗游戏， 且三家公司的估值也

相当低。

ChinaVenture

投中集团分析认

为， 尽管目前众多中国公司赴美上

市，但这并不能掩盖大多数中概股价

格被低估的事实。 除了价值被低估

外，公司发展战略、架构的调整与重

构更成为中概股选择私有化的重要

原因之一。 近日，中概股世纪佳缘就

收到

Vast Profit Holdings

发出的私

有化要约。

PC三巨头股价也在跌

证券时报记者 吴家明

纳斯达克指数重上

5000

点，是

不是所有美国科技股都在涨？ 与苹

果、

Facebook

等科技股连续上涨不

同， 美股个人电脑（

PC

）行业三巨头

微软 、 英特尔与惠普股价的表现却

不尽理想，今年以来不涨反跌。

市场数据显示，微软 、英特尔与

惠普的股价今年以来分别下跌

7%

、

8%

和

14%

。 目前，三家公司都面临不

同的问题。 微软公司此前就预告，今

年的利润可能受到强势美元的冲击

而缩水，公司核心的个人电脑软件业

务在一些重要的海外市场难以恢复

增长，在中国、日本和俄罗斯市场营

收下滑。 有投资者认为，尽管市场此

前曾看好微软首席执行官纳德拉积

极布局云端和移动平台，但近期股价

下跌可能反映出公司改革力度依旧

不足。

虽然英特尔不断强调涉足智能手

机等其他领域，尤其是在物联网、大数

据这两大市场的投入，但投资者依旧对

英特尔未来的个人电脑订单需求感到

忧虑。惠普先前就坦言，

PC

业务不再是

最佳的市场。 此前，惠普正式宣布拆分

成两家上市公司：惠普企业公司和惠普

公司，本次拆分意味着惠普将把个人电

脑、打印机业务与企业硬件业务分离。

有分析人士表示，普通民众的日常生活

重心逐渐由计算机转移至智能手机，计

算机产业虽不会立即消失，但传统计算

机巨头应加快改革的步伐。

从指数表现来看， i 美股中概 30

指数过去一年累计下跌近 15% ，而

纳斯达克指数累计上涨近 15% ，道

指和标普 500 指数更在不断改写历

史新高。

张常春/制图


