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江淮汽车

今日公告导读

Bulletin Board

股票简称：拓维信息 股票代码：002261� � � �编号：2015-019

拓维信息系统股份有限公司关于控股

股东进行股票质押式回购交易的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

拓维信息系统股份有限公司（以下简称"公司"）今日接到公司控股股东及实际控制人李新宇

先生将其持有的公司股份进行质押的通知，现将有关情况说明如下：

2015年03月03日， 李新宇先生与海通证券股份有限公司签订了股票质押式回购交易协议，李

新宇先生将其持有的公司26,100,001股高管锁定股质押给海通证券股份有限公司。 本次股票质押

的初始交易日为2015年03月03日，购回交易日为2016年03月03日。该笔质押已在海通证券股份有

限公司办理了相关手续。

截止本公告日，李新宇先生共持有公司股份90,758,494股，占公司股份总数的20.50%。李新宇

先生已累计质押公司股份41,100,001股，占公司股份总数的9.28%，占其所持有的公司股份总数的

45.29%。

除上述情况外，公司不存在持有、控制本公司 5%以上股份股东持有本公司的股份处于质押

状态的情况。

特此公告。

拓维信息系统股份有限公司

董事会

2015年03月04日

证券代码：000616� � � �证券简称：海航投资 公告编号：2015-019

海航投资集团股份有限公司

重大事项继续停牌公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。

海航投资集团股份有限公司（以下简称"公司"）因筹划重大事项，根据深圳证券交易所的

相关规定，经公司申请，公司股票（简称：海航投资，代码：000616）自2014年12月1日开市起停

牌。公司每五个交易日披露了进展公告，相关公告均刊登于《中国证券报》、《上海证券报》、

《证券时报》、《证券日报》和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）。

公司本次筹划的重大事项为非公开发行股份募集资金购买资产事项。 由于本次购买资产

规模较大，尚有部分信息需要补充，并需按照相关信息披露内容与格式准则完善预案文件。截

至目前，公司及各方中介机构正在就预案文件进行最后细节上的修订与完善，即将完成相关披

露文件的编制。为维护广大投资者利益，保证信息披露公平性，避免引起公司股价异常波动，经

申请，公司股票自2015年3月5日开市起继续停牌。公司将及时履行信息披露义务，至少每五个

交易日发布一次重大事项的进展公告，待完成相关审核审议程序后立即复牌。

公司指定的信息披露媒体是《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》

和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn），敬请投资者关注相关公告并注意投资风险。

特此公告。

海航投资集团股份有限公司

董 事 会

二〇一五年三月五日

国投瑞银基金管理有限公司

关于旗下基金估值调整的公告

根据中国证监会《关于进一步规范证券投资基金估值业务的指导意见》及《中国证券业

协会基金估值小组关于停牌股票估值的参考方法》的相关规定，经与基金托管人中国银行股

份有限公司、中国工商银行股份有限公司、中国光大银行股份有限公司和中国建设银行股份有

限公司协商一致，自2015年3月4日起，国投瑞银基金管理有限公司（简称本公司）以AMAC行

业指数作为计算依据， 对旗下国投瑞银美丽中国灵活配置混合型证券投资基金持有的因特殊

事项而停牌且潜在估值调整对前一估值日基金资产净值的影响在0.25％以上的股票通威股份

（证券代码600438）和大北农（证券代码002385）采用"指数收益法"进行估值调整，对旗下国投

瑞银成长优选股票型证券投资基金 持有的因特殊事项而停牌且潜在估值调整对前一估

值日基金资产净值的影响在0.25％以上的股票银座股份（证券代码600858）采用"指数收益法"

进行估值调整。同时根据估值政策和程序的一贯性原则，本公司对旗下管理的国投瑞银策略精

选灵活配置混合型证券投资基金、国投瑞银创新动力股票型证券投资基金 、国投瑞银瑞福深

证100�指数分级证券投资基金、国投瑞银瑞和沪深300指数分级证券投资基金、国投瑞银中证

下游消费与服务产业指数证券投资基金 （LOF） 和国投瑞银新兴产业混合型证券投资基金

(LOF)所持有的上述相关股票也进行估值调整。

本公司将综合参考各项相关影响因素并与基金托管人协商， 自上述相关股票复牌且其交

易体现了活跃市场交易特征后，恢复按市价估值方法进行估值，届时不再另行公告。

特此公告。

国投瑞银基金管理有限公司

2015年3月5日
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B3

投资者关注的股票期权热点问题（二）

1、 股票期权推出跟我们普通投资

者有什么关系？ 具体有什么用途?

股票期权对普通投资者的影响主

要体现在：有了期权后，投资者的投资

方式可能会发生变化。 一方面，投资者

可以通过参与期权交易， 进行不同策

略的投资组合， 以实现不同于单纯买

卖股票的风险收益结果；另一方面，即

使投资者不参与特定期权交易， 但期

权交易行为会间接影响到合约标的的

价格走势。

通过灵活的配置和运用，投资者会

发现股票期权的用途非常广泛：

一是保护手中持有的股票或

ETF

，

防范下跌风险。 在持有标的股票、看好

长期走势但又担心下跌时，投资者可以

选择买入认沽期权来保护持有股票的

下跌风险。

二是资金管理。一方面可以为未来

提前建仓。 当投资者非常看好某只股

票，但又缺乏足够现金时，投资者可以

以较小的资金代价，买入对应于预期购

入股数的认购期权，只要未来到期时现

金流到位， 再执行该认购期权买入股

票，就能实现当前资金不足情况下的提

前布局。 另一方面，投资者也可以在资

金充裕的情况下， 通过认购期权的配

置，将“节约”下来的现金流转投其他如

债券、信托等高收益理财产品，增加资

产的综合收益率。

三是降低标的股票持仓成本。 当

投资者长期持有某只股票， 且该股票

走势并不活跃时， 则可以选择通过备

兑方式卖出该股票的认购期权， 并在

期权到期后滚动卖出新的期权， 持续

收取权利金，从而连续降低持仓成本。

即使该股票长期横盘， 投资者的持仓

成本也可以通过获取稳定的权利金收

益而不断下降。

四是低风险甚至无风险的组合套

利交易。期权提供了一种全新的投资理

念，就是组合套利。 根据对合约标的未

来走势的预期，投资者可以任意搭配各

种期权、股票、债券等不同资产的持仓

组合，来实现投资者基于对合约标的未

来不同涨跌方向、涨跌幅度判断的投资

预期。只要判断正确，无论上涨、下跌还

是震荡整理， 投资者都有可能实现收

益。

2、我知道判断公司股价要看基本

面、技术面，但是股票期权价格受哪些

因素影响呢？

上市公司的股价是由公司的投资

价值决定的，同时影响其股价的因素非

常多。 同样，股票期权的价格也是由期

权的价值决定的。期权的价值由内在价

值和时间价值两部分组成。

内在价值是由期权合约的行权价

格与合约标的市场价格的关系决定的，

表示期权买方可以按照比现有市场价

格更优的条件买入或者卖出合约标的

的收益部分。在判断期权内在价值的时

候， 投资者需要判断期权是处于实值、

平值还是虚值状态。处于实值状态的期

权才具有内在价值，平值和虚值期权的

内在价值为

0

。

时间价值是指在到期日之前的存

续时间内，合约标的价格的变动有可能

使期权增值时，期权买方愿意为买进这

一期权所付出的金额，它是期权权利金

中超出内在价值的部分。

通过期权内在价值和时间价值来

判断期权价格的高低，是一个动态而复

杂的过程， 没有绝对答案。 早在

1973

年， 美国芝加哥大学两位教授———

F.

Black

和

M.Scholes

研究出了著名的

Black-Scholes

期权定价模型。 当然了，

对于一般投资者来说，不需要弄明白这

个模型是怎么建立的， 更不需要背公

式，只需要知道其中对期权价格起决定

性作用的几个参数就够了。 在实际中，

一般交易软件以及上交所的股票期权

投教专区都有期权计算器，只要把数据

填入，就可以自动计算出期权的理论参

考价值。

一般而言， 期权合约标的价格、行

权价格、市场无风险利率、合约标的的

波动率、到期期限、分红率等因素都会

影响期权价值，进而影响期权价格。 相

对而言，投资者可以主要关注“合约标

的价格”、“行权价格”、“合约标的波动

率”和“到期期限”四项，对于期权价值

的影响分别如下。

（

1

）合约标的价格。不难理解，当合

约标的价格越高时，持有认购期权的投

资者可以以固定价格买入标的证券，因

此手里的期权就越值钱，而认沽期权正

相反，会越不值钱。

（

2

） 行权价格。 行权价格与合约

标的价格的影响是相反的，行权价越

高，意味着投资者只能以较高的固定

价格买入标的证券，因此认购期权的

价值越小；对认沽期权来说，意味着

能把标的证券卖个好的价钱，其价值

因此越高。

（

3

）到期期限。 正如保险的时间越

短，保费就会更便宜，期权的期限越短，

认购和认沽期权的价值都越低。不仅如

此，随着时间的流逝，期权的时间价值

将越来越少。 到期日这天，期权的时间

价值都会归零。

（

4

）合约标的价格波动率。波动率，

通俗点说是用来表示未来价格的不确

定性。 波动率越大，意味着合约标的未

来价格的不确定性越高，期权到期时是

实值期权的可能性就越大，因此不论对

于认购还是认沽期权，它们的价值都将

增加。

3、对股票期权挺有兴趣又担心风

险大，股票期权有哪些风险是需要投资

者特别注意的?

作为一种衍生品， 股票期权确实

存在着各种各样的风险， 投资者要予

以关注。

价值归零风险———在临近到期日

时， 虚值和平值期权价值将逐渐归零。

在这种情况下，期权到期时权利方将损

失全部的权利金。

到期不行权风险———实值期权在

到期时具有内在价值，但如果权利方在

行权日未能及时行权或平仓，将损失其

原本应得的收益。

杠杆风险———股票期权可以为投

资者带来杠杆收益，但也有可能损失全

部权利金（买方），甚至造成更大的损失

（卖方）。

高溢价风险———当出现期权合约

价格大幅高于合理价值时，可能出现高

溢价风险，投资者切忌跟风炒作。

流动性风险———在期权合约流动

性不足或停牌时， 投资者可能无法及时

平仓，特别是深度实值

/

虚值的期权合约，

其流动性风险相对更大。

保证金风险———当市场出现不利变

动时， 期权卖方可能随时被要求提高保

证金数额，若无法按时补足，还可能被强

行平仓。

行权交割风险———如果投资者

未能在规定时间备齐足额的现金或

现券， 可能会造成行权失败或交割

违约。

除了关注上述风险， 投资者还应当

通过了解期权业务规则、 签署期权交易

风险揭示书、 参与投资者教育活动等各

种途径， 全面了解和知悉从事期权投资

的各类风险，谨慎做出投资决策。

免责声明： 本栏目刊载的信息仅为

投资者教育之目的而发布， 不构成任何

投资建议， 投资者不应以该等信息取代

其独立判断或仅根据该等信息做出决

策。 上海证券交易所力求本栏目刊载的

信息准确可靠， 但对这些信息的准确性

或完整性不作保证， 亦不对因使用该等

信息而引发或可能引发的损失承担任何

责任。 更多内容敬请浏览上交所股票期

权 投 教 专 区（http://edu.sse.com.

cn/option）。


