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CPI涨幅3%左右

物价上涨压力不大

通缩趋势显现

国家信息中心首席经济师

范剑平

3%的预期目标意味着未来我国物价上涨

的压力不大。 CPI 指数重回“3 时代” 可能性很

小，但目前来看，中国在农产品等方面物价水平

仍高于世界平均水平。

不能说当前中国已经进入通缩， 顶多是显

现出通缩的趋势。根据通货紧缩的一般情况，应

是由于货币供应量不能满足社会经济需求，出

现了物价连续两个季度的负增长， 而中国货币

供应量一直以来并不少， 所以目前中国面临的

并非典型意义上的通货紧缩。

长久以来货币供应量的高位运行， 导致了

传统产业产能过剩， 由此带来的生产价格指数

（PPI）连续 35 个月的负增长,对 CPI 有着很大

的传导影响。典型通货紧缩应该是全面过剩，但

中国出现了过剩和短缺的并存。

非典型性的通缩调结构应该用对症调结构

的“药方” ，不可以简单通过增加货币供应量的

手法医治。产能过剩部分应通过淘汰落后产能，

逐步使其恢复平衡，如果需要扩张一点货币，也

应使其流入资金短缺领域， 要警惕凭借房地产

产业刺激市场的手段。

从长期来看， 低物价水平下如果保持适度

的货币环境， 资金流入证券市场也会起到调结

构的作用。

GDP增长7%左右

7%较合理

不影响就业与收入增长

国家统计局中国经济景气监测中心副主任

潘建成

7%左右的增速目标较为合理，不要因为增

长目标下调，就开始担心，只要不影响就业与收

入增长，这个“慢”就是健康的。

以规模为标准的经济增速放缓的背后，实

际上是中国经济发展更加健康，结构更加优化，

更有利于资源的节约与环境的保护。并且，增长

动力是由过去的传统要素驱动， 转变为更加依

赖技术创新、改革能力及结构的变动来驱动。

尽管当前国际经济复杂多变，国内“三期

叠加” 影响继续，但支撑中国经济平稳发展的

动力依然充足。新型工业化、信息化、城镇化、农

业现代化正处于交融发展、 形成共振的战略机

遇期；京津冀一体化、长江经济带等区域发展战

略的实施， 有利于国内市场资源的优化配置和

产业升级，而“一带一路” 发展战略的实施，可

以更好地推动沿线国家的资源和市场与国内的

资源和市场充分整合； 随着全面深化改革逐步

从顶层设计进入实质推进， 改革红利的进一步

释放将大大增强市场活力和创造力；大众创业、

万众创新局面进一步打开， 创新驱动引擎日益

成为经济增长的关键动力； 不断累积经验的宏

观调控方式可以有效地将保持经济平稳增长与

推动改革和结构调整有机结合， 实现短期调控

和长远发展的良好平衡。

固定资产投资增长15%

投资增速符合

现实环境和实际能力

国家发改委宏观经济研究院副院长

马晓河

在当前国际通缩风险增加， 国内投资增长

率下行的大环境下， 固定资产投资的规划增速

着眼于现实的宏观环境和实际的能力来安排，

可以为下一步的经济增长、 改革及调结构留出

空间。

中国经济增长的一个规律是， 在经济周期

的上升阶段， 当年的实际经济增长指标往往会

超过政府拟定的经济增长规划指标。 但在经济

下行周期， 当年的实际经济增长指标往往会略

低于政府拟定的经济增长规划指标。

因此，在目前经济下行的大周期阶段，2014

年的相关经济指标实际增速低于预期增速是必

然的。

而 2015 年要想在消费、投资、进出口等方

面达到规划目标，并不容易。 这是因为，目前国

际环境发生变化，国内制造业也不是特别景气，

连续 20 个季度下行，没有明确的回升信号。

从国际经验看，从投资为主向消费为主、从

工业为主向服务业为主的结构转型阶段， 经济

增长速度往往会下降，消费是理性的，以消费为

主的需求结构一般是低增长， 以服务业支撑经

济的增长也是低增长。

广义货币M
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增速12%

政策工具使用

应注重总量与结构结合

国务院发展研究中心金融研究所综合研究室主任

陈道富

虽然一般情况下，货币政策最好的执行办法，

就是用总量调节工具进行总量调控， 但是当前我

国面临经济转型、金融体系改革升级的特殊时期，

货币政策的传导效果和金融机构的执行效果，以

及需求端的变化更加复杂， 单纯使用总量调节工

具并不能解决结构性问题，因此，为了协调货币稳

定和金融稳定， 政策工具的使用也应注重总量与

结构的结合。

根据今年政府工作报告中有关货币政策的表

述，并结合此前央行等有关部门的回应，预计今年

货币政策会更加注重灵活， 即不仅使用总量调节

工具，也继续注重结构性、定向性货币政策工具的

使用，如创新型货币政策工具、公开市场操作等。

对于 M
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增速目标设为 12%， 我认为也是符

合预期。 因为考虑到经济增速和融资结构发生的

变化等因素，GDP 今年增速预计在 7%左右，CPI

增速则预计在 2%-3%， 两者相加约 9%-10%，那

么 M
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增速比两者之和高出 2-3 个百分点也是合

理适当的。

总之，今年国际国内经济形势更加错综复杂，

经济下行压力更大，深层矛盾凸显。今年也是全面

深化改革的关键之年、 全面推进依法治国的开局

之年、稳增长调结构的紧要之年，我国坚持“稳中

求进”总基调，要牢牢把握发展的主动权。

赤字率提至2.3%

财政政策加力主要体现在

扩大赤字规模

全国政协委员、财政部财政科学研究所原所长

贾康

积极的财政政策要加力主要体现在扩大赤字

规模上，最重要指标是赤字率。今年的赤字规模及

赤字率是符合预期的。 增效则主要体现在财税中

间结构的优化， 盘活财政存量资金是增效的一个

方面。

今年的财政收入压力很大， 目前已经体现出

来。但是刚性支出不减，因为大家对公共服务的要

求提高， 中国要追上中等发达国家在公共服务投

入方面还有巨大空间，是一个长期投资。

适当发行专项债券的提法比较有新意，也是

首次在政府工作报告中提出，实际上是把原有地

方政府发行的城投债规范后换了一种方式。 而结

构性减税和普遍减费则是体现一种政策导向。
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