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柳暗花明

*

ST锐电今年涨近9成

证券时报记者 谭恕

从年初以来的股东减持麻烦不

断，到新高管入驻年报扭亏，

*ST

锐

电（

601558

）股价反转，公司局势柳

暗花明。截至昨天，股价连续收出第

六个涨停板，年内涨幅高达

87.7%

。

若以去年

6

月最低的

1.86

元计算，

至今该股累计上涨

212.9%

。

市值一度缩水90%

� � � �与中国石油上市首日的 “高岗

效应” 相比，

*ST

锐电一点都不逊

色， 市值从上市时的近

900

亿跌到

最低

90

亿元，缩水

87%

。 不过，去

年

6

月探明股价底部后，

*ST

锐电

股价进入反转，今年股价连续拉升，

最近六天连续涨停， 市值重回到

350

亿元。

随着暂停上市生死线的逼近，

*ST

锐电利多利空消息开始较劲。

去年

10

月，公司预计全年亏损

之后，暂停上市风声骤起。时隔两个

多月，

1

月

8

日公司公告称， 因在

2011

年年报中虚增利润而被证监

会罚款

60

万元，部分员工被市场禁

入。

1

月

13

日，公司一批首发原始

股东限售股份上市流通，数量逾

17

亿股， 不过不少股东承诺将限售期

延长

12

个月或

24

个月。

2

月初，公

司高管大换血，

9

名成员的新一届

董事会入驻， 其中绝大部分为全新

人选。 新晋大股东萍乡市富海新能

投资中心推荐了

4

名非独立董事候

选人推荐的候选人。

不过，消息博弈之前，嗅觉灵敏

的资金已经提前介入。 去年

6

月股

价见到

1.86

元历史低价，盘整两个

月后，资金开始悄然介入，二级市场

日成交与股价逐步走高。

由于连续股价异常，

*ST

锐电

3

月

4

日登上龙虎榜。 数据显示，买

卖双方现净买入和净卖出， 游资看

好，交投活跃。买方前五席海通证券

上虞市民大道营业部、 国泰君安证

券赣州章江南大道营业部等最多买

入

337.14

万元，最低也超过

250

万

元； 卖方前五席东吴证券张家港杨

舍营业部、 中信建投证券潮州市潮

枫路营业部等单边净卖出， 最多

1116.37

万元，最低

250

万元。

风电运维或成新看点

2005

年底成立的

*ST

锐电曾

是中国风电市场的一匹大黑马，

2008

年成为中国风电电机行业的

龙头老大，

2010

年， 在全球的行业

排名跃至第二名。 然而，

2011

年刚

一上市就遭遇风电行业形势急剧变

化，公司继续扩展战略，试图以量取

胜，此后三年间，业界骄子深陷债务

危机。

2012

年，公司每股亏损

0.14

元；

2013

年每股亏损

0.86

元。 连续

两年亏损后， 华锐风电更名为

*ST

锐电。

2014

年三季度公司曾预计全

年将继续亏损，不过，今年

1

月

30

日公司公告称，经测算，预计

2014

年度业绩将实现扭亏为盈， 实现净

利润

1900

万元左右， 预计公司

2014

年末净资产为正值。

值得关注的是，有消息称，公司

有意大力发展风电运维市场， 其成

为新盈利点的格局正在隐现。

中国风能协会于

2015

年

1

月

31

日发布的最新排名显示，

2014

年

公司新增装机容量

100.05

万千瓦，

居全国前十位。

鉴于国内风电建设已经形成可

观的存量， 运维市场具有巨大的潜

力， 预计未来

8

年中国风电运维将

达到千亿人民币以上规模。

机构游资携手推动银行股大反攻

证券时报记者 郑灶金

在沪指

3200

点岌岌可危之际，昨

日银行股午后崛起，带动大盘实现大

反攻。 盘后数据显示，昨日银行股的

大涨由机构与游资共同推动。 而更早

前的大宗交易及两融数据显示，合格

境外机构投资者（

QFII

）与融资客已提

前布局银行股。

混业预期引爆股价

银行股昨日的大涨，主要受两则

消息影响。 其一，证监会新闻发言人

张晓军上周五日回应媒体报道称，证

监会正在研究商业银行等其他金融机

构在风险隔离基础上申请证券期货业

务牌照有关制度和配套安排，相关工

作在进行中。 其二则是有传闻称，兴

业银行已将收购华福证券的计划上交

至国务院，盘后兴业银行称正研究申

请券商牌照方案，间接证实了这一传

闻。 这两则消息叠加，无疑加强了银

行业的混业经营预期。

受上述消息影响，银行股昨日早

盘一度高开，不过很多冲高回落，部分

个股甚至翻绿。转折点发生在午后，宁

波银行在午后

13∶12

左右开始拉升，

半个小时后封住涨停板并维持至收

盘。南京银行、北京银行随后也相继封

上涨停板。 不过北京银行随后打开涨

停板，收盘涨

9.20%

。 其他银行股中，

昨日的绯闻主角兴业银行收盘也大涨

8.72%

，中信银行涨

7.76%

。

总体而言，小盘银行股昨日涨幅

较大，宁波银行、南京银行等两股流通

市值最小，昨日涨停后也仅仅

400

亿

元出头。

机构游资抢筹

盘后数据显示，涨停的宁波银行

与南京银行均现身龙虎榜，他们的大

涨由机构与游资共同推动。

南京银行的数据显示，三家机构

分别在买一、买三、买五买入

7631.37

万元、

6549.64

万元、

4922.20

万元，成

为当日南京银行涨停的主要推手。 此

外，知名游资聚集的华泰证券深圳益

田路荣超商务中心证券营业部也在买

二买入接近

7000

万元。 卖出方面，金

额较买入分散，卖出金额最多的招商

证券哈尔滨长江路证券营业部仅卖出

4150.23

万元。

率先涨停的宁波银行则基本上是

由游资推动。 银河证券绍兴证券营业

部在买一买入

1.18

亿元，占当日成交

金额的

6.48%

。此外，国泰君安证券上

海江苏路证券营业部、华泰证券成都

南一环路第二证券营业部等

4

家营业

部均买入超过

4000

万元。 卖出营业

部也主要为游资，不过卖出金额也较

为分散，除卖一席位的申银万国证券

宁波甬江大道证券营业部卖出接近

4000

万元外，银河证券宁波翠柏路证

券营业部等

4

家营业部均卖出不足

2000

万元。

QFII潜伏银行股

相对于游资、 机构昨日的抢筹，

QFII

则似乎已早早潜伏银行股。 从今

年年初开始，银行股普遍陷入调整之

中， 而大宗交易数据则显示，

QFII

有

不断布局的迹象。

从年初开始，截至上周五，银行股

一共成交了

164.85

亿元的大宗交易。

其中，中金公司上海淮海中路证券营

业部、瑞银证券上海花园石桥路证券

营业部、中信证券总部

(

非营业场所

)

等被市场认为是

QFII

进出通道的营

业部频频现身银行股大宗交易的买

方，合计买入金额近

70

亿元。

除上述营业部外，机构也以大宗

交易方式出手买入了两笔兴业银行，

合计成交金额

31.16

亿元。

两融数据则显示，在年初以来银

行股的调整中，融资客合计净买入接

近

80

亿元。 数据显示，今年以来，银

行股合计获融资买入金额

3169.4

亿

元，被融资偿还

3092.29

亿元，净买入

77.11

亿元。

即使经过昨日大涨，银行股的整体

动态市盈率仍然较低，最高的宁波银行

仅仅

8

倍， 其他银行股则均在

8

倍以

下，市净率也在

1.5

倍以下。 与之相反，

创业板目前的市盈率由高达

80

余倍。

对此，有市场人士分析认为，银行

股短期还有反弹要求， 催化剂则是消

息面利好的逐渐落定。

混业经营的当红绯闻主角兴业银行昨日盘中触及涨停，收盘大涨8.72%。 吴比较/制图

爱使股份股价翻番

更名效应继续扩散

证券时报记者 赖少华

上市公司更名常常意味着公司

主营业务的改变或重大升级， 改名

之后能更加突出主业体现公司定

位， 此类公司往往容易获得市场追

捧导致股价大涨，这也被视为

A

股

的“更名效应”。

值得注意的是， 在跟风严重的

市场情况下，并非所有“改名”都意

味着公司质地发生重大变化， 股价

上涨更多是短期炒作。 投资者需仔

细甄别个股，避免高位站岗。

爱使股份

2

月

4

日晚间公告，

鉴于公司重大资产重组的实施，董

事会拟对公司名称及经营范围进行

变更。 中文名称简称拟由 “爱使股

份”变更为“游久游戏”。

爱使股份总经理许汉章表示，

公司管理层会在年内尽快处置煤炭

资产， 尽最大努力将游戏产业做大

做强。

公司股价自更名公告后开始连

续暴涨，

2

月

5

日、

6

日连续涨停，此

后横盘调整了一周左右。

2

月

25

日

再度涨停，此后一发不可收拾，公司

股价从

2

月

4

日的

6.86

元一路蹿

升至昨日收盘的

14.29

元， 累计涨

幅高达

108.31%

。

根据近期龙虎榜情况， 游资成

为爱使股份暴涨的主要推手。 长江

证券成都天府大道营业部期间上榜

4

次，成交金额

2.53

亿元，国泰君安

证券上海银城中路营业部上榜

3

次，成交金额

1.54

亿元，著名游资

中信证券上海溧阳路营业部上榜

4

次，成交金额

1.33

亿元。

A

股概念炒作盛行， 更名行情

每年都有诸多案例。 进入

2015

年，

更名行情持续上演。 开元投资

1

月

12

日晚间公告证券简称

13

日起变

更为“国际医学”，公司股价此后大

幅上涨，更名至今涨幅达到

48.64%

。

宜华地产

2

月

8

日晚间公告， 证券

简称由“宜华地产”变更为“宜华健

康”，公司股价涨幅达到

37.08%

。

券商分析师指出， 上述个股大

涨大多伴随资产重大重组和主营业

务的重大转变， 部分公司转型契合

了当前市场热点，导致股价暴涨。比

如湘鄂情转型大数据、 宜华地产转

型健康医疗， 这些概念容易引起市

场关注和游资的追逐。

值得注意的是， 因改名导致股

价遭爆炒的个股中， 很多公司在经

历一波疯狂炒作后股价呈现急剧降

温。以中科云网为例，在股价蹿升至

12.45

元的高位之后，公司因遭人事

动荡、证监会调查等诸多因素打击，

股价连续跌停， 最低回落至

5.31

元； 山水文化亦从高点的

19.19

元

最低回落至

10.82

元。

上述分析师指出， 有些公司纯

粹为迎合市场热点， 更有甚者借机

高位减持， 投资者参与此类个股行

情最终的落脚点还是应该放到更名

之后公司的业绩变化上， 注意避免

成为最后的接棒者。

朱雪莲/制表 吴比较/制图

银行股拉涨确认牛市安全垫

证券时报记者 汤亚平

周一，沪深两市呈探底回升走势。

早盘券商股在利空影响下， 大幅跳空

杀跌，沪指盘中跌破

3200

点；午后银

行股扛起反攻大旗， 带动股指迅速脱

离危险区并攻占

3300

点。

从板块看，金融“三剑客”明显分

化，银行股、保险股全线飘红，券商股

却全线飘绿。 银行板块收盘大涨逾

5%

，券商板块则下跌逾

2%

。

昨日午后有消息， 兴业银行并购

华福证券的方案已经上报国务院。 资

料显示， 兴业银行长期持有华福证券

60.35%

股权， 并且其中

56%

股权自

2010

年

12

月起代持。

周一中金即发布报告称，兴业银

行和交通银行最有可能先行进入证

券行业。 昨日晚间即有消息予以佐

证，兴业银行公告称正研究申请券商

牌照方案，而交通银行有意接盘苏格

兰皇家银行拟持有的华英证券

33.3%

的股权。

事实上，每隔一段时间，就有券

商牌照要放开的传闻， 这一次亦如

此。 对于券商而言，证券牌照放开是

大势所趋。

证监会上周五举行例行新闻发布会

重申去年新“国九条”中的表述，即支持

符合条件的商业银行及其他金融机构在

风险隔离基础上申请证券期货业务牌

照。证监会同时表示，商业银行申请证券

期货业务牌照的政策公布实施尚无明确

时间表。

业界认为， 这个表述也是对前期市

场传闻金融机构交叉持牌传闻的最好回

应。一旦券商的牌照被放开，将加大证券

服务市场的竞争力， 对券商来讲无疑是

大的利空消息。

有分析指出， 牌照开放将从投行业

务开始，

2015

年放开经纪业务牌照的概

率很小， 交行和兴业最有可能先行进入

证券行业。

2014

年证券业收入

2602

亿，

其中经纪业务收入占比

40%

，投行收入

占比

9%

， 投行业务将是最早对商业银

行开放的领域，这对券商的影响很小。

从商业银行进入基金、信托、保险

等行业的经验看，虽然这些子公司凭借

母行的渠道和客户优势获得快速发展，

但并未显著削弱行业内领先公司的竞

争优势。

以中国银行为例， 中行持有内地全

牌照券商中银国际证券

37.14%

的股权，

但中银国际证券在国内的市场份额并未

显著提升。 总体看，尽管竞争对手增多，

具备创新能力的大型券商和特色中小型

券商仍能获得快速成长。

对于银行股而言， 混业经营是重大

利好。 机构普遍看好券商牌照向银行放

开，将带来更多想象空间。

平安证券表示，虽然证券业务中经

纪、

IPO

承销及自营直投业务等对银行

业务有直接协同效应的业务在短期放

开的可能性较小，但从监管层面表明了

对于银行混业和跨界的支持。 平安证券

判断银行股最佳投资窗口来自于：

1

、混

业经营、 员工持股以及

MSCI

指数调整

等催化因子在年中时候落地的概率较

大；

2

、银行季报风险过后，叠加银行分

红，高股息率相对实际利率的吸引力会

放大。

今年以来， 银行股一直处于休整状

态，经过两个半月的调整，获利盘消化已

经比较充分， 乘机反弹顺理成章。 实际

上， 凭借自身的优质客户资源和雄厚资

本实力，银行开展券商业务优势明显。

因此，平安证券、招商证券、华泰证

券等多家券商分析师对银行股后市依然

持乐观看法。作为

A

股市场的基石，银行

股的企稳走强无疑有助于牛市行情的继

续演绎。

� � � �诸葛就是不亮: 银行拿到证券牌

照的隐含意义不容忽视。 不能狭义地

理解对银行利多对券商利空，其隐含

的意义是金融机构混业经营大幕正

式开启。 关键之处不在于银行增加了

新业务，而在于彻底打通了银行资金

和资本市场间的通道，其影响可参照

里根时代开启金融自由化后的相关

表现。

当然，中国有中国的特殊性，经济

周期所处阶段也不尽相同，对资本市场

影响的表现形式也会有所不同，但在催

生资本市场泡沫方面应该异曲同工。

谁在裸泳：允许混业经营，明显是伴

随利率市场化的代价而来的。 对于中国

银行业而言，后者的利空，明显大于前者

的利多。 金融自由化，是对消费者有利。

对于温室里养大的中国银行业而言，意

味着好银行能更自由地从坏银行那里抢

价值，但对于行业总体而言是利空的。

Julian-Z:

这事情其实不分行业，只

看大小。 大银行多个券商业务， 九牛一

毛；小银行多个券商业务，业绩说不定能

好看不少。而从券商这边看，小券商有机

会可以找个金主，腰杆能硬不少；而大券

商规模庞大，现在未必需要依靠银行，反

而感觉多了许多对手。

进化论一平

:

其实从香港来看我们

感触很深刻。 香港的银行做证券做成什

么样，根本就不专业。 而大银行做证券，

其实收益提升微乎其微。 当然，中国的

小银行，如果盘子够小，未来做得好又

有银行渠道融资支持， 或许有点想象

力，这也是为什么宁波和南京先涨停的

原因吧。 总的来说还是炒作，市场只是

顺水推舟。

(朱雪莲 整理)
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