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4、华明(沈阳)开关有限公司

公司名称 华明（沈阳）开关有限公司

公司类型 有限责任公司

(

自然人投资或控股的法人独资

)

公司住址 沈阳经济技术开发区七号街

8

甲

2-1

号

法定代表人 肖申

注册资本

1,000

万元人民币

实收资本

1,000

万元人民币

营业执照注册号

210131000010381

税务登记号

210106760080285

经营范围 电力设备生产、销售；机械加工。

成立日期

2004

年

5

月

21

日

营业期限

2004

年

05

月

21

日至

2018

年

05

月

21

日

5、华明海外有限公司 HUAMING� OVERSEAS� COMPANY� LIMITED

公司名称 华明海外有限公司

(HUAMING OVERSEAS COMPANY LIMITED)

公司注册号

1829307

公司类型 私人股份有限公司

公司住址

SUITE 1008 PROSPERITY MILLENNIA PLAZA 663 KING

’

S RD QUARRY BAY, HONG KONG

现任董事 肖毅

法定股本

500

万美元

经营范围 电力设备销售、输变电、电气设备专业的技术开发、高压输变电设备及相关部件的进出口贸易、技术咨询服务等。

成立日期

2012

年

11

月

22

日

(五)上海华明最近三年的主要财务数据及指标

上海华明最近三年母公司口径主要财务数据(未经审计)及指标如下:

单位:万元

项目

2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

资产合计

60,966.52 46,207.28 61,808.26

负债合计

38,401.62 21,560.43 40,199.92

所有者权益合计

22,564.90 24,646.85 21,608.34

归属于母公司的所有者权益

22,564.90 24,646.85 21,608.34

项目

2014

年度

2013

年度

2012

年度

营业收入

49,079.42 66,610.11 52,805.75

利润总额

8,957.44 2,807.89 13,483.76

净利润

7,418.05 2,147.88 11,193.99

归属于母公司的净利润

7,418.05 2,147.88 11,193.99

扣非后净利润

7,059.13 1,765.23 11,398.60

经营性活动产生的净现金流量

-198.42 10,756.44 9,700.30

资产负债率

62.99% 46.66% 65.04%

毛利率

43.75% 22.37% 48.95%

上海华明最近三年合并口径主要财务数据(未经审计,下同)及指标如下:

单位:万元

项目

2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

资产合计

82,165.88 65,617.03 85,221.60

负债合计

30,383.79 20,716.24 60,096.45

所有者权益合计

51,782.09 44,900.79 25,125.15

归属于母公司的所有者权益

51,782.09 44,900.79 25,125.15

项目

2014

年度

2013

年度

2012

年度

营业收入

57,177.13 63,903.59 69,383.74

利润总额

19,551.32 23,016.47 22,125.33

净利润

16,361.10 18,886.29 18,162.72

归属于母公司的净利润

16,361.10 18,886.29 18,198.16

扣非后净利润

15,424.54 18,112.27 17,870.41

经营性活动产生的净现金流量

注1

1,529.00 10,909.66 29,001.20

资产负债率

36.98% 31.57% 70.52%

毛利率

注2

62.85% 62.86% 59.58%

注1:2014年度上海华明经营性净现金流量比上年度减少约9,380万元,主要原因为2014年末公司收取的货

款主要为银行承兑汇票,按照现金流量表的编制要求,公司收到的银行承兑汇票不作为现金流入处理,2014年

期末的应收票据比2013年期末增加约14,000万元。

注2:由于分接开关行业的技术含量和进入门槛较高、行业竞争对手较少,行业毛利率较一般制造业更高。

根据同行业上市公司天成控股(600112)披露的年报数据,其高压产品(分接开关)2012年度和2013年度的营业收

入分别为30,022.26万元和26,158.31万元,毛利率分别为54.24%和52.58%,其毛利率亦处于较高水平。考虑到上海

华明的品牌价值和规模效应,其毛利率水平具备合理性。

(六)上海华明最近三年主营业务发展情况

上海华明主要从事变压器有载分接开关和无励磁分接开关以及其它输变电设备的研发、制造、销售和

服务。近几年,上海华明自主研发了多款分接开关新产品,并积极拓展海外市场,成为多家国际知名集团的合

格供应商,主要客户包括特变电工、中国西电、天威保变、江苏华鹏等国内主要变压器生产企业以及ABB、西

门子、GE、阿尔斯通等世界知名企业,其分接开关产品已经在全球近百个国家安全运行。2012-2014年,上海

华明分别实现营业收入69,383.74万元、63,903.59万元、57,177.13万元, 归属于母公司股东净利润18,198.16万

元、18,886.29万元、16,361.10万元。上海华明2014年度收入及利润规模有所下降,主要原因系国家经济结构调

整的效果在2014年度凸显,钢铁、化工等高耗电工业企业客户在2014年度需求量下降。但考虑到未来国家对

超高压、特高压输变电网络的投资建设,上海华明海外市场收入的快速增长及服务收入等新增长点的开拓,

未来几年上海华明的收入及利润将保持良好的增长。

(七)上海华明近三年资产评估、交易、增资及改制情况

除本次交易外,标的资产上海华明100%的股权最近三年未进行整体资产评估。

上海华明最近三年存在股权交易及增资情况,详见本节“(二)上海华明历史沿革” 。

上海华明最近三年不存在改制情况。

二、上海华明主要资产权属情况

(一)上海华明固定资产基本情况

截至2014年12月31日,上海华明固定资产整体情况如下:

单位:万元

项目 原值 累计折旧 净值

房屋及建筑物

8,081.15 2,053.31 6,027.84

机器设备

6,810.48 4,388.62 2,421.86

运输设备

386.72 277.62 109.10

办公及其他设备

684.68 511.62 173.06

合计

15,963.03 7,231.17 8,731.86

注:以上数据未经审计

截至本预案出具日,上海华明及其子公司拥有的房屋土地所有权情况如下:

(1)房屋所有权

序号 所有权人 房地产权证号 房地坐落 用途 建筑面积（平方米） 是否抵押

1

华明高压 沪房地奉字（

2010

）第

016866

号 奉贤区浦卫公路

2288

号 工业

47,080.16

否

2

华明沈阳

沈房权证沈阳经济技术开发区

字第

004119

号

沈阳经济技术开发区七号街

8

甲

2-1

号

厂房

2,276

否

3

华明沈阳

沈房权证沈阳经济技术开发区

字第

004120

号

沈阳经济技术开发区七号街

8

甲

2-1

号

厂房

1,500

否

(2)土地所有权

截至本预案出具日,上海华明及其子公司拥有的土地所有权情况如下:

序号 所有权人 房地产权证号 座落 来源 用途

宗地面积（平

方米）

使用权面积 使用期限

是否抵

押

1

华明高压

沪房地奉字（

2009

）

第

010765

号

上海市奉贤区邬桥镇

6

街坊

31/13

丘

出让 工业用地

23,835 23,835.40

2009-3-20

至

2059-3-19

否

2

华明高压

沪房地奉字（

2010

）

第

016866

号

奉贤区邬桥镇

6

街坊

31/9

丘

出让 工业用地

95,359 95,358.80

2009-3-20

至

2059-3-19

否

3

华明沈阳

（土地）：沈开国用

（

2005

）第

0000025

号

沈阳经济技术开发区

七号街

8

甲

2-1

号

出让

工业仓储用

地

9,436.65 9,436.65

至

2049-6-4

否

(3)房屋租赁

截至本预案出具之日,上海华明及其子公司的房屋租赁情况如下:

序号 承租方 出租方 物业坐落

租赁面积

（平方米）

租赁期限

1

上海华明 电器科技 上海市普陀区同普路

977

号

6,392 2015-1-1

至

2017-12-31

2

华明高压 电器科技 上海市普陀区同普路

977

号

3,053 2015-1-1

至

2017-12-31

截至本预案出具之日,上海华明拥有的固定资产不存在抵押的情况。

(二)上海华明无形资产基本情况

1、上海华明及其子公司持有的境内商标

截至2014年12月31日,上海华明及其子公司正在使用的境内商标如下:

2、上海华明及其子公司持有的境外商标

截至2014年12月31日,上海华明及其子公司持有的境外商标如下:

3、上海华明及其子公司持有的发明专利

截至2014年12月31日,上海华明及其子公司持有发明专利如下:

序号 发明名称 权利人 申请期 授权期 授权号 有效期

1

有载分接开关分接变换操作的控制机构及其控制方法 上海华明、华明高压、电气研发

2001-6-15 2004-12-22 ZL01113443.7 20

年

2

有载分接开关的在线滤油装置 上海华明

2005-9-21 2011-4-20 ZL200510029831.2 20

年

3

真空有载分接开关的真空泡系统整体式单元结构 上海华明

2007-6-8 2012-4-4 ZL200710041761.1 20

年

4

一种分接开关用的动触头 上海华明

2008-2-26 2010-9-8 ZL200810033893.4 20

年

5

一种三相电抗有载分接开关 上海华明

2008-2-26 2011-4-20 ZL200810033899.1 20

年

6

一种外挂组合式有载分接开关 上海华明

2008-2-26 2010-6-23 ZL200810033900.0 20

年

7

有载分接开关的切换芯子 上海华明、华明高压

2008-6-26 2011-9-14 ZL200810039626.8 20

年

8

分接开关选择器内槽轮驱动机构 上海华明、华明高压

2008-6-24 2012-3-14 ZL200810039443.6 20

年

9

晶闸管直接切换有载分接开关 上海华明、华明高压

2008-8-21 2011-2-16 ZL200810041938.2 20

年

10

晶闸管电阻过渡切换有载分接开关 上海华明、华明高压

2008-8-21 2010-12-8 ZL200810041939.7 20

年

11

晶闸管电抗过渡无快速机构有载分接开关 上海华明、华明高压、电气研发

2008-8-21 2009-4-1 ZL200810041940.X 20

年

12 M

型有载分接开关所使用的真空泡切换芯子 上海华明、华明高压

2008-12-2 2011-12-28 ZL200810203857.8 20

年

13

可容置真空泡的上夹板 上海华明

2009-2-13 2011-12-21 ZL200910046168.5 20

年

14

驱动真空泡的杠杆系统 上海华明

2009-2-13 2012-1-25 ZL200910046169.X 20

年

15

真空有载分接开关双轨道凸轮盘 上海华明、华明高压

2009-2-13 2012-1-11 ZL200910046170.2 20

年

16

有载分接开关的无弧切换的方法及无弧切换有载分接开关 上海华明、华明高压

2009-2-13 2012-12-26 ZL200910046171.7 20

年

17

一种替换有载分接开关铜钨触头组的真空泡组 上海华明、华明高压

2009-2-13 2012-8-8 ZL200910046172.1 20

年

18

羊角并联触头系统 上海华明、电气研发

2009-2-13 2012-1-11 ZL200910046173.6 20

年

19

一种有载调压分接开关操作控制装置及其控制方法 上海华明

2009-4-14 2012-3-28 ZL200910049256.0 20

年

20

有载分接开关所使用的真空泡切换芯子 上海华明、华明高压

2009-7-30 2011-6-8 ZL200910055633.1 20

年

21

一种用于有载分接开关的大转角快速机构 上海华明

2009-9-15 2012-10-3 ZL200910195679.3 20

年

22

曲柄摇杆式快速机构 上海华明

2010-7-27 2013-7-10 ZL201010238069.X 20

年

23

一种模块化拼装结构形式的鼓型无励磁分接开关 上海华明

2010-8-11 2012-5-30 ZL201010250682.3 20

年

24

有载分接开关绝缘油介质电强度在线监测装置 上海华明

2011-5-19 2013-1-6 ZL201110130352.5 20

年

25

一种立式布置的一体式双极性转换器 上海华明、华明高压

2011-9-30 2012-3-28 ZL201110295744.7 20

年

26

一种滚动式触头组件 上海华明

2011-9-30 2012-6-27 ZL201110303767.8 20

年

4、上海华明及其子公司已被授权的实用新型专利

截至2014年12月31日,上海华明及其子公司已被授权的实用新型专利如下:

序号 实用新型名称 权利人 申请期 授权期 授权号 有效期

1

有载分接开关的组合式大电流切换开关主触头 上海华明

2006-1-26 2007-4-18 ZL200620039252.6 10

年

2

有载分接开关中的复合凸轮机构 上海华明

2006-1-26 2007-2-14 ZL200620039255.X 10

年

3

有载分接开关枪机释放机构的整体式安装底盘 上海华明

2006-1-26 2007-2-14 ZL200620039256.4 10

年

4

有载分接开关的整体分接选择器底座 上海华明、华明高压

2006-1-26 2007-2-14 ZL200620039257.9 10

年

5

有载分接开关中直线往复枪机快速释放机构 上海华明、华明高压

2006-2-20 2007-4-18 ZL200620039574.0 10

年

6

接近式电机旋转方向检测装置 上海华明

2006-4-4 2007-4-18 ZL200620040769.7 10

年

7

无触点停位信号装置 上海华明

2006-4-4 2007-4-18 ZL200620040770.X 10

年

8

有载分接开关的整体式动触头安装支架 上海华明

2006-6-7 2007-6-27 ZL200620042460.1 10

年

9

有载分接开关枪机释放机构的爪卡与凸轮盘结构 上海华明、华明高压

2006-7-3 2007-6-27 ZL200620043560.6 10

年

10

有载分接开关枪机释放快速机构的双导杆滑盒 上海华明、华明高压

2006-7-3 2007-6-27 ZL200620043562.5 10

年

11

电抗式有载分接开关组合动触头安装支架 上海华明、华明高压

2006-7-3 2007-6-27 ZL200620043563.X 10

年

12

有载分接开关切换开关油室的新型密封结构 上海华明、华明高压

2006-7-21 2007-7-4 ZL200620044085.4 10

年

13

有载分接开关的新型切换机构 上海华明

2006-7-31 2007-8-22 ZL200620044389.0 10

年

14

可安装切换开关板条的凸轮轨道 上海华明

2006-9-26 2007-9-19 ZL200620046313.1 10

年

15

带有手动换档机构的有载分接开关 上海华明

2006-9-26 2007-9-19 ZL200620046314.6 10

年

16

可同时控制多个真空管的凸轮轨道 上海华明

2006-9-26 2007-9-12 ZL200620046315.0 10

年

17

散热性能佳的转换选择器 上海华明

2006-9-26 2007-9-19 ZL200620046316.5 10

年

18

滚动接触式转换选择器 上海华明

2006-9-26 2007-9-12 ZL200620046317.X 10

年

19

有载分接开关的手动换档机构 上海华明

2006-9-26 2007-9-12 ZL200620046318.4 10

年

20

安装可靠的大电流静触头 上海华明

2006-9-26 2007-9-19 ZL200620046319.9 10

年

21

大电流静触头 上海华明

2006-9-26 2007-9-12 ZL200620046320.1 10

年

22

接触压力大的大电流静触头 上海华明

2006-9-26 2007-9-12 ZL200620046321.6 10

年

23

接触电阻小的大电流静触头 上海华明

2006-9-26 2007-9-12 ZL200620046322.0 10

年

24

径向尺寸小的主触头 上海华明

2006-9-27 2007-9-19 ZL200620046379.0 10

年

25

具触点导向作用的主触头 上海华明

2006-9-27 2007-9-19 ZL200620046380.3 10

年

26

接触电阻小的主触头 上海华明

2006-9-27 2007-9-12 ZL200620046381.8 10

年

27

整体结构简洁的主触头 上海华明

2006-9-27 2007-9-19 ZL200620046382.2 10

年

28

高载流能力的主触头 上海华明

2006-9-27 2007-10-17 ZL200620046383.7 10

年

29

有载分接开关动触头部件的新型片簧插座 上海华明、华明高压

2007-1-11 2008-2-27 ZL200720066252.X 10

年

30

无励磁分接开关的触头结构 上海华明

2007-1-16 2008-1-2 ZL200720066340.X 10

年

31

三相单桥跨接式无励磁分接开关的整体式绝缘芯轴 上海华明

2007-1-16 2007-12-26 ZL200720066341.4 10

年

32

有载分接开关枪机释放机构的偏心轮结构 上海华明、华明高压

2007-3-30 2008-5-21 ZL200720068525.4 10

年

33

分接开关选择器动触头结构 上海华明

2007-5-14 2008-5-21 ZL200720069792.3 10

年

34

分接开关选择器静触头结构 上海华明

2007-5-14 2008-5-21 ZL200720069793.8 10

年

35

分接开关选择器的机械限位装置 上海华明、华明高压、电气研发

2007-5-14 2008-5-21 ZL200720069794.2 10

年

36

分接开关安装切换定触头的整体式弧形固定绝缘板 上海华明、华明高压

2007-5-14 2008-5-28 ZL200720069795.7 10

年

37

分接开关的切换开关与选择器之间传动结合部件 上海华明、华明高压

2007-5-14 2008-5-21 ZL200720069796.1 10

年

38

分接开关选择器静触头固定板 上海华明、华明高压

2007-5-14 2008-5-21 ZL200720069797.6 10

年

39

有载分接开关的定触头绝缘隔断结构 上海华明、华明高压

2007-6-6 2008-5-21 ZL200720070674.4 10

年

40

有载分接开关新型中性点引出结构 上海华明、华明高压

2007-6-6 2008-5-28 ZL200720070675.9 10

年

41

真空有载分接开关的整体笼式插入结构 上海华明、华明高压

2007-6-8 2008-5-21 ZL200720070762.4 10

年

42

有载分接开关的起吊装置 上海华明、华明高压

2007-7-13 2008-5-21 ZL200720072463.4 10

年

43

真空有载分接开关真空泡控制凸轮盘机构的压紧装置 上海华明、华明高压

2007-7-13 2008-5-21 ZL200720072464.9 10

年

44

干式有载分接开关中的机械位置指示装置 上海华明

2007-7-19 2008-12-17 ZL200720072608.0 10

年

45

圆筒结构的干式真空有载开关 上海华明、华明高压

2007-7-19 2008-5-21 ZL200720072606.1 10

年

46

无励磁分接开关笼体条板卸荷式结构 上海华明

2008-2-26 2008-12-17 ZL200820055725.0 10

年

47

一种变压器分接开关的位置指示机构 上海华明

2008-2-26 2008-12-17 ZL200820055726.5 10

年

48

组合式片弹簧 上海华明

2008-2-26 2008-12-24 ZL200820055727.X 10

年

49

一种端部呈爪形的片弹簧 上海华明

2008-2-26 2009-1-14 ZL200820055728.4 10

年

50

一种分接开关中心轴与动触头支架的连接结构 上海华明

2008-4-28 2009-1-14 ZL200820057794.5 10

年

51

一种直动式切换开关 上海华明

2008-4-28 2009-1-14 ZL200820057795.X 10

年

52

一种有导向结构的分接开关动触头组件 上海华明

2008-4-28 2009-1-14 ZL200820057796.4 10

年

53

一种鼓形无励磁开关静触头的固定结构 上海华明、华明高压

2008-9-23 2009-6-24 ZL200820153356.9 10

年

54

动触头可安装式三工位接地开关主轴 上海华明、华明高压

2008-11-6 2009-7-29 ZL200820154941.0 10

年

55

一种复合结构的上夹板 上海华明、华明高压

2009-3-4 2009-12-9 ZL200920068378.X 10

年

56

真空有载分接开关的切换机构 上海华明、华明高压

2009-6-12 2010-3-24 ZL200920076183.X 10

年

57

一种真空有载分接开关的隔离开关 上海华明、华明高压

2009-6-12 2010-3-17 ZL200920076184.4 10

年

58

一种间歇运动的有载分接开关主触头结构 上海华明、华明高压

2009-6-12 2010-3-17 ZL200920076182.5 10

年

59

一种新型选择开关静触头 上海华明

2010-2-9 2010-10-6 ZL201020110880.5 10

年

60

一种新型复合式有载分接开关动触头组件 上海华明

2010-4-1 2010-11-24 ZL201020148644.2 10

年

61

一种新型复合式有载分接开关动触头的连接结构 上海华明

2010-4-1 2010-11-24 ZL201020148656.5 10

年

62

鼓型无励磁分接开关绝缘筒的屏蔽结构 上海华明

2010-8-12 2011-6-8 ZL201020289530.X 10

年

63

一种复合式有载分接开关切换组件 上海华明、华明高压

2011-1-30 2011-11-16 ZL201120033331.7 10

年

64

改进的鼓形开关静触头安装结构 上海华明、华明高压

2011-5-13 2011-11-9 ZL201120153667.7 10

年

65

真空有载分接开关双真空管过渡电路 华明集团、华明高压

2011-6-15 2012-3-28 ZL201120202488.8 10

年

66

一种分接选择器动触头与静触头之间的切换结构 上海华明、华明高压

2012-5-17 2012-12-5 ZL201220227508.1 10

年

67

一种过渡触头的改进结构 上海华明、华明高压

2012-11-13 2013-4-24 ZL201220597086.7 10

年

68

一种变压器外挂有载分接开关 上海华明、华明高压

2012-11-13 2013-11-20 ZL201220597613.4 10

年

69

一种组合式有载分接开关选择器的滚动式动触头组 上海华明、华明高压

2012-12-24 2013-6-12 ZL201220720925.X 10

年

70

提高绝缘件绝缘性能的结构 上海华明、华明高压

2012-12-24 2013-6-12 ZL201220720941.9 10

年

71

组合式有载分接开关转换选择器的下拐臂 上海华明、华明高压

2013-3-20 2013-9-25 ZL201320129740.6 10

年

72

组合式有载分接开关分接选择器的下拐臂 上海华明、华明高压

2013-3-20 2013-8-14 ZL201320130101.1 10

年

73

组合式有载分接开关选择器的下中心套 上海华明、华明高压

2013-4-17 2013-10-23 ZL201320195389.0 10

年

74

电位电阻串接真空管灭弧的转换选择器 上海华明、华明高压

2013-4-17 2013-9-18 ZL201320195747.8 10

年

75

有载分接开关在线净油装置 上海华明、华明高压

2013-4-28 2013-9-25 ZL201320225848.5 10

年

76

组合式有载分接开关中切换开关动触头锁定装置 上海华明、华明高压

2013-4-28 2013-9-25 ZL201320225866.3 10

年

77

真空有载分接开关换向触头安装结构 上海华明

2013-5-2 2013-9-25 ZL201320233479.4 10

年

78

数控分接开关电动机构 上海华明、华明高压

2013-5-28 2013-11-6 ZL201320300019.9 10

年

79

有载分接开关过渡静触头的固定结构 上海华明、华明高压

2013-7-25 2014-1-1 ZL201320449328.2 10

年

80

有载分接开关电动操作机构与在线滤油装置组合式结构 上海华明、华明高压

2013-8-21 2014-1-29 ZL201320516332.6 10

年

81

真空有载分接开关的安全保护装置 上海华明、华明高压

2013-9-5 2014-2-12 ZL201320552309.2 10

年

82

电力变压器有载调压分接开关的电动机构箱 上海华明、华明高压

2013-10-29 2014-4-9 ZL201320675152.2 10

年

83

电力变压器有载调压分接开关转换选择器的摇臂 上海华明、华明高压

2013-10-29 2014-4-9 ZL201320675151.8 10

年

84

一种真空有载分接开关中的隔离开关 上海华明、华明高压

2013-10-29 2014-5-14 ZL201320675130.6 10

年

85

真空有载分接开关的隔离开关电弧检测机构及安全保护装置 上海华明、华明高压

2014-2-28 2014-9-17 ZL201420092095.X 10

年

86

一种有载分接开关的驱动装置 国家电网公司、中国电力科学研究院、上海华明

2014-4-25 2014-11-5 ZL201420208469.X 10

年

87

一种有载分接开关的真空管驱动机构 国家电网公司、中国电力科学研究院、上海华明

2014-5-26 2014-10-1 ZL201420271970.0 10

年

88

一种有载分接开关智能电动机构 上海华明

2014-5-28 2014-10-15 ZL201420279917.5 10

年

5、上海华明正在申请中的发明专利

截至2014年12月31日,上海华明正在申请中的发明专利如下:

序号 发明名称 申请人 申请期 公告期 申请号

1

一种有载分接开关的真空管驱动机构

国家电网公司，中国电力

科学研究院，上海华明

2014-5-26 2014-8-6 201410223742.0

2

一种用于控制真空有载分接开关真空管的驱动装

置

国家电网公司，中国电力

科学研究院，上海华明

2014-4-25 2014-7-30 201410171555.2

3

一种真空有载分接开关中的隔离开关 上海华明

2013-10-29 2014-1-22 201310520144.5

4

真空有载分接开关的安全保护方法 上海华明、华明高压

2013-9-5 2014-1-8 201310401736.5

5

双断口结构的真空泡 上海华明

2013-3-20 2013-7-10 201310091111.3

6

可吊芯外挂式有载分接开关 上海华明

2013-3-20 2013-7-17 201310091416.4

7

真空灭弧转换选择器 上海华明、华明集团

2012-5-17 2012-11-28 201210155015.6

8

一种分接选择器动触头与静触头之间的切换结构 上海华明、华明集团

2012-5-17 2013-12-4 201210157251.1

9

改进的鼓形开关静触头安装结构 上海华明

2011-5-13 2012-11-14 201110124601.X

10

一种复合式真空有载分接开关切换组件 上海华明、华明高压

2011-1-30 2012-8-1 201110033251.6

11

一种选择器外置的复合式真空有载分接开关 上海华明、华明高压

2011-1-30 2012-8-1 201110033247.X

12

一种无励磁分接开关的手动驱动机构 上海华明、华明高压

2011-1-30 2012-8-1 201110033426.3

13

整体插拔式复合型真空有载分接开关 上海华明、华明高压

2011-1-30 2012-8-1 201110033428.2

6、上海华明拥有的境外专利

截至2014年12月31日,上海华明拥有的境外专利如下:

序号 专利名称 权利人 专利号（授权号）

专利类

型

申请国

家

申请日期 授权日期

1

Moving contact head for tap

switches

上海华明

US8153917B2

发明 美国

2008-12-29 2012-4-10

2

External hanging combined

vacuum on-load tap switch

上海华明

US8330063B2

发明 美国

2009-2-25 2012-12-11

3

分接开关动静触头组 上海华明、华明集团

NR202013104954.9

发明 德国

2013-11-6 2014-5-20

7、上海华明正在申请中的境外专利

截至2014年12月31日,上海华明正在申请中的境外专利如下:

序号 专利名称 申请人

PCT

（专利合作条约）申请号 申请国

1

真空灭弧转换选择器 上海华明

PCT/CN2012/001079

印度、巴西、韩国

2

一种分接选择器动触头与静触头之间

的切换结构

上海华明

PCT/CN2012/001078

德国、印度、巴西、韩国

截至本预案出具之日,上海华明拥有的无形资产不存在质押的情况。

对于上述上海华明与华明集团(或其前身电气研发)共有的知识产权,华明集团已承诺将相关权利无偿

转让予上海华明并正在办理权利人变更手续;在完成变更手续之前,华明集团承诺放弃全部相关权利。

三、上海华明的业务和技术

(一)上海华明的主营业务

上海华明电力设备制造有限公司主要从事变压器有载分接开关和无励磁分接开关以及其它输变电设

备的研发、制造、销售和服务。上海华明成立于1995年,历经20载已自主研发了多款分接开关产品。上海华明

的分接开关产品已经在全球近百个国家安全运行,成为电力系统、工业用户和重点工程主要选择的分接开

关产品之一,近几年来产销量稳居全球第二、中国第一。

上海华明同时是中国电机工程学会(CSEE)和国际大电网会议(CIGRE的会员单位。

上海华明有载分接开关运行于包括上海环球金融中心、 巴西世界杯体育场馆等众多重要项目的变电

站。上海华明产品运用的部分项目如下:

应用领域 项目名称

国内客户

电网

国网北京市电力公司郭公庄

110kV

变电站

国网上海市区供电公司双辽

110kV

变电站

国网西藏电力公司

220kV

变电站

国网河北省电力公司武邑

500kV

变电站

南网广州供电局城西站变电站

南网深圳供电局

220KV

玉律变电站

内蒙古东部电力有限公司赤峰变电站

水力发电

长江电力葛洲坝水电站

金沙江溪洛渡水电站

三峡向家坝左岸水电站

火电

国电集团龙源商都风力发电有限公司

广东荷树园电厂

风力发电

国电集团龙源风力发电有限公司

神华集团国华诸城风电场

国电青松吐鲁番能源有限公司小草湖北风电场

太阳能发电 青海电力公司格尔木

330KV

汇集变电站

核电 三门核电有限公司

交通

青藏铁路纳东台变电站

大秦铁路项目

上海虹桥机场交通枢纽变电站

工业

上海宝钢集团有限公司

山西阳泉煤业有限公司

四川阿坝铝厂

商业

上海环球金融中心

上海迪士尼乐园变电站

国外客户

电网建设

意大利

Manfredonia

变电站项目

西班牙科尔多瓦郊区变电站

发电 美国

Desert Sunlight

变电站项目

交通

土耳其马尔马拉海底隧道项目

新加坡地铁

商业 巴西

FIFA2014

世界杯

Fontenova

体育场

(二)上海华明的主要业务及产品用途

上海华明的主营业务如下:

分接开关是大中型变压器的最重要部件之一,它的原理是通过改变变压器线圈匝数之比,达到改变变压器

的输出电压,因此又被称为调压开关。有载分接开关可以在不停电的状态下改变变压器输出电压;无励磁分接

开关则只能在停电状态下调压。根据国际电工委员会(IEC)标准和中国国家标准强制性规定,电力变压器必须

安装调压分接开关。由于分接开关自带的控制器具有各种通讯规约,因此能方便地和综合自动化系统进行后

台通讯,实现自动调压。远距离控制通讯是分接开关产品的核心技术之一。该技术可实现对变压器的远距离控

制,还可对电网电压、负荷、档位、设备状况等进行遥测,并收集电网的运行数据。这为今后电网大数据、调度自

动化等新的电网发展方向提供了技术保证。因此,分接开关兼具电气一次设备和二次设备的功能和特点。

分接开关的主要用途包括:

1、满足电网使用要求,分接开关可以把各个不同电压等级的电网连接起来,使建在不同地点的不同发电

厂能互相支援和补充,使国家电网的资源配置能力、经济运行效率、安全水平、科技水平和智能化水平得到

全面提升,是国家电网调度的必须产品。

2、满足直流输电的使用要求,电网需要将三相交流电通过换流站整流变成直流电,然后通过特高压直流输

电线路送往另一个换流站逆变成三相交流电。而分接开关是特高压换流变的重要部件,利用分接开关可使直

流输电系统保持运行在最佳状态,换流器触发角运行在适当的范围内,以兼顾到运行的安全性和经济性。

3、随着再生能源的发展以及对新的再生能源的发现,配电端对调压的需求越来越多,具有自动调压的分

接开关可以适应满足分布式智能电网的需求。

4、稳定各个等级电网供电质量,保证电网状态的安全可靠,改善电能质量。当降压变压器处于区域电网

中心时,采用有载分接开关调压,可以调整由于负荷变化而引起的电网电压波动,使区域电网或用户的电压

稳定在合理的电压偏差范围之内。

5、通过调节电压,调整设备状态,保证用电设备处于可靠运行状态。分接开关在高铁、城市轨道交通等领

域应用广泛。

6、在化工、冶炼等工业用的整流变压器和电炉变压器上采用有载调压,可大大提高产品质量、降低能

耗。这对大型工矿企业等用电大户来说,效益明显,意义重大。

目前中国电力工业的发展已经进入跨大区电网互联和实现更大范围内的资源优化配置的发展阶段,

“西电东送” 、“南北互供”工程将构成中国互联电网发展的基本格局。在这样的产业背景下,分接开关将扮

演更为重要的角色。

(三)上海华明的行业地位

上海华明的技术研发实力在分接开关行业处于领先地位,并拥有国内首先通过CNAS认证的试验站。上

海华明自成立以来一直秉承以科技提升实力、以创新推动进步的理念;不断加大对科技创新的投入与支持,

建立了以市场为导向、以提升自主创新能力为核心、产学研相结合的技术创新体系;形成了从组织管理、资

金保障、项目研发、成果保护、创新激励等一整套自主创新的体制架构。

作为中国分接开关行业的领军企业,上海华明主持或参与起草、制定及修订了以下国家及行业标准:

序号 标准名称 标准类型 标准号 主持或参与

1

分接开关性能要求和试验方法 国家标准

GB10230.1-2007

主要起草

2

分接开关应用导则 国家标准

GB10230.2-2007

主要起草

3

分接开关试验导则 机械行业标准

JB/T 8314-2008

主要起草

4

变压器有载分接开关现场试验导则 电力行业标准

DL/T265-2012

参与修订

5

有载分接开关运行维修导则 电力行业标准

DL/T574-2010

参与修订

6

真空有载分接开关使用导则 电力行业标准 制定中 主要起草

7

电力变压器有载分接开关选用导则 电力行业标准 制定中 主要起草

(四)主要业务流程及经营模式

1、研发模式

上海华明根据市场需求以及行业技术发展的特点,制定年度以及季度研发课题计划。研发课题包括新

产品研发、新工艺研发以及新型材料研发。研发计划确定后,由技术部牵头协同工艺、采购、生产以及市场部

门,按照不同职责分工分阶段落实完成。最后由具有国家实验室资格的试验站进行独立的试验以评判研发

效果,并出具报告。试验完成以后,技术部出具产品相关技术文件,包括总工程师在内的评审小组将对研发结

果进行内部鉴定,鉴定通过以后上海华明向国家有关部门申请鉴定。国家有关部门一般委托中国机械工业

联合会或者国家电网公司以及南方电网公司,并邀请有关企业和科研院所进行技术鉴定。上海华明同时委

托具有查新资质的第三方事务所对产品技术成果进行全球行业内检索以确定行业内的技术水平等级。获得

国家有关部门鉴定通过以后,产品才能正式进入市场。

上海华明研发模式流程图如下:

近年来,随着在行业内知名度的提高,上海华明也开始承接部分用户和科研院所的研发委托,或者和有

关单位联合研发填补国内或者世界行业的技术空白。因此,上海华明除销售产品获得收入以外,也通过承接

技术研发委托获得技术开发收入。

2、采购模式

上海华明计划部每月会根据订单情况并结合经验预测来制定生产计划,并根据生产计划形成采购计划,

向采购部提交采购申请。采购部根据计划部提交的申请将采购计划分解为采购订单。

上海华明通过招标方式选择供应商。 上海华明将所需零件或粗加工原材料的图纸发给多家供应商,由

供应商报价并提供样品,综合价格、产品和服务的质量、还有服务等因素来选择供应商。上海华明在初步合

作中通过比较供应商供应的可靠性、响应需求的速度、满足突发需求及零星订单的能力、退换货的服务质量

等方面逐步形成较为稳定的供应商名单,建立长期合作关系。同时,上海华明与一些备选供应商建立临时供

应关系,以满足计划外的采购需求。通过这种方式,上海华明建立了与企业发展相适应的原辅材料供应渠道,

做到调控合理、质优价廉,满足生产经营需求。

由于供应商较为稳定,合作关系持续时间较长,报告期内上海华明在除金属原材料以外的大部分采购物

料上价格均比较稳定。考虑到金属原材料价格的波动性,上海华明的采购定价方法为市场原材料价加上加

工费(上海华明采购的金属原材料通常为已经经过供应商初加工形成特定形状和规格的金属材料,以方便下

一道工序的进行)。

上海华明采购流程图如下:

3、主要产品的工艺流程

分接开关产品不仅包括实施档位切换的机械部件,也包括进行通讯和控制的电子部件。

(1)电子部件工艺流程如下:

(2)机械部件的工艺流程如下:

4、销售模式

上海华明的直接客户是下游的变压器厂,但最终用户是更下游的电网公司和其他变压器用户(如大型工

矿企业)。由于电网公司采购变压器时普遍采用招投标方式,变压器厂在参与投标时选用的分接开关需适配变

压器的技术参数并满足电网公司的具体要求,因此电网公司对变压器厂采用的分接开关具备一定的话语权。

基于上述情况,上海华明的销售团队与变压器厂形成良好的长期合作关系,另一方面上海华明市场部门

针对电网公司以及其它工业客户了解市场信息、进行产品宣传工作,扩大产品在终端客户中的知名度和影

响力。除西藏外,上海华明在国内各省、自治区及直辖市均有销售和服务团队,便于及时了解电网公司、工业

企业、设计院及变压器厂的实际需求,从而针对用户需求做出快速反应。

在选配上海华明开关设备的变压器厂成功中标之后,上海华明的销售人员会进一步跟踪电网公司和变

压器厂的合同签约情况,并与变压器厂保持良好沟通,了解变压器厂的交货期和生产排期情况。取得订单后,

上海华明针对最终用户和变压器厂的具体需求提供定制化的解决方案,经技术评审后安排生产。产成品由

上海华明安排物流送至变压器厂,在产品运至客户指定地点之后,确认相应收入。

在收款方面,上海华明对大多数客户均要求款到发货,对长期合作的客户提供60或90天信用期,对少数几

家国内外变压器大型上市公司客户提供不超过一年的收款期。上海华明对绝大部分客户均要求“年底结清

制” ,即每年的12月31日应收回所有的应收账款。

上海华明的基本销售流程如下所示:

除国内销售外,上海华明也大力拓展海外市场,到目前为止,上海华明的产品已经远销海外近百个国家

和地区,并在美国、土耳其、巴西、西班牙、哈萨克斯坦等国取得了良好的销售业绩。上海华明的海外销售由

上海华明全资子公司上海华明电力设备销售有限公司负责。上海华明进行海外销售的基本模式与国内销售

一致,但在客户开发维护、发运和收款三个环节略有差异。上海华明在海外市场主要依靠海外代理商协调电

力公司和变压器厂的关系,跟踪招投标进展,挖掘业务机会。但对海外主要的电网公司,由上海华明的销售人

员负责跟踪维护。在取得订单后,上海华明的销售人员负责与客户接洽,采集客户的具体需求,之后采用与国

内销售相同的流程开展业务。发运方面,上海华明主要通过FOB(装运港船上交货)方式进行,辅以少量的CIF

(指定目的港交货)及其他贸易方式。与国内销售类似,上海华明只针对长期稳定的大客户给予30-90天的信

用期,其他客户均通过信用证或款到发货方式结算。

2012-2014年,上海华明国内外销售情况如下:

单位:万元

2014

年

2013

年

2012

年

营业收入 占比 营业收入 占比 营业收入 占比

国内

50,755.69 88.77% 57,531.96 90.03% 64,885.62 93.52%

国外

6,421.44 11.23% 6,371.63 9.97% 4,498.12 6.48%

合计

57,177.13 100.00% 63,903.59 100.00% 69,383.74 100.00%

注:上述统计口径按直接客户划分,直接客户在境内、最终用户在境外的情况依然划分为国内收入。

报告期内,上海华明的主要客户为特变电工、中国西电、天威保变、江苏华鹏等国内主要变压器生产企

业以及ABB、西门子、GE、阿尔斯通等世界知名企业。

(五)安全生产及环境保护情况

1、安全措施

上海华明属于电力设备行业,试验、生产、质检等多个工序和流程处于高温或高电压状态下,为了确保安

全生产,上海华明建立了健全的职业健康和安全生产管理体系,该体系符合GB/T28001-2001职业健康安全

管理体系规范的要求,并通过了CNAS的认证,取得了编号为055412S10031R1M的认证证书。

(1)安全组织

上海华明设有专门的安全保卫科,每天巡视各生产车间及厂区的其他区域,发现可能存在安全隐患,检

查是否有员工违反安全生产管理规定并及时纠正。

在公司层面,上海华明成立了安全保卫小组,组长由主管生产的副总经理担任,安全保卫科科长任副组长,

各车间的车间主任担任小组成员。安全保卫小组每个月针对全厂的安全保卫工作召开工作会议(安全生产例

会),总结上个月的安全生产情况,是否存在需要更新和改进的安全设施和生产工艺,并安排相应人员落实。

上海华明每年会定期举行消防疏散演习和灭火演习,演练突发情况出现时的应急措施。

在生产车间层面,车间主任是车间安全管理的责任人,对车间的安全生产负有重要责任,上海华明将安

全生产列为车间主任绩效考核的重要指标之一。同时,车间还配有专职的安全员辅佐车间主任做好车间日

常安全管理工作。

(2)安全制度

上海华明制定了《上海华明安全管理制度》,规定了各工序的操作规程,员工必须严格按照操作规程来

进行操作。

上海华明制定并颁布了《安全教育培训制度》、《工伤事故报告、调查和处理制度》、《安全生产检查制

度》、《隐患排查治理工作制度》、《劳保用品安全管理制度》、《消防安全管理制度》、和《安全生产责任绩

效考核制度》等多项安全管理制度,对安全管理的各个方面进行了比较全面的管理和控制。

(3)安全设施

对于铸钢车间、绝缘车间等具有工艺特殊性的车间,上海华明在厂房设计阶段即由专业的设计院考虑

了安全生产的需要进行了专门设计。同时,上海华明已经基本淘汰老式的通用机床,已升级为全封闭的数控

机床,保障操作工人的生产安全。另外,上海华明提供了多种专业设计的眼镜、口罩、手套、抗压鞋、绝缘鞋、隔

热服等劳动防护用品,以提高各工序的安全性。

(4)事故应急处理

上海华明建立了完善的事故应急处理预案:一旦发生设备安全、人身安全、环保安全等事故,车间主任必

须立即报告安全保卫科;安全保卫科人员须在第一时间赶到现场处理,并立即采取补救措施,情况重大的需

同时向总经理报告。轻微事故实行逐级报告制,重大事故实行直报制。针对可能出现的财产损失事故,上海华

明主要机器、房屋等固定资产均已购买了财产保险。

上海华明近三年未发生重大安全事故。

2、环境保护

上海华明的生产过程不涉及重大环境影响。鉴于在绝缘板加工环节会产生少量粉尘,上海华明对该工

序已配置大功率吸尘器,以避免环境污染。另外,上海华明对生产产生的铁屑、废油等废弃物进行分类收集,

并由具备相应资质的环保企业进行回收,防止污染环境。

在节能方面,上海华明采用模具一次成型的工艺替代了大部分的车、铣、磨、压等传统机加工工艺,大大

节省了能源消耗。

上海华明严格遵守国家和地方环境保护方面的法律法规的规定,按照《建设项目环境影响评价分级审

批规定》依法聘请环评机构进行环境影响评价,编制了《环境影响评价报告书》并报环境保护部门批准;相

关项目建设已经取得建设项目环境保护验收批复;上海华明通过了环境管理体系ISO14000、职业健康安全

管理体系认证ISO18000,获得了《环境管理体系认证证书》、《职业健康安全管理体系认证证书》。

(六)上海华明的产品质量控制情况

上海华明将质量视为企业的立足之本,将服务视为企业的发展之道,并通过严格质量标准、服务标准,有

效执行质量控制措施等手段建立和完善质量控制体系。 上海华明在行业内率先通过了ISO9001质量体系认

证,完善的质量控制体系、严格、规范的质量管理,是华明产品赢得用户信赖的重要保障。

1、质量控制标准

上海华明的产品控制标准均不低于国家和行业标准,其中大多数性能指标都以高于国家和行业标准的

要求进行质量控制,保证向客户提供质量过硬且性能领先的产品。

上海华明主要产品执行的国家及行业质量标准如下表:

主要产品 标准名称 标准编号

变压器分接开关

《分接开关性能要求和试验方法》

GB10230.1-2007

《分接开关应用导则》

GB10230.2-2007

2、质量控制措施

(1)规范的质量体系

上海华明有健全的质量保证体系,确保各个部门的运作能够按照体系文件的要求进行,并且能够持续改

进、持续提高。

(2)全员参与质量管理,实行上下工序相互检验。

(3)畅通的质量信息传递系统

上海华明建立了质量信息传递系统,确保质量信息快速准确地传到相关部门;对于各类质量问题,定期

或不定期召开质量会议,研究产品质量、寻找提高产品质量的措施,制定质量改进计划。

(4)完善的质量控制流程

上海华明建立了从原料进入到成品出厂的贯穿生产全流程的质量控制体系。

在原材料进厂时,上海华明的质检人员会要求供应商提供原材料的材质报告,确认原材料来自于规范渠

道,并对原材料的材质和尺寸进行检验,确保该批原材料满足采购要求。由于原材料供应商相对稳定,双方已

形成长期的诚信合作关系,因此上海华明的原材料供应质量一直比较有保障。

在生产和加工环节,上海华明制定了详细的零部件质量标准,质检部门在零件和部件阶段都会对零部件

进行抽检,以保证零部件的加工质量,防止不合格零部件进入下一生产环节。

将零部件装配成成品后,上海华明会对所有成品进行质量检验,并对有必要的产品类型进行通电检验,

保证出厂的每一个产品都经过符合标准要求的出厂试验(具体包括:油室的密封性试验、2000次常温及热油

下的机械运转试验、触头接触电阻试验、切换操作顺序试验、高压热油清洗及干燥过程、绝缘试验、2000次真

空有载分接开关的切换试验)和严格的检验测试,确保较高的产品质量和优良的用户体验。

上述出厂测试过程中涉及的部分测试项目如下:

(5)硬件投入

出于对产品质量的高度重视,上海华明一直在生产和质量检验环节持续进行硬件投入。上海华明根据

自身的生产以及零件的特点,自主设计了大量专用零件检验工装确保零件尺寸符合图纸要求,零件全部自检

率达到100%;上海华明根据产品的特性,针对性地研发了部件检测工装,保证开关机械或者电气的特性满足

使用要求。

上海华明采购了三坐标测量仪和精密测量投影仪、硬度测试仪等设备,满足形状较为复杂的零部件检

验需求,将质量检验落到了实处。

(6)“顾客导向”的竞争策略,高度的质量意识,并提供优质的服务

上海华明始终认为产品到达用户手中,只完成了销售的一半,良好的服务亦是取得竞争优势、打造产品

口碑的重要手段。上海华明对长期合作的大客户提供驻场服务,帮助客户进行安装调试,并将客户使用过程

中的问题或诉求及时反馈给公司,第一时间满足客户需求,提升客户满意度。

3、在质量控制方面获得的荣誉

上海华明生产的分接开关产品质量领先,得到用户的高度认可和好评,荣获“上海市名牌产品” 、“上海

电器行业名优产品” 等称号。上海华明管理体系符合GB/T� 19001-2000� idt� ISO� 9001:2008标准要求,并获

得质量管理体系认证证书。

4、产品质量纠纷情况

上海华明近三年来严格执行国家有关标准,产品符合国家有关产品质量标准和技术监督的要求,没有受

到质量、计量监督部门的行政处罚。近三年未发生质量纠纷事件。

(七)上海华明人员构成情况

截至2012年末、2013年末及2014年末, 公司及控股子公司员工合计人数分别为1063名、891名、815名。公

司人员减少主要是由于工艺流程的改进,使得生产组织效率提高。

截至2014年末,公司及控股子公司共有员工815名,具体情况如下:

1、员工专业结构

序号 专业构成 人数（人） 比例（

%

）

1

销售人员

122 15.00

2

行政、管理人员

70 8.60

3

财务人员

9 1.10

4

生产人员

551 67.60

5

技术人员

63 7.70

合计

815 100

2、员工受教育程度

序号 文化程度 人数（人） 比例（

%

）

1

硕士及以上

6 0.70

2

本科及大专

168 20.6

3

大专以下

641 78.7

合计

815 100.00

3、员工年龄分布结构

序号 年龄 人数（人） 比例（

%

）

1 30

岁以下

213 26.10

2 31-40

岁

262 32.10

3 41-50

岁

203 24.90

4 51

岁以上

137 16.80

合计

815 100.00

四、股份权属情况

上海华明及其子公司不存在出资不实或影响其合法存续的情形。上海华明的股东分别承诺其为上海华

明股权的最终和真实所有人,不存在代持、委托持股等持有上述股份的情形。

截至本预案出具日,上海华明股东所持有的上海华明股权不存在质押、冻结或其他任何有权利限制的

情形,上海华明及其子公司的股权不涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议情况。同时,根据上海华明现

行有效的《公司章程》,其股权转让不存在前置条件。

五、上海华明最近三年董事、监事及高级管理人员发生变化的具体情况

(一)董事变动情况

2012年1月至2013年12月,上海华明执行董事为肖申。

2013年12月至2014年7月,上海华明内部调整执行董事为肖毅。

2014年7月,经上海华明股东会决议通过,选举肖毅、肖日明、肖申、吕大忠、王彦国担任董事,同日召开董

事会,选举肖毅为董事长,选举王彦国为副董事长。

(二)监事变动情况

2012年1月至2013年12月,上海华明监事为肖毅。

2014年1月至2014年6月,上海华明内部调整监事为肖申。

2014年7月,经上海华明股东会决议通过,选举李萍为监事会主席,选举郭飚为监事;经上海华明职工代表

大会通过,选举陆炯炯为职工代表监事。

(三)高级管理人员变动情况

上海华明最近三年高级管理人员变动情况如下:

职务 姓名 任职期间 变动原因

总经理

肖申

2012

年

1

月至

2013

年

12

月

肖申逐渐退出经营管理，由

原总工程师接任

杨建琴

2013

年

1

月至今

总工程师

杨建琴

2012

年

1

月至

2013

年

12

月

内部调整

王方扬

2014

年

1

月至今

生产副总经理

周建华

2012

年

1

月至

2013

年

12

月

内部调整

谢晶

2014

年

1

月至今

行政副总经理 龚玮

2012

年

1

月至今 —

销售副总经理

贺伟芳

2012

年

1

月至

2014

年

6

月 退休离职

郑蜀玉（海外市场）

2012

年

1

月至

2014

年

3

月 个人原因

陆炯炯（海外市场）

2014

年

7

月至今 内部调整

徐炜（国内市场）

2014

年

7

月至今 内部调整

财务总监

赵雪琴

2012

年

1

月至

2014

年

6

月 内部调整

李胜刚

2014

年

7

月至今 新聘任财务总监

六、重大会计政策或会计估计差异情况

上海华明的重大会计政策、会计估计与同行业上市公司执行的会计政策、会计估计不存在明显差异,亦

不存在按规定将要进行变更并对上海华明的利润产生重大影响的情况。

七、交易涉及债权债务转移情况

本次交易拟购买资产为上海华明100%的股权,不涉及债权债务转移事项。

八、上海华明的预估值情况

截至2014年12月31日,上海华明合并口径未经审计的总资产账面价值为82,165.88万元,总负债账面价值

为30,383.79万元,净资产账面价值为51,782.09万元;上海华明全部股东权益预估值为260,000.00万元,增值208,

217.91�万元,增值率402.10%。

(一)本次评估方法的选择

企业价值评估的基本方法主要有收益法、市场法和资产基础法。

企业价值评估中的收益法,是指将预期收益资本化或者折现,确定评估对象价值的评估方法。收益法常

用的具体方法包括股利折现法和现金流量折现法。

企业价值评估中的市场法,是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较,确定评估对象

价值的评估方法。市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。

企业价值评估中的资产基础法,是指以被评估企业评估基准日的资产负债表为基础,合理评估企业表内

及表外各项资产、负债价值,确定评估对象价值的评估方法。

《资产评估准则———企业价值》规定,注册资产评估师执行企业价值评估业务,应当根据评估目的、评估

对象、价值类型、资料收集情况等相关条件,分析收益法、市场法和资产基础法三种资产评估基本方法的适

用性,恰当选择一种或者多种资产评估基本方法。

由于在目前国内类似行业相关的资本市场中尚难以找到足够的交易案例或参考企业,因此不具备使用

市场法的必要前提,本次评估不适宜采用市场法。

本次评估目的是重大资产重组,资产基础法从企业购建角度反映了企业的价值,为经济行为实现后企业

的经营管理及考核提供了依据,因此本次评估选择资产基础法进行评估。

被评估企业历史年度经营收益较为稳定,在未来年度其收益与风险可以可靠地估计,因此本次评估可以

选择收益法进行评估。

综上,本次评估确定采用资产基础法和收益法进行评估。

(二)收益法评估情况及参数

本次评估选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型。现金流量折现法的描述具体如下:

股东全部权益价值=企业整体价值-付息债务价值

1、企业整体价值

企业整体价值是指股东全部权益价值和付息债务价值之和。 根据被评估单位的资产配置和使用情况,

企业整体价值的计算公式如下:

企业整体价值=经营性资产价值+溢余资产价值+非经营性资产负债价值+对外长期股权投资价值

(1)经营性资产价值

经营性资产是指与被评估单位生产经营相关的,评估基准日后企业自由现金流量预测所涉及的资产与

负债。经营性资产价值的计算公式如下:

(2)溢余资产价值

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需, 评估基准日后企业自由现金流量预测不涉及的资

产。溢余资产单独分析和评估。

(3)非经营性资产、负债价值

非经营性资产、负债是指与被评估单位生产经营无关的,评估基准日后企业自由现金流量预测不涉及

的资产与负债。非经营性资产、负债单独分析和评估。

2、对外长期股权投资价值的确定

本次对正常经营的对外长期投资股权投资评估按合并口径和母公司一起进行收益法评估,对停产的对

外长期股权投资采用资产基础法进行评估来确定其价值。

3、付息债务价值

付息债务是指评估基准日被评估单位需要支付利息的负债。被评估单位无付息债务。付息债务以核实

后的账面值作为评估值。

(三)评估结果的确定方法及收益法增值原因

对两种评估方法得出的初步结论进行比较、分析,综合考虑不同评估方法和初步价值结论的合理性及

使用数据的质量和数量,形成最终评估结果。

收益法侧重企业未来的收益,是在预期企业未来收益基础上做出的,而资产基础法侧重企业形成的历史

和现实,因方法侧重点的本质不同,造成评估结论的差异性。

资产基础法是从静态的角度确定企业价值,而没有考虑企业的未来发展与现金流量的折现值,也没有考

虑到其他未记入财务报表的因素,如人力资源、营销网络、稳定的客户群等因素,往往使企业价值被低估。

收益法评估中,不仅考虑了已列示在企业资产负债表上的所有有形资产、无形资产和负债的价值,同时

也考虑了资产负债表上未列示的企业专利技术以及人力资源、营销网络、稳定的客户群等商誉。采用收益法

的结果,更能反映出公司的真实企业价值,因此本次评估以收益法评估结果作为价值参考依据。

上海华明本次收益法评估预估值结果较上海华明评估时点账面价值增幅较大,主要是由于收益法中考虑

了上海华明未在资产负债表中列示的企业专利技术以及人力资源、营销网络、稳定的客户群等商誉,其中需要

重点关注:1、2014年底,上海华明与中国电力科学研究院合作研发的±800KV直流换流变有载分接开关样机通

过了型式试验,并共同申请了相关发明专利和实用新型专利,实现了中国自主品牌在特高压直流换流变有载分

接开关的自主开发、自主设计、自主制造方面的突破,为上海华明在特高压领域的进一步发展奠定了坚实基

础。同时,上述成果大大增强了上海华明在输变电行业的品牌影响力,有助于上海华明现有产品在国内、国外市

场份额的增加。近三年国家电网和南方电网公司针对500KV电压等级招标的变压器数量均为200台以上,而上

海华明目前在其中的市场占有率不足10%,考虑到未来超高压分接开关市场需求仍将保持增长,上海华明在特

高压分接开关领域的技术突破将明显带动其在500KV超高压分接开关的市场销售;2、2015年,随着国家对电网

的改革,电网公司运维业务采取市场化运作将成为趋势,上海华明凭借庞大的在网运行设备数量,以及强大的

技术实力将较大幅度增加产品维修服务收入。上述因素导致本次收益法下的预估值较账面价值增幅较大。

九、上海华明的其他情况说明

(一)上海华明不需环保部门批准的情况说明

截至本预案出具日,上海华明主要从事变压器有载分接开关和无励磁分接开关以及其它输变电设备的

研发、制造、销售和服务,属于“制造业”项下的“电气机械及器材制造业” ,不属于高能耗、重污染的行业,无

需环保部门的批准。

(二)上海华明不需行业准入批准文件的情况说明

截至本预案出具日,上海华明所处的分接开关行业不存在行业准入的批准文件。

(三)关联方非经营性占用资金情况说明

截至本预案出具日,上海华明不存在资金被控股股东、实际控制人及其关联方非经营性占用的情形。

(四)本次评估值与前次股权转让定价差异的合理性说明

2014年7月8日,经上海华明股东会决议通过,华明鼎辰将其所持有的3.1304%的股权作价人民币7200万元

转让予珠海普罗,将17%的股权作价人民币39,100万元转让予安信乾能,将4.8696%的股权作价人民币11,200

万元转让予上海国投,将3.4783%的股权作价人民币8,000万元转让予北京中金,将2.1739%的股权作价人民币

5,000万元转让予北京国投,将2.1739%的股权作价人民币5,000万元转让予国投创新。该次转让中,上海华明

100%股权估值约230,000.00万元。

以2014年12月31日为评估基准日, 本次重大资产重组拟注入资产上海华明100%股权的预评估值为260,

000.00万元,较前次股权转让增值13%。

2014年底, 上海华明与中国电力科学研究院合作研发的±800KV直流换流变有载分接开关样机通过了

型式试验,并共同申请了相关发明专利和实用新型专利,实现了中国自主品牌在特高压直流换流变有载分接

开关的自主开发、自主设计、自主制造方面的突破,为上海华明在特高压领域的进一步发展奠定了坚实基

础。同时,上述成果大大增强了上海华明在输变电行业的品牌影响力,有助于上海华明现有产品在国内、国外

市场份额的增加,上海华明高管层预计将大幅带动上海华明在500KV超高压分接开关的市场份额。因此上述

差异具有合理性。

(五)本次交易不涉及职工安置

本次交易的标的资产为上海华明100%股权,不涉及职工安置的情况。

第六章 本次交易的定价及依据

一、评估基准日

本次交易评估基准日为2014年12月31日。

二、本次交易定价的依据

(一)标的资产的交易定价依据

本次交易标的资产的定价是根据市场化原则,经公司与交易对方公平协商并考虑多种因素后确定,这些

因素包括但不限于:具有证券从业资格的评估机构评估的价值、标的资产的财务和业务状况及发展前景、市

场同类公司的交易情况以及股东的利益等。

本次交易标的资产为上海华明100%的股权。评估机构中企华评估将采用资产基础法和收益法对标的资

产价值进行评估,并选择收益法的评估结果作为最终评估结论。

公司本次交易标的资产的最终交易价格以评估机构出具评估报告的评估值为参考依据,并经公司与交

易对方协商确定。

(二)本次发行股份价格的定价依据

按照《重组管理办法》第四十五条规定,上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的90%。市场参

考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前20个交易日、60个交易日或者120个交易日的公司股

票交易均价之一。

本次交易发行股份购买资产的股票发行价格,不低于本次交易首次董事会决议公告日前120个交易日公

司股票交易均价。 董事会决议公告日前120个交易日公司股票交易均价=决议公告日前120个交易日公司股

票交易总额/决议公告日前120个交易日公司股票交易总量。据此计算,法因数控定价基准日前120个交易日

的股票交易均价为9.31元/股。

定价基准日至本次发行期间,法因数控如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项,本次发行

价格将作相应调整。

(三)本次配套融资的定价依据

本次募集配套资金发行的股份,定价基准日为审议本次交易事项的公司第三届董事会第十一次会议决

议公告日,发行价格为定价基准日前20个交易日公司股票交易均价的90%,即9.71元/股。

第七章 募集配套资金

一、募集配套资金总额及用途

为满足本次交易完成后上市公司业务拓展的资金需求,法因数控拟向汇垠鼎耀、汇垠华合和宁波中金

非公开发行股票募集配套资金。 本次计划募集配套资金为35,000.00万元, 按照本次交易拟购买资产预估值

260,000.00万元计算,本次计划募集配套资金未超过本次交易总额的25%。本次募集配套资金在支付相关中

介机构费用之后,剩余部分用于如下用途,不足部分由上市公司以自有资金补足。

单位:万元

序号 项目名称 项目投资总额

1

特高压分接开关生产基地建设项目

28,500.00

2

研发中心建设项目

6,500.00

合计

35,000.00

其中,特高压分接开关生产基地建设项目拟投资的28,500.00万元主要用于土建及配套工程、设备的购置

安装、预备费及铺底流动资金;研发中心建设项目拟投资的6,500.00万元主要用于建筑安装工程、研发设备购

置及安装、预备费。

二、募集配套资金的股份发行情况

本次募集配套资金发行的股份种类为人民币普通股(A股),每股面值1.00元。 本次募集配套资金的发行

对象共计三名,分别为汇垠鼎耀、汇垠华合和宁波中金。本次募集配套资金发行的股份,定价基准日为审议本

次交易事项的董事会决议公告日,根据《上市公司证券发行管理办法》的相关规定,发行价格为定价基准日

前20个交易日公司股票交易均价的90%即9.71元/股。在本次发行的定价基准日至发行日期间,法因数控如有

派息、送股、配股、资本公积金转增股本等除权、除息事项,发行价格将相应进行调整。

本次募集配套资金拟采用锁价发行的方式,对应股份的锁定期为36个月。

本次交易拟募集配套资金35,000.00万元,按照发行价格9.71元/股计算,上市公司募集资金发行股份的数

量约3,604.53万股。预计向各认购方的具体发行数量如下:

认购方 认购金额（万元） 认购数量（万股）

广州汇垠鼎耀投资企业（有限合伙）

8,000.00 823.89

广州汇垠华合投资企业（有限合伙）

22,000.00 2,265.71

宁波中金国联泰和股权投资合伙企业（有限合伙）

5,000.00 514.93

合计

35,000.00 3,604.53

三、募集配套资金的必要性

本次交易完成后,上市公司的主营业务之一为变压器有载分接开关和无励磁分接开关以及其它输变电

设备的研发、制造、销售和服务。随着我国经济的较快发展和居民用电量的不断提升,电网建设成为国家基

础建设投资的重点。巨大的投资拉动将使得输变电行业成为电力设备投资的热点,预计“十三五” 期间,对输

变电相关设备,特别是500KV以上电压等级的变压器、配电开关、控制设备等的需求将快速增长。为抓住这一

战略机遇期,本次交易完成后,上市公司急需新增特高压分接开关生产线,并新建研发大楼以提高公司的研

发能力、改善研发条件。

根据国家电网十二五规划内容,将在2020年以前建设17条特高压输电线路。目前所有已经投运或者正在

建设的特高压项目中分接开关均依赖进口。2013年国家能源局实施特高压产品国产化工作,目前其它产品国

产化全部完成,唯有分接开关继续依赖进口。考虑到国家及电网的安全,对特高压分接开关的国产化是大势

所趋。 （下转B13版）
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