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恒天海龙再度戴帽

中国恒天无心恋战拟出让控股权

证券时报记者 岳薇

2013

年

7

月

3

日才摘掉

ST

帽子

的恒天海龙（

000677

），昨日起再度披

星戴帽， 公司简称变更为

*ST

海龙。

与此同时， 控股股东中国恒天拟拱手

让出大部分股权。当年，中国恒天即是

在公司首次被

ST

时乘虚入主，如今，

*ST

海龙极可能再度易主。

*ST

海龙今日公告称，控股股东

中国恒天拟通过公开征集方式协议转

让所持公司

2

亿股， 占总股本的

23.15%

。

中国恒天现持有公司股份

29.77%

。 据公司公告，

2014

年

12

月

29

日， 中国恒天与公司第二大股东潍坊

市投资公司签订股份划转协议， 潍坊

市投资公司所持公司

3.57%

的股份将

全部无偿划转给中国恒天，届时，中国

恒天持有公司股份比例将上升为

33.34%

。 即便如此，如果本次协议转

让成功， 中国恒天的持股比例将降为

10.19%

，接盘方或成为

*ST

海龙的新

东家。

中国恒天如此大方地交出控股权，

和

*ST

海龙近年来的经营状况不无关

系。

2012

年，

*ST

海龙破产重整，引入央

企中国恒天为控股股东，公司原控股股

东潍坊市投资公司退居第四，持股比例

由

16.24%

变为

3.57%

。

重整后公司资产状况虽得到大幅

改善，然而扣非后仍然亏损严重。年报

显示，

2012

年

*ST

海龙净利润为

11.1

亿元，相比

2011

年的

-11.31

亿元，实

现大幅扭亏。然而，扣非后公司净利润

仍为

-7.06

亿元，主要原因是

2012

年

*ST

海龙实现营业外收入

22.32

亿

元，同比增长超过

100

倍。

明细显示，公司非流动资产处置获

得的收入、债务重组收入、政府补助、罚

款收入和其他收入分别为

1380.74

万

元、

21.98

亿元、

957.93

万元、

8.96

万元和

1067.64

万元。 正是凭借营业外收入成

功扭亏、净资产转负为正，公司于

2013

年

7

月正式摘帽。

不过好景不长，

2013

年

*ST

海龙

亏损

2.61

亿元，

2014

年又亏损

4.3

亿

元，连续两年亏损，刚摘下的帽子又戴

回了头上。

*ST

海龙表示，

2014

年， 粘胶行

业继续低迷，市场需求疲软，粘胶纤维

售价同比下降较大， 粘胶短丝和长丝

销售价格较上年同期分别下降约

9%

和

10%

。 公司对部分短丝生产线进行

停产检修， 造成营业收入较去年同期

降低较大。 而原材料结算价格虽然比

去年同期略有下降， 但因产量降低吨

丝分摊固定费用增加， 导致生产成本

并没有明显下降。

*ST

海龙再次戴帽， 而中国恒天

也不是第一次出售上市公司。

2014

年，中国恒天通过资产置换

的方式卖掉中国服装（现已更名为新

洋丰）。

2014

年底，中国恒天及其全资

子公司恒天纤维又将所持恒天天鹅

合计

2.26

亿股股份全部过户给深圳

市华讯方舟科技有限公司，让出了控

股权。

皖能电力确认

将获大股东资产注入

证券时报记者 赖少华 李雪峰

近日， 安徽国资改革动作频频，

多家合肥市属国资公司均表示将根

据国企改革的整体部署，对国有资本

营运机构进行调整。作为安徽省主要

发电企业之一，皖能电力（

000543

）近

日在深交所互动易平台透露，公司大

股东安徽省能源集团有限公司（下称

“皖能集团”）将有资产注入计划。 不

过， 皖能电力并未明确指出注资类

型、具体期限及注资规模。

资料显示，皖能集团系安徽省国

有独资公司， 主营电力和天然气，而

皖能电力被定位为皖能集团旗下专

业电力资产上市和资本运作平台。

实际上，皖能电力突然透露皖能

集团的资产注入计划并非空穴来风。

早在

2012

年

2

月， 皖能电力便向包

括皖能集团等投资者发行股份，投资

合肥发电厂

6

号机组扩建工程项目

以及收购皖能集团所持电燃公司

80%

股权、临涣中利

50%

股权及秦山

二期

2%

股权。当年

8

月，皖能集团承

诺将皖能电力作为发电类资产整合

的唯一上市平台，同时承诺对于上述

交易完成后尚未注入皖能电力的境内

所有发电类资产， 拟在

5

年之内全部

注入皖能电力。

按照计划，皖能集团在上述交易完

成两年内将国电蚌埠发电、 安徽淮南洛

能发电、 神皖能源股权等相关资产注入

皖能电力。随后，皖能集团将在交易完成

后

5

年内， 向皖能电力注入剩余盈利能

力良好且通过整改后能够符合上市条件

的资产。

次年

3

月份， 皖能电力完成增发

事宜， 皖能集团重申了在

2

至

5

年内

向皖能电力注入资产的承诺。 目前首

期资产注入期限已临近， 适逢国企改

革大背景， 皖能集团启动资产注入已

箭在弦上。

据了解， 皖能电力目前控股运营

发电机组

11

台，控股装机容量

555

万

千瓦，权益容量

326.57

万千瓦，控股装

机占安徽省装机容量的

12.81%

。 华泰

证券等机构认为， 皖能集团首批承诺

注入电厂权益装机

274

万千瓦， 为目

前公司权益装机容量的

84%

， 公司作

为皖能集团火电整合平台， 在目前电

力行业盈利普遍较好的前提下， 获得

集团资产注入的进程必将加快。

安彩高科光伏玻璃业务

或带动业绩触底回升

证券时报记者 李彦

3

月

12

日复牌便“一”字涨停的安

彩高科（

600207

），今日发布年度业绩报

告，

2014

年营业收入

19.13

亿元， 同比

增长

8.94%

，而亏损额则达到

2.7

亿元。

从财报不难看出， 安彩高科在

2014

年发生大幅亏损，主要是受到浮

法玻璃业务的拖累。 受行业不景气影

响， 公司经营浮法玻璃的全资子公司

安彩太阳能在

2014

年亏损

2.11

亿

元，占上市公司整体亏损额的

78%

。

值得一提的是，安彩高科

3

月

10

发布的 《资产置换及相关关联交易公

告 》显示，公司拟将安彩太阳能

100%

股权及对安彩太阳能部分债权， 与河

南投资集团持有的位于公司厂区内、

由公司使用的工业用地使用权进行置

换。此次资产置换完成后，连续多年巨

额亏损的安彩太阳能将被剥离出上市

公司。

尽管整体业绩不太好看， 但安彩

高科

2014

年的财报中仍不乏一些亮

点。 例如，受光伏行业复苏影响，安彩

高科的光伏玻璃业务板块表现喜人，

全年营业收入同比增长

24.05%

，毛利

率水平也得到大幅提升，从

2013

年的

11.77%

提升到了

2014

年的

20.49%

。

九鼎投资净利大增12.5倍

转增后将成新三板首家50亿股本公司

证券时报记者 古志宽

在 A 股市场 IPO 重启和新三板

市场大幅扩容的背景下，PE 企业的项

目退出机制逐渐恢复。 受益于此，新三

板“PE 第一股” 九鼎投资 2014 年业

绩也迎来大爆发。

公司 3 月 12 日晚间披露的年报

显示，2014 年营收 6.88 亿元， 同比增

长 120.32%；归属于挂牌公司股东的净

利润 3.49 亿元， 同比大增 12.5 倍；每

股收益 0.2 元。

同时，公司拟以总股本 40.74 亿股

为基数，每 10 股转增 2.2735 股，转增

后九鼎投资将成为新三板首个总股本

达到 50 亿股的公司。

对于 2014 年的表现，九鼎投资

称， 公司主营业务及对所管理基金

的收费方式等未发生重大变化。 不

过，A 股 IPO 于 2014 年重启， 私募

股权投资行业总体而言开始逐步走

出低谷。

报告期内， 公司所投企业中，

共有 28 家成功登陆资本市场，其

中 5 家（众信旅游、飞天诚信、地尔

汉宇、方盛制药、柳州医药）完成国

内 IPO，两家（嘉化能源、新联铁）

通过并购重组或借壳实现 A 股上

市，利民化工、爱迪尔珠宝和维力

医疗 3 家企业已通过发审会审核、

等待发行， 另有 18 家企业在新三板

实现挂牌。

另一方面， 公司管理基金规模也

在壮大。 截至 2014 年 12 月 31 日，公

司管理私募股权基金总规模为 310 亿

元， 而公司在 2013 年 10 月份挂牌新

三板时，股权基金规模约为 240 亿元，

一年多时间里增长了近 30%。

此外，截至 2014 年年末，公司计

入可供出售金融资产的投资金额约为

115.6 亿元，该类投资主要为公司管理

的多只私募股权基金的基金份额，穿

透基金看，标的则分布于消费、服务、

医药、农业、装备、材料、新兴产业、矿

业等八大领域，涉及项目超过 100 个，

且基本是未上市或已上市但尚未退出

的成长期和成熟期项目。

对于 2015 年的展望， 九鼎投资表

示，PE 投资板块重点实施基于产业整

合、国企改革的并购型投资，创投板块

重点实施成长型投资和 VC 投资，力

争以创新模式募集一只较大规模创投

基金。

此外， 九鼎在互联网金融的动向

值得关注。 公司称，互联网与金融的结

合正处于拐点， 将面临较大的发展机

会。 2015 年，公司证券经营业务方面将

探索互联网金融业务， 同时力争投资

几家不同类型的金融类企业 （含互联

网金融公司），并参与其运营。

粤传媒联手阿里

拓展O2O生活服务市场

证券时报记者 水菁 阮润生

面对移动互联网浪潮，传统媒体均

面临考验，而粤传媒（

002181

）正从经营

平面媒体向综合性多媒体业务转型。

在日前举办的媒体融合广告发布

会上，粤传媒表示，将打造“产业化、平

台化、移动化、大数据”的“三化一大”发

展战略，打造全媒体生态圈，推动媒体

经营平台的全面融合，并联手阿里创投

和上海万象文化发展有限公司，推动本

地生活服务市场的新发展。

为快速完成技术积累，

2014

年粤

传媒先后和华南理工大学、 甲骨文软

件公司签署了战略合作协议， 参股悠

易互通， 投巨资引进移动广告领军企

业威朋的

LBS(

定位服务

)

技术，已经形

成了在技术方面丰厚的储备， 拥有亚

洲最先进

LBS

技术的移动互联网广

告平台

ADshow

。

在发布会上，粤传媒与阿里创投、

上海万象三方签署合作协议，开拓“物

流配送

+

本地生活服务”市场。 本次合

作， 粤传媒将利用其传播能力以及密

集直接触达用户的服务网络， 阿里巴

巴凭借电商业务资源优势， 上海万象

则依托在落地配送以及本地生活服务

方面经验， 在继续做大物流配送的基

础上，推进冷链配送、餐饮外卖和在线

洗衣等本地生活服务。

万鸿集团单一对象定增遭中小股东狙击

证券时报记者 周少杰 曾灿

济川药业（

600566

）少东家曹飞入

主万鸿集团（

600681

）后，抛出一份

3.2

亿元规模的定增预案， 全由曹飞一人

认购。然而，这一“吃独食”式的定增预

案在

3

月

12

日的股东大会上并未获

得通过。

万鸿集团今日公告，公司于

2015

年

3

月

12

日召开的

2014

年年度股东

大会审议了非公开发行股票的相关事

项， 因赞成票数没有达到本次会议有

效表决权股份总数的

2/3

，非公开发行

股票的相关议案没有获得通过。

万鸿集团是

A

股市场上的一只

“不死鸟”，前一任东家何长津于

2008

年底入主， 曾一度筹划为公司注入房

地产业务，但受政策影响，一直未能成

行， 此后筹划注入一家酒店的部分股

权也宣告失败。

2014

年，曹飞在二级市场买入万

鸿集团

855

万股， 今年初又以

5

亿元

的价格接手了美城投资所持万鸿集团

18.25%

的股份。 截至目前，曹飞已合

计持有万鸿集团

21.65%

的股份，为公

司新的实际控制人。

曹飞入主后，万鸿集团推出一份定

增方案， 由曹飞向上市公司注入约

3.2

亿元的资金。 若上述增发顺利实施，曹

飞的持股比例将升至

34.52%

。 不过，曹

飞接盘原大股东股权时给出的价格是

10.90

元

/

股， 其在二级市场上增持的

成本在每股

6.78

元至

7.13

元之间，而

此次的定增价格仅为

6.47

元

/

股。

有分析人士指出， 万鸿集团在公

布实际控制人变更的信息后， 继续停

牌筹划定增， 抑制了很可能出现的股

价上涨， 从而降低了董事会召开之时

的股票均价； 由于此次定增价格仅为

公司目前股价的

65%

左右，一些投资

者可能对此并不满意。

万鸿集团现有的装饰设计、 园林

绿化及物业管理等业务， 主要依托于

原大股东在佛山的物业， 且近年来还

呈现出下滑趋势， 公司未来保留并拓

展这一领域的可能性并不大。 而从曹

飞的背景来看， 其现有资产多与医药

行业及投资型公司有关， 且大多在济

川药业集团版图之下， 且集团旗下已

有一家中成药类上市公司济川药业。

昨日，曹飞并未现身股东会现场，

而是委托公司新增补的董事、 济川药

业集团投资总监曹伟代为投票。 曹伟

向证券时报记者透露， 集团方面正在

努力拓展除中成药以外的成长空间，

但产业仍将聚焦于医药、 健康等相关

领域。 至于万鸿集团未来是否会跟随

济川集团的思路朝健康领域方向发

展，公司相关方均未表态。

值得一提的是， 在

2014

年年报

中， 万鸿集团在分析自身核心竞争力

时仅提到了两个方面，其一是“人员结

构简单，团队凝聚力强”，其二便是曹

飞打算以

3.2

亿元现金认购公司增发

股份， 这将 “有利于拓宽公司业务规

模”。 而此次定增被否，将在一定程度

上延缓公司的后续动作。

不过，万鸿集团今日公告中表示，

公司拟再次筹划非公开发行股票的重

大事项， 鉴于该事项存在重大不确定

性，公司股票自

3

月

13

日起将再度停

牌不超过

10

个交易日。

深华发A调整定增方案

拟五个交易日内复牌

证券时报记者 阮润生

自

2014

年

6

月开始停牌的深华发

A

（

000020

）今日发布公告，因筹划非公

开发行事项停牌逾半年，公司近日收到

深交所 《关注函》。 为尽快实现股票复

牌，公司决定调整本次定增方案，控股

股东将以现金认购非公开发行股票，募

集资金用于补充公司流动资金。

深华发

A

表示，本次非公开发行

股票将进一步夯实公司物业租赁业务

基础， 拓展商业物业规模， 优化专业

性， 对公司整体资产质量提升乃至未

来战略发展方向均有重大意义。 公司

将力争五个交易日内完成相关工作并

复牌。公司股票自

3

月

13

日开市起继

续停牌。

公告显示， 原定增主体方案为控

股股东以武汉商业土地资产认购股

票，其他特定对象则以现金认购。目前

该事项虽已取得一定进展， 包括控股

股东拟用于认购本次非公开发行股票

的土地资产产权分割工作取得国土规

划批复及土地使用权证等， 但是标的

地块地下空间开发方案、 债权人同意

函以及现金认购的特定对象确认等工

作尚在推进，外部因素影响不可控，故

公司决定对定增方案进行调整。

拓日新能抢占光伏扶贫先机

证券时报记者 周少杰

日前，国家能源局下发了《光伏扶

贫试点实施方案编制大纲 （修订稿）》

（下称《大纲》），为各地编制光伏扶贫

实施方案提供参考依据， 对光伏扶贫

项目给予补贴。 而一些光伏企业已闻

风先动。

“公司已经抢先布局西部地区光

伏电站。 ”拓日新能项目部经理黄振

华认为，光伏扶贫将刺激光伏的装机

容量， 公司早在

2012

年入驻西部地

区，投建光伏电站，有望率先获得政

策支持。

《大纲》 在政策保障措施方面提

出，地方政府拟采取的配套支持政策，

主要包括本省配套的资金支持方式及

支持规模、 财税政策、 专业化服务体

系、电网配套和市场监管等方面。

其中， 配套资金及财税政策可参

考为： 由地方政府对户用和基于农业

设施的光伏扶贫项目给予

35%

初始

投资补贴、对大型地面电站给予

20%

初始投资补贴， 国家按等比例进行初

始投资补贴配置； 户用和基于农业设

施的光伏扶贫项目还贷期

5

年， 享受

银行全额贴息， 大型地面电站还贷期

10

年，享受银行全额贴息。

“贷款是由地方政府来组织的，同

时国家还给予补贴， 自己只要拿出

30%

的资金就可以做， 收益率已超过

10%

了，投资收益如此丰厚，估计企业

也愿意组织农户去做， 不过具体装机

量还得看各省各县的资源及推广情

况。 ”有光伏行业分析人士称。

该人士表示， 从上市公司来看，

包括逆变器企业阳光电源、 科华恒

盛，光伏电站企业如中环股份、航天

机电、中利科技等，都会受到政策利

好的促动。

黄振华介绍，拓日新能

2012

年

3

月响应深圳援疆的号召， 决定携带资

金和技术，入驻西部特区喀什，投资建

设产业园区及太阳能电站项目。 经过

三年的建设， 已经积累丰富的太阳能

电站运营经验。

目前， 拓日新能已在喀什深圳产

业园建设年生产能力为

150MW

的光

伏组件生产线、

10

万平方米高效平板

太阳能集热器生产线、

5000

套独立户

用光热、光伏产品生产线，总投资

5

亿

元，解决就业

500

人。

拓日新能还计划在喀什市大力开

发建设光伏电站， 满足喀什特区的用

电需求。

目前，公司完成首期

20MW

电站

安装、 调试和运行， 并于

2013

年

12

月

27

日完成并网发电， 是新疆喀什

首个成功并网发电的光伏电站。 岳普

湖电站、喀什电站二期三期也陆续投

入建设。

“若算上陕西定边太阳能项目，公

司未来四年有望并网营运的太阳能装

机容量将达

1GW

。 ”黄振华称。


