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丰田PK特斯拉，谁能赢？

丰田业绩股价齐丰收 特斯拉“燃料不足”

证券时报记者 吴家明

要说汽车行业巨头，日本丰田汽

车公司和美国电动车生产商特斯拉

绝对是名气最大的代表组合之一。如

果要让两家公司比出一个高下，资本

市场暂时将更多的票投给了丰田。

丰田股价触及

历史最高水平

今年

2

月以来， 日本股市高歌

猛进并突破

19000

点大关， 创下近

15

年以来的高点。 日本股市一片欢

腾， 作为权重股的丰田汽车功不可

没。就在昨日日本股市交易时段，丰

田汽车公司的股价一度触及

8382

日元， 距离

2007

年

3

月创下的

8390

日元历史高点仅一步之遥。

日本央行的大力宽松， 给该国

汽车生产企业带来曙光。 丰田汽车

公司日前宣布调升全年运营利润预

期， 主要得益于日元贬值增加了海

外营收价值， 抵消了国内需求下滑

的影响。 丰田汽车公司预计，截至

3

月

31

日的财年将录得创纪录的

2.70

万亿日元（约合

229.3

亿美元）

营业利润。此外，在包括旗下大发和

日野两家子公司的销售量后， 丰田

在

2014

年连续第三年维持全球第

一大汽车制造商的地位。

业绩好股价涨， 丰田汽车公司

也准备上调工资水平， 加薪幅度或

创下过去

13

年来最高。 据悉，日本

首相安倍晋三如今正呼吁各企业加

薪， 丰田汽车无疑是率先响应号召

的车企。 日本经济学者片山修发表

文章称， 丰田已成为日本经济发展

的“顶梁柱”。

作为一家历史悠久的汽车巨

头，丰田也在不断创新，经历

2008

年金融危机打击后， 丰田近年来业

绩不断回暖， 且将目光转向更受市

场青睐的电动车、 氢燃料电池车等

新能源车。 如果丰田在该领域能够

有更大作为， 无疑将是其保持业内

领先地位的有力保障。

“跑不动” 的特斯拉

提到新能源车，就不得不提特斯

拉。 不过，从去年

9

月创下

291.4

美

元的历史新高后，特斯拉的股价似乎

有点“燃料不足”，目前已跌至

194

美

元左右，接近一年来的最低点。

从

2013

年到

2014

年，“特斯拉

概念”被全球资本市场追捧。 不过，

过去

3

个月时间里特斯拉的股价累

计下跌近

9%

， 从最高点至今已下

跌

33%

，标准普尔

500

指数同期维

持上涨。

除了在电动车市场的竞争， 丰田

汽车率先在全球实现产业化的首款

氢燃料电池车“未来”，自去年

12

月

15

日在日本上市以来， 一个月便接

到

1500

辆的订单，这几乎是丰田对

这款新车

2015

年销售预期的

4

倍。

氢燃料电池车一推出便被视为与风头

最劲的纯电动车特斯拉争夺未来。

借助互联网、 电动车的概念，特

斯拉被打造成一个“神话”，而其背后

的产品和服务体系似乎还无法支持

这个“神话”。 国际油价下跌的大环

境下，销量不及预期、业绩再度出现

亏损、股价大幅下跌、中国区人事动

荡、重组销售团队、强劲对手不断涌

现……光环背后的特斯拉该何去何

从？摩根士丹利分析师一贯看好特斯

拉，该投行最新研报认为特斯拉股价

暴涨

9

倍是很现实的。摩根士丹利汽

车研究团队主管乔纳斯认为，特斯拉

可能是世界上最重要的汽车公司。

的确，在资本市场上，特斯拉先

输一局。从专利分享度而言，丰田与

特斯拉则不相上下。 去年

6

月，特

斯拉宣布开放其所有专利，丰田也

宣布开放

5800

多项电动汽车专

利，和特斯拉针锋相对。 有分析人

士表示，特斯拉和丰田的这种“技术

外溢”， 对于中国的汽车零配件企

业是利好， 最终都将获利于二者的

专利开放。

德国股市汽车板块全面爆发

证券时报记者 吴家明

A

股市场继续欢腾， 海外股市也

不甘示弱， 德国股市近日创下历史新

高，汽车板块成为最大功臣。

受到消费强势回暖的提振，德

国股市汽车板块全面爆发。 与美股

市场的汽车巨头相比， 德国汽车巨

头的涨幅可谓遥遥领先。 近一年时

间以来， 大众汽车的股价累计上涨

超过

40%

， 宝马汽车的股价涨幅超

过

50%

， 戴勒姆奔驰的股价涨幅也

超过

40%

， 同期福特汽车和通用汽

车的股价涨幅不到

10%

。 仅今年以

来，宝马、大众和戴勒姆奔驰公司股

价涨幅都超过

35%

。

德国统计局近日公布的数据显

示，德国

1

月实际零售销售环比增长

2.9%

，预期增长

0.4%

，暗示该国的消

费总体前景可能有所好转。欧洲汽车

制造商协会公布的数据显示，今年

2

月欧洲新车的销售量增长

7%

。此外，

欧洲车企的销售业绩斐然。宝马集团

近日公布

2

月份销售业绩报告显示，

今年前两个月，宝马集团交付了创纪

录的

294112

辆汽车 ， 同比 增 长

7.3%

。 大众集团

2014

年的利润达到

了创纪录的

127

亿欧元， 较

2013

年

提升

8.8%

。

欧元下跌令欧洲地区尤其是德国

出口商受益， 其中以汽车板块最为显

著。 据彭博报道，大众、宝马等德国股

市权重股有望在今年因欧元贬值获得

至少

20%

的汇兑收益。 评级机构穆迪

发布报告指出，欧洲汽车出口制造商、

化工及旅游公司都是从欧元弱势表现

中获益最多的企业。

不过， 欧元汇率持续走低也是一

把双刃剑。 德国外贸协会主席伯尔纳

曾指出， 欧元疲软只是看上去对出口

导向型的德国形成利好， 德国同时也

是全球最大的进口国之一， 依靠目前

较低的原材料价格， 疲软的欧元才没

有对进口贸易造成太大的损害， 从而

没有抬高出口贸易的成本。

腾讯去年净利增逾五成 与微软战略合作

证券时报记者 李明珠

腾讯控股昨日公布的业绩显

示，去年公司实现总营收

789.32

亿

元，同比增长

31%

，基于通用会计

准则，净利润

238.16

亿元，同比增

长

54%

。 其中第四季度收入

209.78

亿元，增长

24%

；净利润为

58.6

亿

元，增长

50%

。

根据汤森路透汇总的数据，

39

位分析师平均预期腾讯

2014

年总

营收为

785.43

亿元， 而财报显示总

营收

789.32

亿元，高于分析师预期；

40

位分析师平均预期， 根据非国际

财务报告准则，腾讯

2014

年净利润

为

241

亿元， 财报显示净利润为

242.24

亿元，也高于分析师预期。

腾讯主席兼首席执行官马化腾

表示，

2014

年腾讯的社交平台

QQ

和微信实现了持续创新和增长，通

过利用在移动互联网领域的专业洞

见， 公司拓展了在游戏和网络媒体

方面的领导地位， 并在包括网络安

全、安卓应用商店、移动支付等新兴

领域实现了突破。

财报显示，

2014

年，

QQ

及

QQ

空间受益于中国手机用户群大幅增

长。就

QQ

而言，智能终端月活跃账

户于

2014

年末同比增长

33%

至

5.76

亿， 而整体最高同时在线账户

同比增长

21%

至

2.17

亿；就

QQ

空间

而言，智能终端月活跃账户于

2014

年

末同比增长

30%

至

5.4

亿。

2014

年末， 微信及

WeChat

的合

并月活跃账户同比增长

41%

至

5

亿。

马化腾在业绩会上表示， 已经绑定银

行账户的微信用户有

1

亿户， 通过新

年红包发放等活动， 绑定账户的数目

有增加，未来仍然有不少增长空间，而

公司会通过推出内容服务、 游戏等其

他增值服务吸引用户以微信作为支付

软件，看好未来的发展前景。 他指出，

微信加入广告功能， 公众号广告活跃

度提高， 朋友圈中已经有

10

个广告

主，长期来看广告业务有发展空间。相

比

Facebook

， 中国互联网企业的广告

占收入比例较少， 腾讯会提升广告的

精确度，令用户更有效与广告配对。

增值服务方面， 腾讯网络游戏在

中国市场的领先地位由

PC

扩大至移

动端，就移动游戏而言，于

2014

年实

现强劲收入增长， 成为中国最大的发

行平台及全球领先的发行商之一。 腾

讯总裁刘炽平在业绩会上表示， 去年

手 机游 戏的 每月每户平 均 收 入

（

ARPU

）为

155

元至

165

元，而用户的

数目目前比个人电脑用户少， 但长远

仍然有增长的空间。

腾讯表示， 今年将与各个垂直行

业领域的现有及潜在战略伙伴合作，

为用户带来更好的

O2O

及交易服务。

就在昨日， 微软宣布与腾讯达成战略

合作， 为中国用户提供一键式、 超高

速、安全有保障的

Windows 10

免费升

级服务。

中金研报指出， 腾讯游戏业务

2015

年一季度环比增速可能下降，但

龙头地位将维持稳固； 而微信可以通

过信息流、 新闻甚至搜索的方式提供

广告服务， 在见证了财付通的增长势

头后， 预计腾讯金融相关业务价值将

至少能看齐阿里巴巴旗下的蚂蚁金

服。而德银则预期，微信朋友圈广告收

入在

2015

及

2016

财年将分别可达到

17

亿元及

40

亿元。

IMF：美联储加息

对新兴市场影响巨大

据海外媒体报道，国际货币基金组织

（

IMF

）就美联储加息可能对新兴市场造成

的影响提出最新警告。

IMF

表示，美联储今

年加息将让新兴市场面临一场全新的市

场动荡， 情况很可能会类似于

2013

年美

联储刚暗示将退出量化宽松时导致的资

本外逃和货币急贬。

IMF

总裁拉加德表示， 她担忧美联储

加息将会对新兴市场造成负面的“溢出效

应”，导致包括印度、土耳其等新兴市场重

新上演约两年前发生的市场动荡。 “我担

心，这可能不是一次性的事件。 ”拉加德表

示，“加息的时机以及此后的加息节奏，可

能仍然会让市场吃惊。 ”此外，拉加德还表

示，新兴经济体还面临近期强势美元的风

险， 即拥有美元负债的新兴市场企业，将

面临水涨船高的债务成本。

对于美联储的具体加息时点，目前主

流观点认为，美联储将于今年

6

月或

9

月

开始加息，但目前美元指数的飙升及一连

串疲软的经济指标均让美联储的政策制

定背景变得复杂。 （吴家明）

阿里巴巴内部股解禁

分析师预期股价下跌

阿里巴巴股价近几个月以来持续下

跌，较去年巅峰已跌去近

30%

。据海外媒体

报道， 阿里的内部持股

180

天禁售期在昨

日结束， 分析师预计阿里巴巴的股价在接

下来一段时间或将进一步走低。

据悉， 昨日解禁的内部人员持股大约

为

4.37

亿股， 总价值大约在

290

亿美元，

但其中有大约

1

亿股在今年

5

月阿里巴巴

公布季度财报前仍然不能出售， 剩下可以

出售的

3.37

亿股占阿里巴巴流通股总量

大约

14%

。投资高级基金经理

Christopher

Baggini

表示，阿里巴巴股票正面临着一大

波抛售潮，该公司股价可能会大幅承压。巴

克莱将阿里巴巴

12

个月的价格目标从

107

美元下调至

100

美元。

阿里巴巴去年

9

月上市，股价表现气势

如虹，并于

11

月

13

日达到

120

美元巅峰，但

接下来便开始一路下滑。 截至本月

17

日，阿

里巴巴股价报收

84.5

美元。 （吴家明）

苹果燃料电池专利获批

据海外媒体报道， 苹果公司一项有关

便携式燃料电池的专利获得美国专利商标

局批准，未来智能手机、平板电脑、笔记本

电脑的续航时间，可能以“日”或者“星期”

为单位。

据悉， 美国专利商标局向苹果公司授

予了一个专利，名为“向便携式计算设备

供电的燃料电池系统”， 描述了向移动计

算设备全新供电的方法。 该专利显示，未

来可以利用包括氢气、甲醇在内的各种燃

料， 将能源转换成电能并给移动设备供

电。 这样一来，设备续航时间可以达到几

天或者几星期。

当下， 大多数手机包括

iPhone

都逃

不过一日一充的“宿命”，而燃料电池被

认为是最有可能取代传统锂电池的能源

技术。 （吴家明）
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