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各路资金蜂拥

新三板热潮正起
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华夏基金去年净利12亿元

经营水平回升

《中共中央 国务院关于深化体制机制改革加快实施创新驱动发展战略的若干意见》发布

发挥金融创新对技术创新助推作用

证券时报记者 程丹

《中共中央 国务院关于深化体制

机制改革加快实施创新驱动发展战略

的若干意见》昨日发布。

《意见》指出，要发挥金融创新对

技术创新的助推作用， 培育壮大创业

投资和资本市场， 提高信贷支持创新

的灵活性和便利性， 形成各类金融工

具协同支持创新发展的良好局面。 同

时，壮大创业投资规模，强化资本市场

对技术创新的支持， 拓宽技术创新的

间接融资渠道。

《意见》提出，加快实施创新驱动

发展战略， 就是要使市场在资源配置

中起决定性作用和更好发挥政府作

用， 破除一切制约创新的思想障碍和

制度藩篱， 激发全社会创新活力和创

新潜能，提升劳动、信息、知识、技术、

管理、资本的效率和效益，强化科技同

经济对接、创新成果同产业对接、创新

项目同现实生产力对接、 研发人员创

新劳动同产业对接、 创新项目同现实

生产力对接、 研发人员创新劳动同其

利益收入对接， 增强科技进步对经济

发展的贡献度，营造大众创业、万众创

新的政策环境和制度环境。

要把科技创新摆在国家发展全局

的核心位置，实现科技创新、制度创新、

开放创新的有机统一和协同发展，到

2020

年， 基本形成适应创新驱动发展

要求的制度环境和政策法律体系，为进

入创新型国家行列提供有力保障。

具体来讲， 要发挥市场竞争激励

创新的根本性作用，营造公平、开放、

透明的市场环境， 强化竞争政策和产

业政策对创新的引导，促进优胜劣汰，

增强市场主体创新动力。 实行严格的

知识产权保护制度， 打破制约创新的

行业垄断和市场分割， 改进新技术新

产品新商业模式的准入管理， 健全产

业技术政策和管理制度， 形成要素价

格倒逼创新机制。 坚持引进来与走出

去相结合， 以更加主动的姿态融入全

球创新网络， 以更加开阔的胸怀吸纳

全球创新资源， 以更加积极的策略推

动技术和标准输出， 在更高层次上构

建开放创新机制。鼓励创新要素流动，

优化境外创新投资管理制度， 扩大科

技计划对外开放。

国信证券首席策略分析师郦彬认

为，从去年开始，创新、创业在中国经

济中的分量开始加重， 尤其在今年的

政府工作报告中，创新被提到了“双引

擎”之一的高度，创新无疑将成为经济

结构调整的有利助推剂。

针对资本市场对创新的支持，郦

彬表示，很多信息技术企业赴海外上市，

优质企业资源外流致使企业创新发展的

资本市场环境亟须改善。

目前， 证监会正在研究在创业板设

立专门层次， 支持符合一定条件但尚未

盈利的互联网和科技创新企业在新三板

挂牌一年后到创业板上市， 上交所也酝

酿打造新兴产业板接纳互联网企业，而

定位于小微企业的新三板目前已有不少

创新型企业挂牌。

“资本市场的多层次融资体系能够

满足不同发展阶段创新企业的需求。 ”郦

彬指出，转板机制、新兴产业板等政策利

好有望在今年落地。此外，以风投、创投、

产业投资基金等多种形式为代表的私募

股权投资基金也将获得政策鼓励， 这不

仅会解决企业融资难的问题， 还会改善

公司治理水平、 促进混合所有制经济的

发展。
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸
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从中石化预警

看央企混改必要性

证券时报记者 余胜良

中国石化日前发布一季度业绩预

警公告。盈利警报拉响，不由令人希望

混改能够再加快进度。

中国石化公告称， 去年四季度以

来国际原油价格出现断崖式下跌，公

司原油价格大幅下滑， 炼油和成品油

销售业务消化高成本原油、 成品油库

存，预计一季度处于盈亏平衡点。去年

中国石化净利润下降近三成， 是近 6

年最大跌幅。

有意思的是，当 2008 年国际石油

价格大幅上升时，中石化集团下属的 3

家子公司中国石化等也曾纷纷预亏。

国际油价大幅上升和下跌都是

石油巨头业绩滑坡的理由。 其实亏损

不是问题，关键是亏损的理由是否有

说服力。

最近国际油价下跌， 政府和经济

学界都感到高兴。 今年 2 月份中国进

口原油 2555 万吨， 金额 593.6 亿元，

记者推算折合大概 52 美元 / 桶。经济

学家宋国青认为， 按照目前的价格，

2015 年进口原油比跌价前能少花超

过 7000 亿元。

按道理说， 少花这么多钱总会有

人见实惠，要么是老百姓少花了钱，要

么是行业主体赚到了钱。 现在比较明

确的是老百姓少花了一点钱， 可是企

业真的不能从中赚到钱吗？

当然石油巨头都是混业经营， 从石

油勘探、开采到冶炼、化工、运输、销售等

无所不包， 原油价格下跌会影响到开采

环节利润，但是不管怎么说，终端销售价

格下跌幅度并不大。

近年来石化双雄发布年报后， 媒体

的新闻标题除了净利润多少亿元， 就是

炼油业务亏损数百亿元， 或者是进口天

然气价格倒挂损失了若干亿元。

这其实是在埋怨政府价格管制影响

了利润。我国早已是市场经济为主体，石油

是少有的政府定价行业了。在政府管制下，

政府脸色就是利润，会哭的孩子有奶吃。

在这种情况下， 也难怪民间对此屡

有怨声。

那么石化双雄质地到底怎么样？ 到底

可以赚多少钱？如果离开有形这双手，他们

的表现到底怎么样？ 很多人都想弄明白。

政府让央企上市的目的除了从市场

融资，更重要的是规范管理和便于监督。

但这些央企地位甚高， 证券监管部门监

管乏力，普通投资者更没有办法，从报表

中获得的信息也有限。

如果各种业务能够独立， 投资者可

以看到每种业务的表现， 当然就更利于

分析。可喜的是央企混改正在进行，本月

初中石化销售公司千亿元增资项目完

成，有望独立上市。众多民营公司成为股

东，将会起到监督作用。中石化销售公司

去年销售额提高 28%，表现不俗。

记得 2009 年有位行业分析师推荐

石油类公司， 他认为外界并没有看懂石

化双雄， 他根据海外管道类公司的估值

计算出中国石油巨头被低估。

假若他说得真有道理，那么大央企各

个环节混改无疑是价值重估的好办法。 当

然除了混改， 真正走入市场更为关键，否

则新股东也会喜欢和习惯吃垄断饭。
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In Our Eyes

股市“改革牛”拉开帷幕 央改重头戏即将开演
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寻找可期待的成长型公司

(第二期)

3

月

5

日，中国上市公司研究院发布首个寻找可期待的成长型公司组合。除停牌的中天科技以外，其余

4

家公司受到了市场较高的关注。为寻找

更多可期待的成长型公司，今天推出“寻找可期待的成长型公司（第二期）”。
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅
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工行互联网金融战略：

三大平台+三大产品线齐发力

行情火爆 多家证券营业部系统出现堵单
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